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传媒 行业快报

从 ChinaJoy看新趋势，关注 AI+IP+游戏共振

投资要点

事件：8月 4日，第 22届 ChinaJoy展会在上海圆满落幕。展会盛况空前，参

展人数规模破纪录，多项趋势变化表明国内娱乐产业影响力持续提升。优质游戏

国内+出海表现优异，我们持续看好 AI+IP+游戏共振赋能娱乐新消费产业发展。

大会盛况空前，从多项变化看娱乐产业趋势。腾讯、网易（携手动视暴雪）、

世纪华通、巨人网络、恺英网络等多家知名游戏公司携新旧佳作前来参展。规模

增长变化：本届 ChinaJoy总参观人次达 41.03万（同比+11.8%），参展企业

总数 799家（同比+7.5%），展区面积 13.5万平方米（同比+3.8%）。观众性

别分布变化：男性观众占比 66%（同比-2 pct），女性观众占比 34%（同比+2 pct），

女性观众占比提升，反映展会吸引力向更广泛群体扩散。观众地域分布变化：

上海本地 39%（同比-3 pct），外地 61%（同比+3 pct）,外地观众占比增加，

反映全国辐射力增强。年龄段分布变化：25-29岁占比 31%（同比+1.6 pct），

30-34岁占比 17%（同比+4 pct），25岁以上群体占比显著提升，反映核心玩

家年龄层上移及泛娱乐化趋势。国际化趋势变化：海外参展企业占比 27.5%（同

比-15.5 pct），海外观众 1.47万人次（同比+79.3%）。外资企业占比下降，但

海外观众激增，显示国际吸引力从展商向观众端转移，国内娱乐产业影响力持续

攀升。

经典 IP深化品牌认同，优质游戏为娱乐产业夯实基础。据伽马数据发布的《2025

中国上市/非上市游戏企业竞争力报告》，2024年，全球收入 TOP50上市游戏

企业中 34%自中国，全球头部中国上市游戏企业超七成收入增长，高出海外 22.1

pct；2025H1，头部移动游戏 IP联动 43次（同比+65.4%）；头部“老牌游戏

IP”手游约 90%来自上市游戏公司。

“AI+”纵深赋能自研出海。据《2025年 1-6月中国游戏产业报告》，中国自

研游戏海外市场实际销售收入 95.01亿美元（同比+11.07%），创下近五年新高，

主要得益于长线产品收益与 2024年上市新品收入。世纪华通举办“数龙杯”，

秉持长期主义，坚定拥抱 AI；恺英网络在 AI与 IP生态发布会首次集中展示游

戏业务外的 AI+IP战略多元布局；巨人网络《太空杀》上线全新 AI原生玩法“残

局对决”，联合三大国产大模型，形成玩法+AI落地的重要前沿探索。我们看好

“AI+”赋能从生产端向体验端延伸，为产业发展开拓空间。

投资建议：7月游戏版号数量延续积极信号，ChinaJoy盛会热度空前，存量佳

作和优质新品有望持续赋能娱乐产业估值进一步修复。建议关注：腾讯控股、

网易-S、恺英网络、巨人网络、吉比特、姚记科技、完美世界、金山软件、电魂

网络、上海电影、神州泰岳、顺网科技、友谊时光、三七互娱、冰川网络等。

风险提示：游戏表现不及预期、政策不确定性、宏观环境波动风险等。
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投资评级说明

公司投资评级：

买入 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的） 或三板做市指数（针对做市转让

标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。

免责声明：

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准。

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。
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