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[Table_Summary] 北交所市场表现 

◼ 行情回顾：从指数涨跌表现来看，截至 2025 年 8 月 8 日，北证 50 指
数较上周收盘价上涨 1.56%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收
盘价上涨 1.23%；创业板指数上涨 0.47%；科创 50 指数上涨 0.65%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 8 月 8 日，北证 A 股成分股共 270

个，平均市值 31.57 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成
交额约为 281.1 亿元，较上周上升 11.98%。区间日均换手率为 5.56%，
环比下降 0.38pct。综合来看，北证 A 股在换手率和流动性等指标方
面活跃性显著优于科创板、上证主板等，同时在成分股个数、平均市
值和交易量等方面仍有进一步提升空间。 

行业重要新闻： 

◼ 事关脑机接口，七部门发布重要文件：七部门发布关于推动脑机接口
产业创新发展的实施意见。到 2027 年，脑机接口关键技术取得突破，
初步建立先进的技术体系、产业体系和标准体系。到 2030 年，脑机
接口产业创新能力显著提升，形成安全、可靠的产业体系，培育有全
球影响力的领军企业和专精特新中小企业，构建具有国际竞争力的
产业生态，综合实力迈入世界前列。 

◼ 证监会：将继续严把发行上市入口关，不会出现大规模扩容的情况：
针对包容性增强会否造成 IPO 大规模扩容的担忧，证监会将继续严
把发行上市入口关，做好逆周期调节，不会出现大规模扩容的情况。 

◼ 英国央行降息 25BP：英国央行将政策利率从 4.25%降至 4%，为本轮
降息周期的第五次降息，符合市场预期。 

◼ 七部门重磅部署！事关新型工业化：七部门联合印发《关于金融支持
新型工业化的指导意见》，提出到 2027 年支持制造业高端化智能化
绿色化发展的金融体系基本成熟，各类金融工具在有效防范交叉性
金融风险前提下联动衔接更加紧密，服务适配性有效增强。 

本周新股： 

◼ 酉立智能（920007.BJ）于 2025 年 8 月 8 日上市，主营光伏支架核心
零部件，公司主营产品经组装后，可形成光伏电站之“骨骼”——光
伏支架，主要用于光伏跟踪支架。首日收盘涨幅 246.89%，振幅
67.95%，成交额 7.32 亿元，换手率 77.21%，总市值 34.95 亿元。  

观点 

◼ 行业推荐：关注中报超预期个股，中长期继续看好细分领域龙头标
的。本周受特斯拉在全球开发者大会上展示 PEEK 材料减重方案、
新藏铁路公司成立、英伟达 GB300 全面转向液冷等消息驱动，相关
题材个股受益上涨，如华密新材、交大铁发、方盛股份等。同时林泰
新材中报提前至 8 月 18 号披露。随中报陆续逐步披露，建议关注中
报表现优异或超预期个股。 

◼ 投资建议：本周市场呈现结构性估值分化的格局，北证 A 股/创业板
/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别为 51.65/38.25/11.97/21.20/58.45

倍(截至 2025 年 8 月 8 日收盘，口径为 PETTM 整体法)。上证主板
与深证主板估值处于历史中枢以下，科创板及北证 A 股相对溢价显
著，建议优先配置具备较高估值安全边际及业绩反转预期的个股，并
聚焦北交所技术壁垒突出且与产业政策共振的创新成长领域。 

◼ 风险提示:政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

事关脑机接口，七部门发布重要文件 

工业和信息化部、国家发展改革委、教育部、国家卫生健康委、国务院国资委、中

国科学院、国家药监局发布关于推动脑机接口产业创新发展的实施意见。  

到 2027 年，脑机接口关键技术取得突破，初步建立先进的技术体系、产业体系和

标准体系。电极、芯片和整机产品性能达到国际先进水平，脑机接口产品在工业制造、

医疗健康、生活消费等加快应用。产业规模不断壮大，打造 2 至 3 个产业发展集聚区，

开拓一批新场景、新模式、新业态。到 2030 年，脑机接口产业创新能力显著提升，形成

安全、可靠的产业体系，培育 2 至 3 家有全球影响力的领军企业和一批专精特新中小企

业，构建具有国际竞争力的产业生态，综合实力迈入世界前列。  

意见提出，突破关键脑机芯片。发展高通道、高速率脑信号采集芯片，强化模数转

换、通道管理和噪声抑制，增强脑信号采集放大能力。研发高性能、超低功耗脑信号处

理芯片，强化并行处理能力，推动感知、计算和调节等功能的一体化集成。研发超低功

耗、高速率、高可靠的通信芯片，提升脑信号传输和抗干扰能力。此外，意见提出，发

展辅助设备。研发辅助生理信号设备，通过脑信号与肌电、眼电、心电、近红外等多模

态信号的融合，提升交互控制和感知觉评估的精准度。研发用于植入脑机接口的高精度

手术机器人，突破亚微米级精度控制与动态调整技术，提升区域精准实时成像与三维重

建能力。 

证监会：将继续严把发行上市入口关，不会出现大规模扩容的情况 

针对包容性增强会否造成 IPO 大规模扩容的担忧，记者获悉，证监会将继续严把发

行上市入口关，做好逆周期调节，不会出现大规模扩容的情况。当前，全球主要市场都

在主动适应科技发展趋势，加大制度机制创新，在持续吸纳优质企业、改进监管服务同

时也反过来促进了二级市场的活跃和走强。 

英国央行降息 25BP 

英国央行将政策利率从 4.25%降至 4%，为本轮降息周期的第五次降息，符合市场

预期。 

工信部等七部门：壮大创新主体，培育优势企业 

工信部等七部门印发《关于推动脑机接口产业创新发展的实施意见》其中指出，壮

大创新主体，培育优势企业。发展壮大脑机接口领域领军企业，支持组建产业创新联合

体，牵头承担国家科技重大专项等任务。促进脑机接口中小企业创新供给，加快培育科

技和创新型中小企业、高新技术企业、专精特新中小企业、专精特新“小巨人”企业、制

造业单项冠军企业以及瞪羚企业、独角兽企业等，实施启航企业培育工程，完善企业梯
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度培育体系。推动大中小企业融通创新，鼓励领军企业开放算法框架、公共数据和共性

技术，为企业共同成长营造良好环境。完善创新载体。支持建设国家制造业创新中心、

国家技术创新中心、国家新兴产业创新中心、国家产业技术工程化中心、全国重点实验

室、国家临床医学研究中心，凝聚产学研各界优势力量，提升脑机接口关键共性技术供

给能力。依托产业联盟、行业协会等组织，促进脑机接口技术交流、供需对接、国际合

作，深化创新链产业链资金链人才链融合。建设开源社区，加强对重点开源项目的支持

力度，汇聚全球开发者协同创新。推动产业集聚。引导创新要素向基础好、潜力大的地

区汇聚，立足各地特色和产业优势，分级分类建设孵化器和产业园等，打造创新能力强、

应用场景佳的优势集聚区，推动产业链上下游集聚发展。推动脑机接口与人工智能、新

材料、机器人等领域企业合作，开展技术应用联合攻关，构建跨领域协作的创新环境。 

七部门重磅部署！事关新型工业化 

为加快金融强国和制造强国建设，构建同推进新型工业化相适应的金融体制，中国

人民银行、工业和信息化部等七部门近日联合印发《关于金融支持新型工业化的指导意

见》(以下简称《意见》)。《意见》明确了金融支持新型工业化的总体“时间表”：到 2027

年，支持制造业高端化智能化绿色化发展的金融体系基本成熟，产品更加丰富，贷款、

债券、股权、保险等各类金融工具在有效防范交叉性金融风险前提下联动衔接更加紧密，

服务适配性有效增强。制造业企业有效信贷需求得到充分满足，制造业企业发行债券的

户数和规模持续增长，股权融资水平显著提升。 

与传统工业化路径不同，新型工业化追求兼顾质的有效提升和量的合理增长。近年

来，习近平总书记多次就推进新型工业化作出重要指示，为推进新型工业化提供了行动

指南。招联首席研究员、上海金融与发展实验室副主任董希淼在接受《金融时报》记者

采访时表示，《意见》强调加强金融支持新型工业化能力建设，从金融机构内部机制完

善、各类金融工具协同、人才队伍建设等方面提出要求，切中了关键问题和症结，将推

动金融机构进一步健全资源配置机制、风险管理机制、综合服务机制、考核评价机制，

促进金融机构、金融管理部门与行业、企业在政策制定、人才培养等方面加强合作，共

同提升金融服务新型工业化效能。 

 

2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 8 月 8 日，北证 A 股成分股共 270 个，平均市值达 31.57 亿元。 

从指数涨跌表现来看，截至2025年8月8日，北证50指数较上周收盘价上涨1.56%；

板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨 1.23%；创业板指数上涨 0.47%；科创

50 指数上涨 0.65%。 
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表1：北证 A 股周度表现变化 

  成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间日均换手率（%） 

北证 A股（上周） 269 31.01  1255  5.94  

北证 A股（本周） 270 31.57  1405  5.56  

科创板 589 143.28  9493  3.51  

创业板 1384 108.15  29659  6.25  

上证主板 1694 346.56  32012  2.71  

深证主板 1485 157.05  28450  3.75  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。无锡方盛换热器股

份有限公司是一家专业从事板翅式换热器和换热系统的研发、设计、生产和销售的高新技

术企业，公司产品广泛应用于风力发电、余热回收、轨道交通、空压机、工程机械、汽车

等多个领域；深圳市广道数字技术股份有限公司主要从事以数据应用为目标的软件产品的

开发与销售，已经形成了数据采集、大数据治理与大数据智能分析的技术积累和产品化经

验；武汉恒立工程钻具股份有限公司主营业务是工程破岩工具的研发、设计、生产和销售，

同时为客户提供刀具选型、定制化生产及售后维修等一体化服务，满足客户因地质环境和

装备机型的不同而对工程破岩工具提出的差异化需求；苏州鼎佳精密科技股份有限公司主

要从事消费电子功能性产品及防护性产品的设计、研发、生产与销售。产品可应用于笔记

本电脑、平板电脑、智能手机、一体电脑、服务器、显示器、AR/VR、智能游戏机等消费

电子产品；桂林星辰科技股份有限公司集随动控制总成、伺服驱动器、伺服电机等装备自

动化及智能化产品的研发、生产、销售、服务于一体，既可满足批量供货，也可快速响应

个性化定制，为航空航天及军工、新能源以及工业自动化领域提供各类高端伺服控制系统。  
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表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

832662.BJ 方盛股份 195.13 18.61 15.21 

839680.BJ *ST 广道 156.65 -22.31 7.90 

836942.BJ 恒立钻具 126.87 -9.41 28.41 

920005.BJ 鼎佳精密 121.79 -6.54 12.17 

832885.BJ 星辰科技 96.33 5.12 22.31 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

  股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

836247.BJ 华密新材 33.97  84.52  27.16  

920027.BJ 交大铁发 25.58  72.64  6.27  

920037.BJ 广信科技 23.63  70.93  18.21  

870199.BJ 倍益康 21.90  79.18  11.88  

833914.BJ 远航精密 19.21  31.12  9.44  

跌幅前五 

839680.BJ *ST广道 -22.31  156.65  7.90  

833266.BJ 生物谷 -15.80  74.91  7.40  

834950.BJ 迅安科技 -11.12  41.49  3.72  

835305.BJ *ST云创 -10.11  50.38  6.96  

836433.BJ 大唐药业 -9.52  32.31  4.37  

 

 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 8 月 8 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元/股） 

总市值

（亿） 

2024年 

营收

（亿） 

营收

yoy

（%） 

2024年 

归母净利润

（亿） 

归母净

利润

yoy

（%） 

PE TTM 

832982.BJ 锦波生物 321.75  370.22  14.43  84.92  7.32  144.27  46.31  

835185.BJ 贝特瑞 21.98  247.79  142.37  -43.32  9.30  -43.76  27.90  

920068.BJ 天工股份 20.63  135.25  8.01  -22.59  1.72  1.57  78.44  

920029.BJ 开发科技 93.50  129.86  29.33  15.02  5.89  21.11  19.52  

872808.BJ 曙光数创 63.12  126.24  5.06  -22.15  0.61  -41.21  337.96  

920799.BJ 艾融软件 57.58  120.79  6.08  0.34  0.66  -6.79  151.60  

920116.BJ 星图测控 72.26  115.45  2.88  25.90  0.85  35.68  133.89  

834599.BJ 同力股份 23.57  108.78  61.45  4.85  7.93  29.03  12.62  

832522.BJ 纳科诺尔 58.86  92.26  10.54  11.42  1.62  30.69  64.07  

920037.BJ 广信科技 97.36  89.05  5.78  37.49  1.16  135.14  63.26  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   本周新股&即将上市新股情况 

本周上市新股情况：酉立智能（股票代码：920007.BJ），上市日期为 2025 年 8 月

8 日。首日收盘涨幅 246.89%，振幅 67.95%，成交额 7.32 亿元，换手率 77.21%，总市

值 34.95 亿元。 

酉立智能聚焦光伏支架核心零部件的研发、生产和销售，主营产品包括光伏支架主

体支撑扭矩管（TTU）、光伏支架轴承组件（BHA）、光伏组件安装结构件（URA）、

檩条（RAIL）等光伏支架核心零部件产品。公司主营产品经组装后，可形成光伏电站之

“骨骼”——光伏支架，包括跟踪支架及固定支架，其中跟踪支架与配套的电控设计、

驱动设计共同构成光伏跟踪支架系统。 

即将上市新股情况：无。 

 

 

4.   投资建议 

关注中报超预期个股，中长期继续看好细分领域龙头标的。本周受特斯拉在全球开

发者大会上展示 PEEK 材料减重方案、新藏铁路公司成立、英伟达 GB300 全面转向液

冷等消息驱动，相关题材个股受益上涨，如华密新材、交大铁发、方盛股份等。同时林

泰新材中报提前至 8 月 18 号披露。随中报陆续逐步披露，建议关注中报表现优异或超

预期个股。 

本周市场呈现结构性估值分化的格局，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创

板 PE 分别为 51.65/38.25/11.97/21.20/58.45倍(截至 2025 年 8 月 8 日收盘，口径为 PETTM

整体法)。上证主板与深证主板估值处于历史中枢以下，科创板及北证 A 股相对溢价显

著，建议优先配置具备较高估值安全边际及业绩反转预期的个股，并聚焦北交所技术壁

垒突出且与产业政策共振的创新成长领域。 

图3：本周上市新股情况 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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5.   风险提示 

（1）政策风险：北交所的关键制度推进节奏可能影响市场行情的持续性，政策

落地不及预期可能导致市场波动。 

（2）流动性风险：北交所受益于政策支持，特别是在“专精特新”和“新质生产力”领

域的政策催化，市场活跃度有所提升。不过，整体流动性仍低于主板，市场情绪转向时

可能面临流动性不足的风险。 

（3）外部环境波动风险：美元利率政策、地缘政治风险以及全球经济复苏的不确

定性，仍可能对北交所市场情绪和资金流向产生扰动。 
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