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7 月挖机销售超预期，国内、出口均实现较高增速  
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[Table_Summary] 事件：近日，中国工程机械工业协会发布 2025年 7月挖机销售数

据。 

7月挖机销售超预期，国内、出口均实现较高增速。工程机械工业

协会发布 7 月挖机销售数据，2025 年 7 月销售挖掘机 17138 台，

同比增长 25.2%，其中国内销售 7306台，同比增长 17.2%（较上月

同比增幅扩大 11pct），出口销售 9832台，同比增长 31.9%（较上

月同比增幅扩大超 12pct，单月同比增幅为近两年最高）。  

内销淡季不淡，看好下半年需求继续景气向上。国内市场挖机已于

去年逐渐走出底部，今年上半年，国内挖机共销售 65637台，同比

增长 22.9%，整体继续向上，从月度趋势看，一季度高增 38.3%，

4月份同比增长 16.4%，5月略下滑 1.5%，6月同比实现转正 6.2%，

7 月增速进一步扩大至 17.2%，淡季不淡，7 月同比增速超预期增

长。展望下半年，我们认为随着资金端逐步到位，雅鲁藏布江重大

水利工程的开工，地产、基建端利好政策的推进，以及叠加工程机

械更新周期，行业在政策端带来需求好转及更新周期启动双重利好

下，有望继续取得不错表现。 

出口销售同比增幅显著扩大，看好对主机厂利润端带来积极影响。

出口销售从去年下半年以来逐渐走出底部，今年上半年整体延续向

上趋势，上半年出口共销售 54883 台，同比增长 10.2%，7月单月

显著提速，为近两年单月同比增幅最高月份。从海关出口口径统计

的下游区域来看，今年以来，欧洲市场需求在边际好转，东南亚、

中东、南美、非洲等区域月度出口销售持续表现较好，整体看海外

趋势向好。同时根据 2024年报披露数据，工程机械主机厂中三一、

徐工、柳工、中联、山推海外毛利润占比分别为 68.74%、51.20%、

58.12%、58.49%、71.10%，目前海外对主机厂利润贡献很大，预计

随着出口同比继续向上，会对各主机厂业绩端形成积极影响。 

投资建议：7月挖机销售超预期，国内、出口均实现较高增速，我

们继续看好工程机械板块，下半年国内有望继续取得不错表现、出

口景气度也有望延续，各主机厂业绩释放预期强。 

风险提示：国内下游开工情况不及预期；海外市场开拓不及预期等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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