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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 
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[Table_Summary] 市场行情回顾： 

上周（8月 4日-8月 8日）机械设备、电力设备及汽车行业指

数涨跌幅分别为+5.37%、+1.94%及+2.68%，在 31个申万一级

行业中排名分别为第 3、18、7 位；同期沪深 300 涨跌幅为

+1.23%。 

行业观点： 

1) 工程机械：7 月挖掘机内外需继续保持较快增长。据中国工程

机械工业协会，2025 年 7 月销售各类挖掘机 17138 台

（+25.2%）；其中国内销量 7306台（+17.2%）；出口量 9832台

（+31.9%）；2025年 1-7月，共销售挖掘机 137658台（+17.8%）；

其中国内销量 72943台（+22.3%），出口 64715台（+13%）。近

期基建项目提速如雅江工程项目启动、农村公路升级改造、城

市更新改造等，将对国内设备需求形成新支撑，同时在更新周

期向上背景下，内需趋势向上确定性强，内需景气度对估值影

响明显，继续看好工程机械板块。 

2) 人形机器人：世界机器人大会开幕，参展厂商数量规模空前。

据央视新闻报道，为期 5 天的 2025 世界机器人大会 8 月 8 日

在北京开幕。大会吸引 200 余家国内外机器人企业参展，其

中人形机器人整机企业数量创下全球同类展会之最。我们认

为，此次展会的举办将有利于提升人形机器人产业链间的协

同性，并提升人形机器人产业热度，建议关注价值量大、技术

壁垒高、确定性高的相关环节如丝杠、减速器、执行器总成、

电子皮肤、轻量化等。 

3) 光伏：主材整体成交价维稳。上周硅料环节企业报价和成交价

无明显变化；下游组件方面，TOPCON 组件各型号报价小幅提

升，但整体成交均价无明显变化。总体来看，经过前期反内卷

会议、协会辟谣多晶硅收购方案后，主材大幅上涨的阶段已

过，后续主材价格如何演绎还需追踪相关政策落实情况。从环

节来看，我们认为 BC电池技术凭借高效率、美观性及政策支

持，正成为光伏行业降本增效的核心方向，长期增长潜力显

著，但需关注技术迭代与成本控制挑战。 

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

上周（8 月 4 日-8 月 8 日）机械设备、电力设备及汽车行业指数涨跌幅分别

为+5.37%、+1.94%及+2.68%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 3、

18、7 位；同期沪深 300 涨跌幅为+1.23%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2025.8.4-2025.8.8） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为摩托车及

其他上涨 9.56%，通用设备上涨 6.5%，工程机械上涨 6.21%；表现靠后的

细分方向为商用车下跌 2.18%，乘用车下跌 0.73%，电池上涨 0.99%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2025.8.4-2025.8.8） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

 

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

国
防
军
工

有
色
金
属

机
械
设
备

综
合

纺
织
服
饰

煤
炭

汽
车

环
保

轻
工
制
造

农
林
牧
渔

钢
铁

家
用
电
器

基
础
化
工

银
行

传
媒

房
地
产

交
通
运
输

电
力
设
备

建
筑
装
饰

美
容
护
理

电
子

公
用
事
业

通
信

建
筑
材
料

石
油
石
化

食
品
饮
料

非
银
金
融

社
会
服
务

商
贸
零
售

计
算
机

医
药
生
物

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

摩
托
车
及
其
他

通
用
设
备

工
程
机
械

专
用
设
备

电
机

风
电
设
备

汽
车
零
部
件

轨
交
设
备

自
动
化
设
备

其
他
电
源
设
备

电
网
设
备

汽
车
服
务

光
伏
设
备

电
池

乘
用
车

商
用
车



[Table_PageHeader] 
2025 年 08 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 4 - 

1.2 个股周度行情回顾 

上周机械设备行业涨幅前五个股为国机精工、唯万密封、浙海德曼、信邦智

能、洪田股份，电力设备涨幅前五个股分别为金利华电、科威尔、飞沃科技、

星云股份、华通线缆，汽车涨幅前五个股分别为中马传动、华密新材、航天

科技、溯联股份、飞龙股份。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2025.8.4-2025.8.8） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

002046.SZ 国机精工 磨具磨料 61.05  58.9  3.9  

301161.SZ 唯万密封 工程机械器件 41.89  79.6  4.8  

688577.SH 浙海德曼 机床工具 37.10  309.0  7.6  

301112.SZ 信邦智能 机器人 35.99  236.9  4.6  

603800.SH 洪田股份 能源及重型设备 33.94  141.0  11.1  

电力设备 

300069.SZ 金利华电 线缆部件及其他 45.33  98.5  12.7  

688551.SH 科威尔 其他电源设备Ⅲ 39.81  71.1  2.8  

301232.SZ 飞沃科技 风电零部件 29.86  (41.1) 2.3  

300648.SZ 星云股份 锂电专用设备 28.76  (165.5) 12.7  

605196.SH 华通线缆 线缆部件及其他 26.82  41.4  3.5  

汽车 

603767.SH 中马传动 底盘与发动机系统 49.52  378.1  6.4  

836247.BJ 华密新材 其他汽车零部件 33.97  123.3  9.5  

000901.SZ 航天科技 汽车电子电气系统 31.60  11780.9  3.2  

301397.SZ 溯联股份 底盘与发动机系统 31.25  51.7  3.2  

002536.SZ 飞龙股份 底盘与发动机系统 25.89  34.4  3.6  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备行业跌幅前五个股为中化装备、迅安科技、恒立钻具、泰坦股

份、宝鼎科技，电力设备跌幅前五个股分别为三晖电气、豪鹏科技、康平科

技、德福科技、通光线缆，汽车跌幅前五个股分别为华培动力、江淮汽车、

派特尔、宁波方正、华懋科技。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2025.8.4-2025.8.8） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

600579.SH 中化装备 其他专用设备 (11.58) (1.9) 2.6  

834950.BJ 迅安科技 其他通用设备 (11.12) 28.5  5.4  

836942.BJ 恒立钻具 工程机械器件 (9.41) 73.0  6.6  

003036.SZ 泰坦股份 纺织服装设备 (9.32) 46.0  2.9  

002552.SZ 宝鼎科技 金属制品 (7.49) 34.3  3.6  

电力设备 

002857.SZ 三晖电气 电工仪器仪表 (10.67) 451.0  6.1  

001283.SZ 豪鹏科技 锂电池 (10.10) 48.2  2.7  

300907.SZ 康平科技 电机Ⅲ (8.07) 35.0  3.9  

301511.SZ 德福科技 锂电池 (7.27) (158.1) 5.2  
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300265.SZ 通光线缆 线缆部件及其他 (6.46) 110.6  2.1  

汽车 

603121.SH 华培动力 底盘与发动机系统 (14.86) 154.3  5.2  

600418.SH 江淮汽车 商用载货车 (7.22) (48.8) 9.2  

836871.BJ 派特尔 底盘与发动机系统 (7.04) 55.1  5.6  

300998.SZ 宁波方正 其他汽车零部件 (4.87) 1161.2  2.6  

603306.SH 华懋科技 车身附件及饰件 (3.06) 45.4  4.9  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 8 月 8 日，据央视新闻报道，为期 5 天的 2025 世界机器人大会今天（8

日）将在北京开幕。大会以“让机器人更智慧，让具身体更智能”为主

题，吸引 200 余家国内外机器人企业参展，其中人形机器人整机企业数

量创下全球同类展会之最。 

⚫ 8 月 8 日，北京市委副书记、市长殷勇在 2025 世界机器人大会上表示，

北京积极拓展应用场景，实施百项机器人新品和百种应用场景的示范工

程，推出了机器人公园、机器人医院、机器人课堂等一系列面向民生和

公共服务的高价值场景，实现近 200 种创新产品的应用落地。目前，北

京市机器人产业发展水平位居全国前列，人形机器人产业规模约占全国

三分之一，今年上半年产业营收增长近 40%，机器人专精特新“小巨人”

企业数量居全国首位。面向未来，北京将持续加大对机器人产业发展的

支持力度，打造具有全球影响力的机器人创新高地。 

⚫ 8 月 6 日，中国光伏行业协会发布通知称，国家发展改革委、市场监管

总局研究起草了《价格法修正草案（征求意见稿）》，并于近期面向社会

公开征求意见。为充分反映光伏行业企业诉求，中国光伏行业协会现向

各单位公开征集对《价格法修正草案（征求意见稿）》的意见和建议，请

各有关单位结合光伏行业实际情况，重点从价格行为规范、价格调控机

制、价格监督检查、法律责任及其他等方面，提出对草案的修改意见、

建议及理由。 

⚫ 8 月 6 日，据财经涂鸦消息，傅利叶正式发布首款主打交互陪伴、具备

“可触摸”特性的全尺寸人形 Care-bot GR-3。 作为 GRx 系列第三代

智能人形机器人，GR-3 以“功能之上，有爱如初”为核心，通过柔肤软

包覆材设计与全感交互系统，重新定义了人机交互边界，让“有温度的

科技陪伴”从概念逐渐走向现实。 “傅利叶深耕康复领域已经超过十年，

像 GR-3 这样的人形机器人与此前产品矩阵进行结合的机会非常多”。傅
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利叶创始人兼 CEO 顾捷表示，从入院导诊到健康知识宣讲，再到认知

训练等复杂行为，机器人可以在整个流程中发挥极其重要的角色。 

⚫ 8 月 6 日，财联社电，上海市人民政府办公厅印发《上海市具身智能产

业发展实施方案》。其中提到，招引和培育一批优质企业、产业生态主导

型企业，对销售或租赁具身智能机器人的企业，根据合同额按规定给予

最高 5%且不超过 500 万元的奖励。深化与央企国企战略合作，推动一

批区域总部、功能总部落户，支持行业优质企业、科技和互联网大型企

业等在沪设立具身智能实体公司。 

⚫ 8 月 5 日，光伏玻璃龙头福莱特通过投资者互动平台表示，公司积极响

应工信部反内卷号召，减少光伏玻璃产能供给。SMM 光伏玻璃分析师

数据显示，包括福莱特此次减产在内，目前行业总冷修产能占国内光伏

玻璃总产能的 32.18%，加上堵口产能，预计目前总运行产能已不足 8.7 

万吨/天，供应端减产速度较快。 

⚫ 8 月 5 日，河北省发改委下发《关于组织开展绿电直连项目申报工作的

通知》，有序推进 绿电直连工作。根据文件，优先支持三类项目：优先

支持算力、钢铁、水泥、化工、制 氢、锂离子电池制造、生物医药等重

点行业企业申报；优先支持已纳入风电、光伏项目储 备库的项目申请开

展绿电直连；鼓励尚未开展电网接入工程建设或因新能源消纳受限无法 

并网的新能源项目履行变更手续后开展绿电直连。此外，文件明确省发

展改革委将组织第 三方机构对实施方案及电源项目建设条件等进行复

核，具备条件的下达实施，列入风电、 光伏年度开发建设方案，占用当

地风电、光伏资源量，不占用各市风电、光伏 2025 年度开 发建设方案

指导规模。 

⚫ 8 月 5 日，据人民财讯，中国机电商会发布《关于反对不正当竞争，维

护光伏行业对外贸易高质量发展的倡议》称，中国机电产品进出口商会

坚决抵制以低于成本价出口等方式的各类不正当竞争行为。在此，中国

机电商会向广大光伏企业发出如下倡议：一、严格遵守公平竞争原则，

依法依规开展经营活动；二、根据全球市场需求合理控制产能扩张节奏，

有序推动落后产能出清；三、聚焦技术创新与品质提升，推动光伏产品

从“规模优势”向“质量优势”转型；四、强化自律经营意识，共同遵

守《光伏行业对外贸易企业自律公约》。 

⚫ 8 月 5 日，据人民财讯，上海市发展和改革委员会发布关于上海市贯彻

落实新能源上网电价市场化改革有关事项的通知，其中提出，新能源上

网电量全部参与市场交易。2025 年底前，本市集中式光伏、集中式风电、
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分布式光伏、分散式风电、生物质发电等新能源项目上网电量全部进入

电力市场，通过市场交易形成上网电价。 

⚫ 8 月 5 日，据人民财讯，乘联分会消息，稍微上调 2025 年的行业年度

预测。总体各项预测如下：1、2025 年乘用车零售：2025 年乘用车零售

2435 万辆，增长 6%，预测总量较 6 月的预测值增加 30 万辆。2、2025

年乘用车出口：2025 年乘用车出口 546 万辆，增长 14%，预测总量较

年初的预测值提升 16 万辆。 

⚫ 8 月 3 日，据北京发布微信公众号消息，8 月 2 日，北京经开区启动全

球首个以机器人消费为主题的节日——E-Town 机器人消费节。本届消

费节将于 8 月 2 日至 17 日在北人亦创国际会展中心、机器人大世界及

龙湖北京亦庄天街、大族广场等六大商圈同步展开。北京经开区将发放

专属消费券，个人消费者购买机器人产品最高可获得 1500 元补贴，企

业消费者最高可获得 25 万元补贴。 

2.2 公司公告 

⚫ 8 月 7 日，中旗新材公告称，公司对募投项目“年产 1 万吨半导体级、

光伏坩埚用高纯砂项目”进行了重新论证并决定暂缓实施。主要原因是

该项目搁置时间即将超过一年，且市场环境有所变化，导致项目投资建

设速度放缓。公司将结合长远发展需求和战略规划，根据市场情况及自

身实际状况决定是否继续实施该项目。本次暂缓实施不会对公司当前的

生产经营造成重大影响。 

⚫ 8 月 7 日，龙源电力公告称，2025 年 7 月按合并报表口径完成发电量

6,328,759 兆瓦时，较 2024 年同期同比增长 2.44%，剔除火电影响同比

增长 21.12%。本月风电发电量同比增长 6.38%，光伏发电量同比增长

105.92%。截至 2025 年 7 月 31 日，本公司 2025 年累计完成发电量

45,981,236 兆瓦时，较 2024 年同期同比下降 0.6%，剔除火电影响同比

增长 13.82%，其中风电增长 6.11%，光伏增长 77.52%。 

⚫ 8 月 6 日，夏厦精密在投资者关系中表示，随着国内政策支持力度不断

提升，人形机器人潜力巨大，前景广阔。“拟人”优势赋予人形机器人普

适性，使其更易融入社会生活，为人类工作、生活、交流提供多样化支

持，具备广阔的应用场景，未来人形机器人具有广阔的市场空间。未来

公司将通过小模数齿轮、减速机和丝杠产品等相关产品在人形机器人的

应用实现公司的飞速发展。 
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⚫ 8 月 6 日，华依科技在投资者互动平台披露，公司 IMU 惯性测量单元已

实现对智元人形机器人的批量供货，产品主要用于实时监测机器人自身

重心变化与姿态调整。 

⚫ 8 月 6 日，汇川技术在投资者互动平台回答称，公司正在积极开发人形

机器人相关的零部件产品，包括电机、驱动、执行器模组，上肢臂等，

今年的进展主要是从预研转向产品化，过程中积极与整机公司和集成商

进行沟通合作。场景等方面开展全方位深度协同，深入推进灵巧手产业

发展，助力人形机器人行业发展。 

⚫ 8 月 5 日，领益智造在投资者互动平台回答称，公司正研究和尝试 MIM

技术在人形机器人应用。公司的 MIM 产品已大规模量产在手机、AI 眼

镜及 XR 可穿戴等各类终端领域。 

⚫ 8 月 5 日，据人民财讯，章源钨业公布 8 月上半月长单采购报价：55%

黑钨精矿 19.25 万元/标吨，较 7 月下半月上调 1.25 万元/标吨；55%白

钨精矿 19.15 万元/标吨，较 7 月下半月上调 1.25 万元/标吨；仲钨酸铵

(国标零级)28.30 万元/吨，较 7 月下半月上调 1.8 万元/吨。以上单价含

13%增值税。 

⚫ 8 月 5 日，金雷股份在互动平台表示，公司高端传动装备科创产业园项

目一期已按计划进入调试阶段。公司生产的产品广泛应用于水电、火电

等能源电力以及矿山机械、水泥设备等领域，公司将积极关注大型水电

工程带来的积极影响。 

⚫ 8 月 5 日，纽威股份晚间发布 2025 年半年度业绩快报，公司上半年实

现营业总收入 34.04 亿元，同比增长 19.96%；归母净利润 6.37 亿元，

同比增长 30.47%；基本每股收益 0.83 元。报告期内，市场行业趋势向

好，公司积极开拓市场，在订单、销售等方面均得到提升。 

⚫ 8 月 4 日，北汽蓝谷发布 7 月产销快报，北京新能源汽车股份有限公司

7 月产量 10,745 辆，同比下滑 7.79%；1-7 月累计产量 78,754 辆，同

比增长 162.05%，销量：7 月销量 10,280 辆，同比下滑 6.38%；1-7 月

累计销量 77,432 辆，同比增长 98.58%。 

⚫ 8 月 4 日，飞荣达在投资者互动平台回答称，果力智能是业内领先的灵

巧手及具身智能机器人专精特新企业，灵巧手属于人形机器人的关键执

行部件，果力智能的“枭尧灵巧手”具有 28 个自由度，是一款刚柔并济

的高灵巧性五指灵巧手。该产品采用刚-柔-软耦合的拓扑优化设计，拥

有业内独创的柔软智能单元，具备触觉、本体与柔软智能多模态感知能
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力。公司双方将在联合研发、全球化量产制造和应用场景等方面开展全

方位深度协同，深入推进灵巧手产业发展，助力人形机器人行业发展。 

（资料来源：以上公告来自 Wind 资讯） 
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