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[Table_Title] CHATGPT-5 发布，低轨卫星密集发射 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2025.8.4-2025.8.10）上证综指上涨 2.11%，深证成

指上涨1.25%，创业板指上涨 0.74%。本周申万通信上涨1.30%。考

虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业发

展，我们给予通信行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2025.8.4-2025.8.10）通信板块三级子行业中，通

信线缆及配套上涨幅度最高，涨幅为 4.43%，通信网络设备及器件上

涨幅度最低，涨幅为 0.11%，本周各细分板块主要呈上涨趋势。 

个股方面：本周（2025.8.4-2025.8.10）通信板块涨幅板块分析方

面，日海智能（49.15%）、北纬科技（33.62%）、澄天伟业

（31.01%）涨幅分列前三。 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网 

本周 GPT-5 发布，除了可分析文本长度的显著提升、幻觉及可靠性

的显著优化，模型的智能路由（即在面对复杂数学证明时，模型自动

启用深度推理模式；处理大规模代码库分析时，调用专门的编程理解

机制；而在日常文档写作中，则切换至高效的内容生成模式）可以使

得 GPT-5 在不同应用场景下都能提供最优性能表现，并成为向通用

人工智能（AGI）迈出的重要一步。同时，根据 OpenAI 的官网数

据，本周 CHATGPT 月活或达到 7 亿，比去年增长 4 倍多，AI 应用

渗透，商业闭环加速，资本开支的强度或将更有持续性。同时，国家

间主权 AI 的军备赛或亦不可小觑，推荐关注 AI 硬件全链。 

7 月 27 日至 8 月 4 日，GW 星座 5、6、7 组低轨卫星相继发射，其

中 6、7 组星均于海南商发场发射。同期，证监会网站披露，蓝箭航

天空间科技股份有限公司（简称“蓝箭航天”）在北京证监局进行上

市辅导备案登记，拟首次公开发行股票并在科创板上市。卫星互联网

产业端或将加速，随着发射密度的提升，下半年低轨卫星链或将进入

密集催化期，推荐关注前端整星通信载荷制造环节。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数上涨  

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数上涨 1.30% 

本周（2025.8.4-2025.8.10）上证综指上涨 2.11%，深证成指上涨 1.25%，创业板

指上涨 0.49%。本周申万通信上涨 1.30%。 

图 1：本周申万通信上涨 1.30% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信线缆及配套上涨幅度最高 

本周（2025.8.4-2025.8.10）通信板块三级子行业中，通信线缆及配套上涨幅度最

高，涨幅为 4.43%，通信网络设备及器件上涨幅度最低，涨幅为 0.11%，本周各细

分板块主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信线缆及配套(申万) 4.43% 

其他通信设备(申万) 4.37% 

通信终端及配件(申万) 3.78% 

通信工程及服务(申万) 2.83% 

通信应用增值服务(申万) 1.02% 

通信网络设备及器件(申万) 0.11% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 49.15% 

本周（2025.8.4-2025.8.10）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

73.60%、18.40%和 8.00%。其中，涨幅板块分析方面，日海智能（49.15%）、北

纬科技（33.62%）、澄天伟业（31.01%）涨幅分列前三。 

图 2：本周日海智能领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2025.8.4-2025.8.10） 

2.1 北美四大 Hyperscalers 单季度 CAPEX 超过 6800 亿 

8 月 4 日消息，近日，北美头部互联网厂商谷歌、Meta、微软、亚马逊、甲骨文等

相继公布最新季度报告，取得超分析师预期的成绩。特别是在 AI 和云服务板块，在

已经形成规模化效应后，再次呈现高速增长的态势。 

近年来，关于 AI 的“军备竞赛”一直是全球热点，云服务厂商加快算力基础设施的

布局，也一度让人担忧会不会产生“AI 泡沫”。而从目前头部云服务商的业绩来看，

AI 对算力的需求或许已不再是伪命题，而是驱动业绩增长的重要引擎。（信息来源：

C114 通信网） 

 

2.2 我国成功发射卫星互联网低轨 07 组卫星 

据来自海南商发的信息显示，北京时间 2025 年 8 月 4 日 18 时 21 分，我国在海南

商业航天发射场使用长征十二号运载火箭，成功将卫星互联网低轨07组卫星发射升

空，卫星顺利进入预定轨道，发射任务获得圆满成功。此次任务是长征系列运载火

箭的第 587 次飞行。 

此次发射是中国星网“国网（GW）星座”第七次批量组网发射，尤为引人注目的

是，距离 7 月 30 日第六批次卫星的成功升空，仅间隔短短五天。 

2024 年 12 月 16 日，GW 星座以 “一箭 10 星” 完成首批组网卫星发射。2025

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

日海智能

北纬科技

澄天伟业

楚天龙

东信和平

世嘉科技

中嘉博创

通宇通讯

-8% -6% -4% -2% 0%

平治信息

德科立

剑桥科技

联特科技

会畅通讯

铭普光磁

有方科技

天孚通信



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 5 / 8 

 

年 2 月 11 日，卫星互联网低轨 02 组卫星完成发射升空。4 月 29 日，卫星互联网低

轨 03 组卫星升空。6 月 6 日，卫星互联网低轨 04 组卫星升空。 

回顾 GW 星座的发射历程： 

2024 年 12 月 16 日，“一箭十星”完成首批组网发射，迈出星座建设第一步； 

2025 年 2 月 11 日，低轨 02 组卫星顺利升空； 

4 月 29 日，低轨 03 组卫星发射成功； 

6 月 6 日，低轨 04 组卫星发射成功； 

7 月 27 日与 7 月 30 日，第五、第六批次相继发射，实现“三天两发”的高密度组

网节奏。 

GW 星座是我国第一个巨型卫星互联网计划，也是我国首个空天一体 6G 互联网计

划。其包含两个子星座：GW-A59 和 GW-A2 星座，形成覆盖全球的互联网卫星星

座，未来将推出手机直连卫星通信模式。GW 星座共计规划发射 12992 颗卫星，其

中 GW-A59 子星座 6080 颗，分布在 500km 以下的极低轨道；GW-A2 子星座 6912

颗，分布在 1145km 的近地轨道。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.3 OpenAI：ChatGPT 本周有望达 7 亿周活跃用户，比去年增长 4 倍多 

OpenAI 今日宣布，全球最受欢迎的 AI 数字助手 ChatGPT 有望在本周达到 7 亿周

活跃用户。 

ChatGPT 负责人 Nick Turley 表示，今年 3 月，ChatGPT 达到了 5 亿周活跃用户的

里程碑。 

随后，OpenAI 首席产品官 Kevin Weil 进一步解释称，ChatGPT 周活跃用户比去年

增长了 4 倍多。 

OpenAI 计划推出备受期待的 GPT-5 模型，该模型将通过使系统决定是否进行长时

间思考，统一 OpenAI 的 o 系列和 GPT 系列模型。 

上周末，OpenAI 首席执行官 Sam Altman 曾表示，OpenAI 在接下来的几个月准备

了一系列新的模型、产品和功能。 

据 IT 之家昨日报道，Altman 还在 X 上晒出一张疑似 GPT-5 的截图，引发外界关

注。（信息来源：IT 之家） 

 

2.4 Omdia：全球蜂窝物联网连接数将在 2030 年达到 51 亿 

8 月 7 日消息，根据 Omdia 最新研究，蜂窝物联网（IoT）市场将在未来六年迎来

高速扩张。预计全球蜂窝物联网连接数将在 2030 年达到 51 亿。 

研究指出，蜂窝物联网的快速增长，主要受到三项关键技术的推动：5G RedCap、

5G 海量物联网以及 4G LTE Cat-1bis 模组。 

https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%CE%EF%C1%AA%CD%F8
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=5G
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=4G
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=LTE
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5G RedCap：中阶连接解决方案的关键角色 

Omdia 研究显示，5G RedCap（下文称 5G）将成为推动市场发展的重要力量。预

计从 2025 年开始，该技术的部署将加速。RedCap 被定位为一种适用于无需高阶

5G 性能（如超可靠低时延通信 uRLLC 或增强型移动宽带 eMBB）的中阶设备连接

方案。 

此外，随着业界为 2030 年后逐步淘汰 4G 网络做准备，RedCap 提供了更具前瞻性

的技术保障。尽管具备明显优势，但报告也指出，RedCap 的初期部署速度低于预

期。 

Omdia 物联网高级分析师 Alexander Thompson 表示：“在经历短暂的放缓后，我

们看到 5G SA（独立组网）部署正在重新加速，此前的延迟使得 RedCap 的大规模

商用推迟了几年。如今，我们已经在美国市场看到首批 RedCap 设备上市，开启了

从 4G 到 5G 中端连接的过渡。” 

亚太地区引领全球物联网增长 

Omdia 最新研究显示，2024 年，亚太地区贡献全球 67%以上的物联网模组出货量，

物联网连接数占比将高达 80%。 

这一增长的重要推手是汽车行业。消费者对集成 5G 功能的智能汽车需求日益增长，

推动了车载连接模组的快速发展。 

Omdia 物联网研究负责人 Andrew Brown 指出：“亚太地区在物联网市场的主导地

位不容忽视。该地区占据全球 80%的物联网连接，显示出全球技术领导力正向亚洲

转移，这将深刻影响未来物联网的创新方向与部署策略。” 

亚太地区高度集中的物联网部署不仅凸显这一区域在全球物联网生态中的战略地位，

也强调其在连接设备技术演进中的核心角色。（信息来源：C114 通信网） 

 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2025.8.4-2025.8.10） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

300620.SZ 光库科技 股权收购完成 20250804 

珠海光库科技股份有限公司(以下简称“公司”或“本公司”)于 2025年 6月 3日

与捷普投资(中国)有限公司(英文名:Jabil Circuit Investment (China) Co., 

Ltd.)(以下简称“卖方”)签署了《股权转让协议》,公司拟以“1,700 万美元+交

割时标的公司的净现金-标的公司承担的交易费用”为对价,收购捷普科技(武汉)

有限公司(英文名:Jabil Technology (Wuhan) Co., Ltd.)(以下简称“标的公

司”或“武汉捷普”)100%股权。收购完成后,公司将持有标的公司 100%股权,成

为标的公司的唯一股东。 

https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%BF%ED%B4%F8
https://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%CD%F8%C2%E7
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688418.SH 震有科技 股权转让进行中 20250805 

深圳震有科技股份有限公司（以下简称“公司”或“震有科技”）实际控制人吴

闽华先生的一致行动人宁波震有企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“转

让方”或“宁波震有”）拟通过协议转让方式向深圳世纪致远私募证券基金管理

有限公司（代表致远资本价值 2 号私募证券投资基金）（以下简称“受让方”或

“致远资本”）转让其持有的 9,630,000 股股份（占公司总股本的 5.00%），转

让价格为 22.13 元/股，股份转让总价款为 213,111,900 元。 

300627.SZ 华测导航 披露中报 20250808 
2025 中报：营业收入 18.33 亿元，同比去年 23.54%；归母净利润 3.26 亿元，同

比去年 29.94%；基本每股收益 0.59 元。 

600941.SH 中国移动 披露中报 20250808 
2025中报：营业收入5437.69亿元，同比去年-0.54%；归母净利润842.35亿元，

同比去年 5.03%；基本每股收益 3.90 元。 

002465.SZ 海格通信 披露中报 20250809 
2025 中报：营业收入 22.29 亿元，同比去年-13.97%；归母净利润 251.38 万元，

同比去年-98.72%；基本每股收益 0.0010 元。 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2025.8.11-2025.8.17） 

下周通信板块公司限售解禁情况： 

表 3：下周通信板块公司重点公告 

代码 名称 日期 事件摘要 

688205.SH 德科立 20250811 首发原股东限售股份 

300213.SZ 佳讯飞鸿 20250814 股权激励限售股份 

688283.SH 坤恒顺维 20250815 首发原股东限售股份 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 
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