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市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《互联网行业 2025 年 8 月投资策略-海外巨头 AI 商业化效果明

显，聚焦 AI选股》 ——2025-08-04

《人工智能周报（25年第 27 周）-Meta 全资收购 PlayAI，腾讯

发布升级版混元 3D-PolyGen 模型》 ——2025-07-16

《互联网行业 2025 年 7 月投资策略-指数震荡期，关注独立成长

逻辑的 AIGC 和音乐行业》 ——2025-07-03

《人工智能周报（25年第 26周）-谷歌发布开源AI智能体 Gemini

CLI，MiniMax 推出多项新技术及产品》 ——2025-06-30

《人工智能周报（25年第 23 周）-OpenAI 公布 GPT-5 路线图，

腾讯升级企业大模型知识库》 ——2025-06-13

人工智能动态：1）产品应用：Kimi K2 新模型 Hugging Face 日均下载量

排名第一；百度 AI 搜索月活国内第一；阿里国际站旗下 OKKI AiReach

上线近 1 个月，已帮助商家客均新增挖掘 1325 个潜客；OpenAI 正式登

陆亚马逊云科技；微软宣布将 OpenAI 的 gpt-oss 模型引入 Azure AI

Foundry；OpenAI 发布开放权重人工智能模型；高德发布全球首个地图

AI 原生智能体；小米应用商店与字节跳动旗下一站式 AI Agent 开发平

台扣子达成合作；OpenAI 将“星际之门”项目引入欧洲；百度搜索首页

将全面开放智能体入口；1688 发布多项 AI 新品和升级举措；阿里开源

通义万相 2.2，首创电影级美学控制系统。腾讯混元开源多个小尺寸模

型，支持端侧部署；阿里通义千问发布小尺寸模型 Qwen3-4B 新版本。

2）底层技术：8 月 8 日 OpenAI 推出全新旗舰人工智能模型 GPT-5，该

模型将为公司下一代 ChatGPT 提供技术支持。于周四发布的 GPT-5 是

OpenAI 的首个“统一”人工智能模型，它融合了 o 系列模型的推理能力

与 GPT 系列的快速响应优势。这次发布的 GPT-5 拥有四个版本：GPT-5：

在不同领域中进行 Coding 和执行任务的标准模式；GPT-5 mini：轻量

版版本，适用于对明确界定的任务和场景；GPT-5 nano：强调运行速度

和性价比；GPT-5 Chat：ChatGPT 中使用的版本。

3）行业政策：深入实施“人工智能+”行动，产业链上市企业迎发展机

遇；七部门：加强对 5G、工业互联网、数据和算力中心等数字基础设施

建设的中长期贷款支持。

投资建议：电商行业竞争依旧激烈，各平台在外卖即时零售领域加大投入寻

找新增量。AI是当前投资主线，巨头的业务场景，如云计算、广告等持续受

益，北美巨头二季度相关收入持续加速，全年CAPEX也进一步上调，此外AIGC

在产品、技术和商业化等层面也进展迅速。当前，我们认为恒生科技指数处

于震荡期，推荐业务受益AI的巨头腾讯控股、阿里巴巴，在AIGC优势明显

的美图公司、快手，以及与宏观经济相关性较低的网易云音乐、腾讯音乐。

风险提示：政策风险，疫情反复的风险，短视频行业竞争格局恶化的风

险，宏观经济下行风险，游戏公司新产品不能如期上线或表现不及预期

风险等

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS（元） PE

代码 名称 评级
（港元/

美元）

（百万港元/

美元）
2025E 2026E 2025E 2026E

0700.HK 腾讯控股 优于大市 561.0 5,135,248 23.44 26.45 22.5 19.9

9999.HK 网易-S 优于大市 204.6 648,164 10.96 11.69 17.5 16.5

3690.HK 美团-W 优于大市 120.8 738,214 5.90 7.87 19.3 14.4

9888.HK 百度集团-SW 优于大市 85.7 235,552 7.21 7.51 11.2 10.7

1024.HK 快手-W 优于大市 79.2 341,614 4.03 4.92 18.5 15.1

9988.HK 阿里巴巴-SW 优于大市 116.3 2,218,853 6.89 7.22 15.8 15.1

PDD.O 拼多多 优于大市 114.3 162,209 15.53 20.73 13.4 10.1

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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AI 相关网站流量数据
图1：AI 相关网站周访问量（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理
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图2：第一梯队 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理

图3：第二梯队 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理
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图4：第三梯队 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理

图5：新增聊天、教育类 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理

（一）公司动态

Kimi K2 新模型 Hugging Face 日均下载量排名第一。AI 开源社区 Hugging Face

模型下载量统计数据显示，最近一个月，来自中国的开源模型受到全球开发者欢

迎，其中 Kimi-K2-Instruct 下载量突破 40 万次，以日均 1.6 万次排名第一，

DeepSeek-V3-0324、DeepSeek-R1-0528 的日均下载量也超过 1.5 万次。前三的开

源模型在总参数规模上是保持领先，其中 Kimi-K2 参数达到 1 万亿，DeepSeek 两

个模型都超过 6700 亿参数。

百度 AI 搜索月活国内第一。8 月 6 日消息，QuestMobile《2025 年 AI 应用市场半
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年报》报告显示，百度 AI 搜索月活跃用户规模高达 3.22 亿，稳居国内 AI 搜索行

业第一。同日，百度搜索再次升级智能框，不仅支持更长、更复杂内容输入，且

能便捷调用 AI 视频、AI 解题、AI 写作、AI PPT、AI 画图等 AI 工具，丰富场景

任务支持一站式完成。目前，百度 App 端已经更新升级，PC 端将于 8 月 11 日完

成全量上线。

阿里国际站：旗下 OKKI AiReach 上线近 1 个月，已帮助商家客均新增挖掘 1325

个潜客。阿里国际站旗下智能工作台 OKKI 推出的外贸营销智能体 AiReach。阿里

国际站数据显示，OKKI AiReach 上线近 1 个月，已帮助商家客均新增挖掘 1325

个潜客，共发送近 335000 次营销信。水上、防晒、制冷三大夏季品类爆发，其中

制冷类产品 GMV 同比上涨 77%，冰淇淋机增速高达 95%。

OpenAI 正式登陆亚马逊云科技。8月 6日，亚马逊云科技（AWS）宣布将首次通过

Amazon Bedrock 和 Amazon SageMaker AI 平台提供 OpenAI 开放权重模型，使客

户能够快速便捷地构建生成式 AI 应用。OpenAI 最新发布的两款开放权重基础模

型——gpt-oss-120b 和 gpt-oss-20b——将为各类组织提供更强大的人工智能技

术，并通过 AWS 云平台向数百万客户开放。

微软宣布将 OpenAI 的 gpt-oss 模型引入 Azure AI Foundry。微软首席执行官萨

蒂亚·纳德拉当地时间 8 月 5 日发文称，很高兴将 OpenAI 的 gpt-oss 模型引入

Azure“AI应用和智能体工厂”AI Foundry，并通过Foundry Local将其带到Windows

平台。纳德拉称，这是混合 AI 的实际应用：用户可以灵活组合不同模型，优化性

能与成本，并直接在数据所在的位置进行处理。

OpenAI 发布开放权重人工智能模型。OpenAI 发布了两个开放权重 AI 模型，能够

模仿人类推理过程。OpenAI周二表示，两个分别名为GPT-oss-120b和GPT-oss-20b

的模型将在 AI 软件托管平台 Hugging Face 上线，在用户输入指令后将能生成文

本，但不支持图像或视频。该公司表示，这些模型还可以执行编写代码和在线搜

索信息等复杂任务。

高德发布全球首个地图 AI 原生智能体。8 月 4 日，高德地图宣布全面 AI 化，推

出全球首个 AI 原生地图应用：高德地图 2025，具备深度时空理解和自主推理决

策能力，将空间智能普及至用户日常出行生活场景。即日起，用户升级高德地图

APP 最新版，搜索“空间智能”即可体验。

小米应用商店与字节跳动旗下一站式 AI Agent 开发平台扣子达成合作。8月 1日，

小米应用商店宣布与字节跳动旗下一站式 AI Agent 开发平台扣子达成合作，打通

智能体一键发布能力，进一步拓展 AI 智能体分发服务体系。此次小米应用商店

与扣子合作实现平台系统打通，开发者在扣子开发平台完成智能体的创建与调试

后，可一键发布至小米应用商店，无需任何额外操作成本；用户侧则可在应用商

店专区中便捷获取来自扣子开发平台的丰富智能体服务。

OpenAI 将“星际之门”项目引入欧洲。OpenAI 当地时间 7 月 31 日宣布，即将启

动“星际之门”挪威项目，这是 OpenAI 在欧洲推出的首个 AI 数据中心项目。“星

际之门”挪威项目的合作伙伴包括 Nscale 和 Aker，该站点将由 Nscale 负责设计

和建设，并预计由 Nscale 与 Aker 成立的 50/50 合资企业共同拥有。

百度搜索首页将全面开放智能体入口。百度搜索电脑端正在首页测试开放智能体

应用入口。用户可在搜索框下方“AI 应用入口”，直接调用感兴趣或已使用过的

智能体。据内部人士透露，首页集成的智能体主要来自文心智能体平台、搜索开
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放平台接入的外部优质 AI 应用、以及部分百度自研应用。目前该功能已在灰度测

试，预计很快将全量开放。

1688 发布多项 AI 新品和升级举措。1688 发布多项 AI 新品和升级举措：推出

“1688AI 版”App，上线免费企业查询工具“88 查”，并对现有“阿里巴巴

1688”App 进行全面 AI 化升级。此次升级后，AI 能力将同步覆盖移动端与 PC 端，

未来将结合不同终端和用户群体的交互特性持续迭代。据了解，“1688AI 版”App

正陆续在各大手机应用商店上线，面向采购买家全面开放。

阿里开源通义万相 2.2，首创电影级美学控制系统。7月 28 日晚，继上周阿里 AI

三连发后，阿里又推出新的开源模型，电影级视频生成模型通义万相 Wan2.2。据

介绍，Wan2.2 直接将光影、色彩、镜头语言三大电影美学元素装进模型，可以随

意组合 60 多个直观可控的参数，大幅提升电影级画面的制作效率。

腾讯混元开源多个小尺寸模型，支持端侧部署。8 月 4 日，腾讯混元宣布开源四

款小尺寸模型，参数分别为 0.5B、1.8B、4B、7B，消费级显卡即可运行，适用于

笔记本电脑、手机、智能座舱、智能家居等低功耗场景，且支持垂直领域低成本

微调。

阿里通义千问发布小尺寸模型 Qwen3-4B 新版本。8 月 7 日，阿里通义千问发布更

小尺寸新模型——Qwen3-4B-Instruct-2507 和 Qwen3-4B-Thinking-2507。据通义

千问介绍，在非推理领域，Qwen3-4B-Instruct-2507 全面超越了闭源的

GPT4.1-Nano；在推理领域，Qwen3-4B-Thinking-2507 甚至可以媲美中等规模的

Qwen3-30B-A3B（thinking）。目前新模型已在魔搭社区、HuggingFace 正式开源。

（二）底层技术

OpenAI 正式发布 GPT-5。OpenAI 已推出全新旗舰人工智能模型 GPT-5，该模型将

为公司下一代 ChatGPT 提供技术支持。于周四发布的 GPT-5 是 OpenAI 的首个“统

一”人工智能模型，它融合了 o 系列模型的推理能力与 GPT 系列的快速响应优势。

这次发布的 GPT-5 拥有四个版本：GPT-5：在不同领域中进行 Coding 和执行任务

的标准模式；GPT-5 mini：轻量版版本，适用于对明确界定的任务和场景；GPT-5

nano：强调运行速度和性价比；GPT-5 Chat：ChatGPT 中使用的版本。

（三）行业政策

深入实施“人工智能+”行动，产业链上市企业迎发展机遇。7 月 31 日，国务院

常务会议审议通过《关于深入实施“人工智能+”行动的意见》。会议指出，要深

入实施“人工智能+”行动，大力推进人工智能规模化商业化应用。中国电子商务

专家服务中心副主任郭涛表示，此次会议部署将为人工智能产业链企业释放新一

轮发展红利，推动大模型、智能体、智能机器人等领域加速技术商业化落地。同

时，将加速其在研发设计、产品优化、服务延伸等环节实现更深层次融合创新，

带动新业态、新模式加速成长。

七部门：加强对 5G、工业互联网、数据和算力中心等数字基础设施建设的中长期

贷款支持。中国人民银行等七部门联合印发《关于金融支持新型工业化的指导意

见》。其中提到，支持金融机构运用大数据、区块链、人工智能等科技手段，简

化业务手续流程，提高服务制造业特别是中小企业的效率。加强对 5G、工业互联
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网、数据和算力中心等数字基础设施建设的中长期贷款支持，积极运用融资租赁、

不动产信托投资基金、资产证券化等方式拓宽数字基础设施建设资金来源。

投资建议

电商行业竞争依旧激烈，各平台在外卖即时零售领域加大投入寻找新增量。AI是当前

投资主线，巨头的业务场景，如云计算、广告等持续受益，北美巨头二季度相关收入

持续加速，全年CAPEX也进一步上调，此外AIGC在产品、技术和商业化等层面也进展

迅速。当前，我们认为恒生科技指数处于震荡期，推荐业务受益AI的巨头腾讯控股、

阿里巴巴，在AIGC优势明显的美图公司、快手，以及与宏观经济相关性较低的网易云

音乐、腾讯音乐。

风险提示

政策风险，疫情反复的风险，短视频行业竞争格局恶化的风险，宏观经济下行导

致广告大盘增速不及预期的风险，游戏公司新产品不能如期上线或者表现不及预

期的风险等。



证券研究报告

免责声明

分析师声明

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道；分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，

力求独立、客观、公正，结论不受任何第三方的授意或影响；作者在过去、现在或未来未就其研究报告

所提供的具体建议或所表述的意见直接或间接收取任何报酬，特此声明。

国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票评

级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报

告发布日后 6到 12个月内的相对市场表现，也即报

告发布日后的6到12个月内公司股价（或行业指数）

相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基

准。A股市场以沪深 300指数（000300.SH）作为基

准；新三板市场以三板成指（899001.CSI）为基准；

香港市场以恒生指数(HSI.HI)作为基准；美国市场

以标普 500 指数(SPX.GI)或纳斯达克指数

（IXIC.GI）为基准。

股票

投资评级

优于大市 股价表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 股价表现弱于市场代表性指数 10%以上

无评级 股价与市场代表性指数相比无明确观点

行业

投资评级

优于大市 行业指数表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 行业指数表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 行业指数表现弱于市场代表性指数 10%以上

重要声明

本报告由国信证券股份有限公司（已具备中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）制作；报告版权归

国信证券股份有限公司

关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客户发布的本报告完整版本

为准。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。本报告所载的

信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写并

发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状态；

我公司可能随时补充、更新和修订有关信息及资料，投资者应当自行关注相关更新和修订内容。我公司

或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取

提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务

部门可能独立做出与本报告中意见或建议不一致的投资决策。

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和

意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺

均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，

我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

证券投资咨询业务的说明

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询，是指从事证券投资咨询业务的机

构及其投资咨询人员以下列形式为证券投资人或者客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或者间

接有偿咨询服务的活动：接受投资人或者客户委托，提供证券投资咨询服务；举办有关证券投资咨询的

讲座、报告会、分析会等；在报刊上发表证券投资咨询的文章、评论、报告，以及通过电台、电视台等

公众传播媒体提供证券投资咨询服务；通过电话、传真、电脑网络等电信设备系统，提供证券投资咨询

服务；中国证监会认定的其他形式。

发布证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券

相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制

作证券研究报告，并向客户发布的行为。



证券研究报告

国信证券经济研究所

深圳

深圳市福田区福华一路 125 号国信金融大厦 36 层

邮编：518046 总机：0755-82130833

上海

上海浦东民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼 12 层

邮编：200135

北京

北京西城区金融大街兴盛街 6 号国信证券 9 层

邮编：100032


	图1：AI相关网站周访问量（百万）
	图2：第一梯队AI相关网站周访问量变动（百万）
	图3：第二梯队AI相关网站周访问量变动（百万）
	图4：第三梯队AI相关网站周访问量变动（百万）
	图5：新增聊天、教育类AI相关网站周访问量变动（百万）
	（一）公司动态
	（二）底层技术
	（三）行业政策
	投资建议
	风险提示

