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[Table_Title] 政策持续鼓励脑机接口，关注受益标的 

——医药生物行业周报（2025.8.4-2025.8.8） 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 医药板块本周跑输沪深 300 指数 

2025 年 8 月 4 日至 8 月 8 日，申万医药生物指数下跌 0.84%，跑输

沪深 300 指数 2.07pct，在 31 个申万一级行业指数中排名第 31。2025

年初至今，申万医药生物指数上涨 21.28%，跑赢沪深 300 指数

16.96pct，涨跌幅在 31 个申万一级行业指数中排名第 5。截至 2025

年 8 月 8 日，医药板块估值为 30.71 倍（TTM 整体法，剔除负值），

相对于沪深 300 估值溢价率为 158.50%。 

 本周南模生物、海辰药业和赛诺医疗等表现较好 

涨幅排名前十的个股分别为：南模生物（+42.48%）、海辰药业

（+41.29%）、赛诺医疗（+39.52%）、诚意药业（+35.81%）、大博医

疗（+31.49%）、利德曼（+29.35%）、翔宇医疗（+27.75%）、联环药

业（+22.45%）、麦澜德（+21.46%）、尚荣医疗（+18.97%）。 

跌幅排名前十的个股分别为：南新制药（-18.50%）、奇正藏药（-

16.11%）、生物谷（-15.80%）、科兴制药（-15.68%）、海特生物（-

14.61%）、昂利康（-13.64%）、华森制药（-13.50%）、奥翔药业（-

13.49%）、塞力医疗（-13.43%）、前沿生物（-13.38%）。 

 重要事件 

2025 年 8 月 7 日，工信部等七部门印发《关于推动脑机接口产业创

新发展的实施意见》，到 2027 年，脑机接口关键技术取得突破，初步

建立先进的技术体系、产业体系和标准体系。电极、芯片和整机产品

性能达到国际先进水平，脑机接口产品在工业制造、医疗健康、生活

消费等加快应用。产业规模不断壮大，打造 2 至 3 个产业发展集聚区，

开拓一批新场景、新模式、新业态。到 2030 年，脑机接口产业创新能

力显著提升，形成安全可靠的产业体系，培育 2 至 3 家有全球影响力

的领军企业和一批专精特新中小企业，构建具有国际竞争力的产业生

态，综合实力迈入世界前列。 

 投资建议 

脑机接口通过在脑与机器之间建立信息通道，实现生物智能与机器智

能的协同交互，是生命科学和信息科学融合发展的前沿技术。当前，

脑机接口创新成果持续涌现，产业加速壮大，正孕育颠覆性突破，已

成为科技创新和产业创新深度融合的重要领域。随着脑机接口技术加

速发展，产业政策日趋明晰，已有北京、上海、南京、四川、山东等

省区市发布了相关政策，同时一些医疗机构、企业也加速推进脑机接

口的创新技术研发，产业链中上游的技术进步带来下游应用端不断突

破，国内脑机接口公司有望逐步实现商业化应用，并向产业化目标迈

进。建议关注麦澜德、诚益通和三博脑科等在脑机接口领域布局进度

靠前的企业。 

 风险提示 

医药行业政策风险，产品降价风险，研发进度不及预期风险。 
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1.本周行情回顾 

1.1 医药板块涨跌幅 

2025 年 8 月 4 日至 8 月 8 日，申万医药生物指数下跌 0.84%，跑输沪深 300 指数

2.07pct，在 31 个申万一级行业指数中排名第 31。 

图 1：本周申万一级行业涨跌幅对比 

 

资料来源：iFind, 国元证券研究所 

2025 年初至今，申万医药生物指数上涨 21.28%，跑赢沪深 300 指数 16.96pct，涨

跌幅在 31 个申万一级行业指数中排名第 5。 

图 2：2025 年初至今申万一级行业涨跌幅对比 

 

资料来源：iFind, 国元证券研究所 
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1.2 医药板块估值水平 

截至 2025 年 8 月 8 日，医药板块估值为 30.71 倍（TTM 整体法，剔除负值），相对

于沪深 300 估值溢价率为 158.50%。 

图 3：医药板块估值水平 

 
资料来源：iFind, 国元证券研究所 

 

1.3 个股涨跌幅 

涨幅排名前十的个股分别为：南模生物（+42.48%）、海辰药业（+41.29%）、赛诺医

疗（+39.52%）、诚意药业（+35.81%）、大博医疗（+31.49%）、利德曼（+29.35%）、

翔宇医疗（+27.75%）、联环药业（+22.45%）、麦澜德（+21.46%）、尚荣医疗（+18.97%）。 

跌幅排名前十的个股分别为：南新制药（-18.50%）、奇正藏药（-16.11%）、生物谷

（-15.80%）、科兴制药（-15.68%）、海特生物（-14.61%）、昂利康（-13.64%）、华

森制药（-13.50%）、奥翔药业（-13.49%）、塞力医疗（-13.43%）、前沿生物（-13.38%）。 

表 1：A 股医药行业涨跌幅 Top10（2025.8.4-2025.8.8） 

排序 代码 名称 涨幅 top10 排序 代码 名称 跌幅 top10 

1 688265.SH 南模生物 +42.48% 1 688189.SH 南新制药 -18.50% 

2 300584.SZ 海辰药业 +41.29% 2 002287.SZ 奇正藏药 -16.11% 

3 688108.SH 赛诺医疗 +39.52% 3 833266.BJ 生物谷 -15.80% 

4 603811.SH 诚意药业 +35.81% 4 688136.SH 科兴制药 -15.68% 

5 002901.SZ 大博医疗 +31.49% 5 300683.SZ 海特生物 -14.61% 

6 300289.SZ 利德曼 +29.35% 6 002940.SZ 昂利康 -13.64% 

7 688626.SH 翔宇医疗 +27.75% 7 002907.SZ 华森制药 -13.50% 

8 600513.SH 联环药业 +22.45% 8 603229.SH 奥翔药业 -13.49% 

9 688273.SH 麦澜德 +21.46% 9 603716.SH 塞力医疗 -13.43% 

10 002551.SZ 尚荣医疗 +18.97% 10 688221.SH 前沿生物 -13.38% 

资料来源：iFind，国元证券研究所 
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2.重要事件 

2025 年 8 月 7 日，工信部等七部门印发《关于推动脑机接口产业创新发展的实施意

见》，到 2027 年，脑机接口关键技术取得突破，初步建立先进的技术体系、产业体

系和标准体系。电极、芯片和整机产品性能达到国际先进水平，脑机接口产品在工业

制造、医疗健康、生活消费等加快应用。产业规模不断壮大，打造 2 至 3 个产业发

展集聚区，开拓一批新场景、新模式、新业态。到 2030 年，脑机接口产业创新能力

显著提升，形成安全可靠的产业体系，培育 2 至 3 家有全球影响力的领军企业和一

批专精特新中小企业，构建具有国际竞争力的产业生态，综合实力迈入世界前列。 

 

3.行业观点 

脑机接口通过在脑与机器之间建立信息通道，实现生物智能与机器智能的协同交

互，是生命科学和信息科学融合发展的前沿技术。当前，脑机接口创新成果持续涌

现，产业加速壮大，正孕育颠覆性突破，已成为科技创新和产业创新深度融合的重

要领域。随着脑机接口技术加速发展，产业政策日趋明晰，已有北京、上海、南

京、四川、山东等省区市发布了相关政策，同时一些医疗机构、企业也加速推进脑

机接口的创新技术研发，产业链中上游的技术进步带来下游应用端不断突破，国内

脑机接口公司有望逐步实现商业化应用，并向产业化目标迈进。建议关注麦澜德、

诚益通和三博脑科等在脑机接口领域布局进度靠前的企业。 

继续看好创新药、出海以及集采出清板块。目前我国创新药进入成果兑现阶段，研发

进展催化较多，且不受贸易战影响，望持续作为 2025 年医药板块投资主线。出海领

域我们继续看好在新兴市场领域布局的企业，市场发展潜力大，且不受贸易战影响，

建议关注科兴制药。目前不同医药领域的集采持续加速推进，部分细分赛道的集采影

响已经出清，未来有望迎来新成长，建议关注胰岛素、骨科等细分赛道以及部分仿制

药企业。此外，我国医药市场正处于集中度提升的加速期，并购重组有望加速，建议

重点关注。 

 

4.风险提示 

医药行业政策风险：近几年医药行业政策发布密集，不确定性较大，对行业影响深远； 

产品降价风险：近几年集采政策持续推进，产品如果进入集采目录，则面临降价，降

价可能会导致相应公司销售额增长不及预期； 

研发进度不及预期风险：医药行业以创新为驱动，目前行业内在研的药品和器械等较

多，且市场关注度较高，如果研发进度不及预期，则会对行业和公司长期发展造成一

定影响。 
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