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新藏铁路公司成立，关注区域受益标的 
  
 
 投资要点 

新藏铁路公司成立，注册资本 950 亿元，国铁集团全资持股：据

国家企业信用信息公示系统显示，8月 7日，新藏铁路有限公司成立，

注册资本 950 亿元。公司位于西藏自治区拉萨市，经营范围含建设工

程施工、建设工程监理、铁路运输基础设备制造、公共铁路运输、餐

饮服务、住宿服务、房地产开发经营、旅游业务等。 

 

新藏铁路包括日和铁路和拉日铁路，是连接新疆和西藏的重要交

通要道，北起新疆和田市，南至西藏日喀则市及拉萨市。2022 年 1

月 18 日，国务院发布的《“十四五”现代综合交通运输体系发展规划》

提出，加快推进新藏铁路和田至日喀则段前期工作。同年，2022 年 5

月 31 日，国铁物资有限公司发布了新藏铁路的和田至日喀则段勘察

设计招标公告。 

 

新藏铁路的建成，将会成为连接新疆和西藏的重要交通要道、中

国西北和西南地区的铁路大动脉，对于加强新疆和西藏经济、文化、

旅游等方面的交流有重要的作用。建议关注受益于中西部区域重点工

程的弹性标的：1）受益新疆基建加速落地的施工央企龙头：中国中

铁（旗下中铁二院承担新藏铁路的勘察设计任务）、中国铁建、中国

交建等；2）新疆&西藏区域建筑工程及材料企业：新疆交建、北新路

桥、青松建化、西藏天路等。 

 

水泥： 7月 1日水泥协会发布响应反内卷政策文件，我们判断会

推动限制超产政策更好的执行。从中期维度来看，水泥行业产能有望

在限制超产政策下产能持续下降，产能利用率从而大幅提升，目前水

泥行业处于淡季需求低点及价格低点，我们判断行业有望在 8月份需

求回暖后逐步价格提升。关注：海螺水泥、华新水泥。 

 

玻璃：行业需求端在地产影响下 25 年呈现持续下行态势，6-7

月淡季需求表现尚可，但供需仍有矛盾。供给端，考虑到目前浮法玻

璃行业中大部分企业已能达到环保要求，我们判断反内卷政策不会产

生一刀切式产能出清，但仍会提升环保要求及成本，加速行业的冷修

进度。关注：旗滨集团。 

 

玻纤：传统无碱粗砂需求表现平淡，细分领域表现景气。行业今

年受 AI 产业链需求景气驱动，行业低介电产品迎来量价齐升，目前

一代、二代、及三代（Q 布）产品结构升级明确，行业需求有望伴随

AI 呈现爆发式增长，看好行业需求持续的量价齐升趋势。关注：中材
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科技。 

 

消费建材：行业目前盈利已触底，价格经历多年竞争目前已无向

下空间，此次借助反内卷政策行业对提价及盈利改善诉求强烈，今年

以来防水、涂料、石膏板等多品类持续发布提价函，行业盈利有望触

底改善。关注：东方雨虹、三棵树、北新建材、兔宝宝。 

 

 上周行情回顾 
过去一周（8.04–8.10）主要指数涨跌幅情况：申万建筑材料行

业指数（+1.19%），上证综指（+2.11%），深证成指（+1.25%），创业

板指（+0.49%），沪深 300（+1.23%）。在申万 31 个一级子行业指数

中，建筑材料涨跌幅排名居第 24 位。 

 

 风险提示： 

反内卷政策落地不及预期，地产及基建需求超预期下行风险。 
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1 “反内卷”情绪退潮，大宗商品回归基本面 

1.1 水泥价格淡季需求低迷，企业盈利压力加大 

本周全国水泥市场价格整体趋稳，八月初，受持续高温和降雨天气影响，全

国水泥市场需求延续低迷态势，重点地区水泥企业平均出货率在 44%左右。价格

方面，当前多数区域水泥价格已触及或跌破成本线，叠加煤炭价格持续走高，企

业盈利压力进一步加大。 

图表1：水泥价格走势（元/吨） 图表2：水泥月度产量情况（万吨） 

  

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所 

 

图表3：华北水泥价格走势（元/吨） 图表4：华南水泥价格走势（元/吨） 

  

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所 
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图表5：西南水泥价格走势（元/吨） 图表6：华东水泥价格走势（元/吨） 

 
 

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所 

 

1.2 玻璃价格回归基本面，供需矛盾仍显著 

玻璃本周价格下调范围有所扩大，多地价格均有走低 1-5 元/重量箱不等，

期货价格 8月 8日收盘价为 1063 元/吨，在“反内卷”情绪退潮之后期货价格大

幅下跌，基本面来看，行业供需矛盾仍存，下游终端需求改善有限，行业供给端

仍需通过市场化手段逐步出清。 

图表7：浮法平板玻璃价格走势（元/吨） 图表8：玻璃期货收盘价走势（元/吨） 

  

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所 
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图表9：平板玻璃当月产量（万重箱） 图表10：平板玻璃累计产量（万重箱） 

  

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所 

 

1.3 本周重点公告 

【塔牌集团】 1）公司发布 25年中报，上半年实现收入/归母净利润 20.6/4.4

亿元，同比增长 4.1%/92.5%，扣非归母净利润 2.4 亿元，同比增长 31.7%，其中

Q2 单季度实现收入/归母净利润 11.4/2.7 亿元，同比增长 15.6%/249.5%，扣非

归母净利润 1.5 亿元，同比增长 128.2%。2）公司拟以不超过 10000 万元（含）

且不少于 5000 万元（含）的自有资金回购股份用于员工持股计划，回购价格不

超过 10 元/股。 

 

2 风险提示 

反内卷政策落地不及预期，地产需求超预期下行风险，基建需求低于预期风

险。 
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中邮证券签约客户，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司不会因接收人收到、

阅读或关注本报告中的内容而视其为签约客户。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，是中国邮政集团有限公司绝对控股

的证券类金融子公司。 

公司经营范围包括:证券经纪，证券自营，证券投资咨询，证券资产管理，融资融券，证券投资基金销售，证

券承销与保荐，代理销售金融产品，与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。 

公司目前已经在北京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广

东、浙江、贵州、新疆、河南、山西、上海、云南、内蒙古、重庆、天津、河北等地设有分支机构，全国多家分支

机构正在建设中。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方位

专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长，努力成为客户认同、社会尊重、股东满意、员工自豪的优秀

企业。 
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