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核心观点

◼ 海外ESG热点事件：呈现政策博弈、技术协同及市场调整多元态势。美国佛罗里达州对CDP、SBTi展开信息披露调查，英国FCA拟简化资管

与保险机构可持续报告要求，欧盟推进循环经济法规磋商，不同监管动作折射区域ESG治理思路差异；技术与实践端，Meta试点木材替代

钢混降数据中心碳足迹，劳斯莱斯、INERATEC合作以e-fuels为数据中心供电，Lyten收购Northvolt、Energy Vault推新储能平台，企业

借技术创新加码碳中和路径；绿色金融市场波动频现，得州等多州诉讼指控资管巨头借ESG纵能源市场，瑞银退出净零银行联盟，渣打银

行签雨林碳信用协议，金融机构在ESG布局上面临合规与战略调整压力；此外，CDP报告揭示企业气候行动高回报价值，Shein因漂绿在意

大利被罚，ISS STOXX收购SustGlobal强化气候风险数据能力，多维度事件交织，勾勒海外ESG发展复杂生态。

◼ 国内ESG热点事件：围绕政策引导、市场建设、产业实践多维推进，协同发展纵深演绎。政策端，国家疾控局等多部门印发《健康中国行

动—健康环境促进行动实施方案（2025—2030年）》，以六大行动16项举措推动环境健康理念融入政策；发改委与能源局联合印发《电

力市场计量结算基本规则》，筑牢全国统一电力市场规则根基。绿色市场与产业实践中，中广核为内蒙古新能源子公司引战募资118亿元，

加码清洁能源项目；灵绍直流工程九年输电量破4000亿度，助力华东低碳发展；“煤基特种聚酯关键单体”中试研发项目启动，推动煤

炭绿色转型。行业治理方面，中国光伏行业协会征集《价格法修正草案》意见、机电商会发声抵制不正当竞争，规范光伏行业秩序；

2025企业ESG发展论坛举办，发布实践案例，凝聚可持续发展共识；630余家媒体发布2024年度社会责任报告，扩大ESG传播覆盖。金融支

持上，央行等七部门印发指导意见，以金融改革助力新型工业化，多领域协同发力，为ESG发展注入动能。

◼ 学术前沿： 2025年 8月发表于《Journal of Business Ethics》的研究《Navigating the Corporate Ego: Understanding the

Association Between ESG Performance and Organizational Narcissistic Rhetoric》利用2012年至2021年间相关数据通过自然语言

处理（NLP）技术对1659家公司进行的年度观察，研究发现较高的ESG绩效与自恋言论的增加显着相关，这表明公司经常以自我推销的方

式突出其ESG成就；同期发表于《Environmental Sciences Europe》的《Triple bottom line and environmental sustainability:

evolution of global ESG research—a bibliometric analysis》研究结果强调了环境绩效指标与财务成果的日益融合，并确定了ESG

标准化等方面的关键研究差距。

◼ 风险提示：(1)海外低碳经济发展过程中遇到波折；(2)全球经济增长和低碳环保间权衡取舍对ESG投资节奏的短期扰动；(3)文中个股或

产品仅做统计汇总，不构成投资推荐依据。
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2025年8月2日-8月8日海外ESG热点事件回顾

◼ 呈现政策博弈、技术协同及市场调整多元态势。美国佛罗里达州对CDP、SBTi展开信息披露调查，英国FCA拟简化资
管与保险机构可持续报告要求，欧盟推进循环经济法规磋商，不同监管动作折射区域ESG治理思路差异；技术与实践
端，Meta试点木材替代钢混降数据中心碳足迹，劳斯莱斯、INERATEC合作以e-fuels为数据中心供电，Lyten收购
Northvolt、Energy Vault推新储能平台，企业借技术创新加码碳中和路径；绿色金融市场波动频现，得州等多州诉
讼指控资管巨头借ESG纵能源市场，瑞银退出净零银行联盟，渣打银行签雨林碳信用协议，金融机构在ESG布局上面临
合规与战略调整压力；此外，CDP报告揭示企业气候行动高回报价值，Shein因漂绿在意大利被罚，ISS STOXX收购
SustGlobal强化气候风险数据能力，多维度事件交织，勾勒海外ESG发展复杂生态。

图：国外ESG热点梳理

资料来源：ESG NEWS，ESGtoday，carboncompared，国信证券经济研究所整理
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2025年8月2日-8月8日海外ESG热点事件回顾
图：国外ESG热点梳理（续）

资料来源：ESG NEWS，ESGtoday，carboncompared，国信证券经济研究所整理
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图：《循环经济法》以两个政策支柱为核心

资料来源：欧盟，国信证券经济研究所整理

欧盟启动《循环经济法》征求意见

◼ 欧盟委员会启动了针对即将出台的《循环经济法案》的咨询与证据征集活动。当前，欧盟面临原材料过
度依赖进口、资源效率不足等问题，这不仅带来经济风险，也对环境造成较大压力，《循环经济法案》
正是为应对这些挑战而生。

◼ 此次法案将有助于增强欧盟在经济安全、战略韧性与产业竞争力方面的基础，并支持其脱碳与绿色转型
战略目标。其核心愿景是：到2030年实现欧盟材料循环率翻倍，建立一个高效统一的二次原材料市场。

图：循环经济示意图

资料来源：网易新闻，国信证券经济研究所整理
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图：具体简化内容及方式

资料来源：FCA，国信证券经济研究所整理

FCA简化可持续发展报告

◼ 英国金融行为监管局（FCA）计划简化资产管理公司、保险公司等机构的可持续发展报告要求 。当前，
金融机构在可持续发展报告方面面临多套披露体系并存、报告内容繁琐复杂等问题，导致企业合规成本
高，报告实用性却难以满足投资者等利益相关者需求。FCA此举旨在优化现有披露框架，提升金融市场在
可持续发展信息披露方面的有效性和透明度。

◼ FCA简化可持续发展报告要求，对金融机构可降本提效，对投资者能增强信息可用性、促市场公平，对金
融市场整体可提升透明度、接轨国际增强竞争力 。
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图：Carbon Compared官网界面d

资料来源：Carbon Compared官网，国信证券经济研究所整理

Carbon Compared推出免费高诚信碳信用对比工具

◼ Carbon Compared推出一款免费的在线交互式碳信用对比工具，旨在帮助各类企业（尤其是中小企业）
更便捷、高效地识别和购买高诚信度碳信用。该工具整合了来自领先提供商的经过验证的碳信用数据，
支持用户通过多维度筛选进行横向对比，以解决当前自愿碳市场存在的复杂性高、标准不统一、定价
不透明等问题。

◼ 该工具通过整合并标准化不
同碳信用项目的关键信息
（如类型、价格、评级等），
提供多维度筛选功能，透明
展示项目详情及开发方信息；

◼ 其优点在于免费开放降低中
小企业参与门槛，一键筛选
提升效率、节省时间，仅纳
入高诚信碳信用以减少 “漂
绿” 风险，还能倒逼低质量
信用退出，推动碳市场提质。
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表：报告分析内容及核心结论

资料来源：CDP官网，国信证券经济研究所整理

CDP发布最新研究报告《The 2025 Disclosure Dividend》

◼ 全球独立环境信息披露平台CDP发布《2025年披露红利》报告。报告显示，企业通过采取气候行动可
获得显著回报，平均而言，气候相关机遇的潜在价值几乎是实现它们所需成本的7倍。通过CDP平台披
露环境信息的企业，每投入1美元应对气候相关风险，有望获得高达21美元的回报，彰显了企业投身
气候行动在经济与环保层面的双重利好。

图：气候、森林、水资源领域：财务影响与实现成本对比

资料来源：CDP官网，国信证券经济研究所整理
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2025年8月2日-8月8日国内ESG热点事件回顾

◼ 围绕政策引导、市场建设、产业实践多维推进，构建协同发展格局。政策端，国家疾控局等多部门印发《健康环境促
进行动实施方案》，以六大行动16项举措推动环境健康理念融入政策；发改委与能源局联合印发《电力市场计量结算
基本规则》，筑牢全国统一电力市场规则根基。绿色市场与产业实践中，中广核为内蒙古新能源子公司引战募资118亿
元，加码清洁能源项目；灵绍直流工程助力华东低碳发展；“煤基特种聚酯关键单体”中试研发项目启动，推动煤炭
绿色转型。行业治理方面，中国光伏行业协会征集《价格法修正草案》意见、机电商会发声抵制不正当竞争，规范光
伏行业秩序；2025企业ESG发展论坛举办，凝聚可持续发展共识；630余家媒体发布2024年度社会责任报告，扩大ESG传
播覆盖。金融支持上，央行等七部门印发指导意见，以金融改革助力新型工业化，为ESG发展注入动能。

图：国内ESG热点梳理

资料来源：新华网，中国能源网，中国人民银行，中国新闻网，疾病预防控制局，新浪财经，国家发改委，上海市发改委，国信证券经济研究所整理
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◼ 全球制造业竞争格局加速重塑，我国工业化发展面临新机遇与挑战。为加快推进新型工业化，推动制造业高端化、智
能化、绿色化发展，中国人民银行、工业和信息化部等七部门联合印发《关于金融支持新型工业化的指导意见》。未
来，随着各项政策措施的逐步落实，金融与制造业的融合将更加紧密，新型工业化发展将获得更强劲的金融动力，我
国制造业有望在全球竞争中实现弯道超车，迈向更高质量发展。

图：《关于金融支持新型工业化的指导意见》情况概要

资料来源：中国人民银行官网，《关于金融支持新型工业化的指导意见》，国信证券经济研究所整理

中国人民银行等七部门联合印发《关于金融支持新型工业化的指导意见》
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图：方案路径与意义

资料来源：《健康中国行动— 健康环境促进行动实施方案（2025—2030 年）》，国信证券经济研究所整理

◼ 《健康中国行动 — 健康环境促进行动
实施方案（2025—2030 年）》是国家
疾控局联合 15 部门推出的综合性行动
纲领，以 “健康优先、绿色发展、全民
共治” 为核心策略，通过居民素养提升、

居家环境优化、社区与场所建设、生态
污染防治、风险管控及科技创新六大行
动共 16 项举措，聚焦解决损害群众健
康的突出环境问题。

◼ 方案明确到 2030 年实现居民环境与健
康素养达 25% 以上、饮用水水质持续

改善等目标，通过多部门协同、多元资
金保障、精细化任务分解及全民参与机
制，推动环境健康理念融入政策体系，
从源头防控环境健康风险，为建设美丽
中国与健康中国提供坚实支撑。

国家疾控局联合多部门发布健康环境促进行动实施方案
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光伏行业“反内卷”协同行动：从政策规范到市场实践

◼ 近年来，光伏行业因产能快速扩张出现供需失衡，低价倾销、恶性竞争现象加剧，行业资源错配、创新动力不足。在此背
景下，政策引导、企业自律、行业协同形成“反内卷”合力，推动行业从“价格战”向“价值战”转型。

◼ 政策端，法律层面规范价格行为：8月6日，国家发改委、市场监管总局起草《价格法修正草案（征求意见稿）》，共10条，
核心聚焦“明确不正当价格行为认定标准”，包括完善低价倾销认定、治理“内卷式”竞争等。协会向全行业征集意见，重点围
绕“价格行为规范、价格调控机制、价格监督检查、法律责任”四大方向，反映企业诉求，推动草案更贴合行业实际。

◼ 企业端，主动减产修复供需平衡：8月4日福莱特减产，作为全球光伏玻璃第二大产能企业，响应工信部号召减少产能供给，
直接缓解光伏玻璃供需过剩压力。

◼ 行业组织端，强化自律与外贸规范：8月5日中国机电商会倡议，针对光伏产品 “低于成本价出口” 等短视行为，提出 “遵守
公平竞争原则、控制产能扩张、聚焦技术创新、强化自律” 等要求。

表：“反内卷” 核心举措：多方协同的治理逻辑

资料来源：新浪财经，中国能源网，国信证券经济研究所整理

图：实施意义与未来方向

资料来源：新浪财经，中国能源网，国信证券经济研究所整理
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国家发展改革委国家能源局印发《电力市场计量结算基本规则》

◼ 为解决全国电力市场建设中计量标准不统一、结算流程混乱、主体权责模糊等问题，国家发改委与能源局联合印发《电力
市场计量结算基本规则》，为全国统一电力市场筑牢交易结算制度根基。

◼ 该规则统一了全国电力市场计量与结算标准，消除地方差异，为跨区域交易提供统一依据；明确各方权责，减少纠纷，保
障市场主体公平竞争；标准化流程缩短资金周转周期，提升整体交易效率，助力全国统一电力市场高效运转。

◼ 落实要求：电网企业需升级计量系统，确保数据实时采集传输；市场主体应完善计量条件，配合校核与结算确认；监管部
门需强化价格与结算监督，保障规则落地执行。

图：核心规则解读

资料来源：《电力市场计量结算基本规则》，国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

目录

ESG重要事件梳理01

ESG学术前沿02



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

表：ESG表现与自恋言论的关系

资料来源：Mahran K ,Elamer A A .Navigating the Corporate Ego: Understanding the Association Between 

ESG Performance and Organizational Narcissistic Rhetoric[J].Journal of Business Ethics,2025,(prepublish):1-

20.， 国信证券经济研究所整理

驾驭企业自我：了解ESG绩效与组织自恋修辞之间的关联

◼ 这项研究于8月发表于《Journal of Business Ethics》，研究调查了ESG绩效与企业叙事披露中使用“自恋修辞”之间
的关系。它还研究了董事会性别多样性对这种关系的调节作用。

◼ 利用2012年至2021年间富时350指数公司通过自然语言处理（NLP）技术对1659家公司进行的年度观察，研究发现较高的
ESG绩效与“自恋言论”的增加显着相关，这表明公司经常以自我推销的方式突出其ESG成就。此外，研究结果表明，董
事会中女性代表性的提高可以缓解这一趋势，更多元化的董事会可能会缓和自恋表达。该研究还揭示了财务绩效与自恋
言论之间的正相关关系。这些发现有助于组织行为和沟通策略的文献，为企业领导者和政策制定者提供理论见解和实际
意义。

表：女性代表性的调节作用

资料来源：Mahran K ,Elamer A A .Navigating the Corporate Ego: Understanding the 

Association Between ESG Performance and Organizational Narcissistic 

Rhetoric[J].Journal of Business Ethics,2025,(prepublish):1-20.，国信证券经济研究所整
理
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图：用于识别和选择文档的 PRISMA 方法程序

资料来源：Mishra P ,Pandey K V .Triple bottom line and environmental sustainability: evolution of global ESG 

research—a bibliometric analysis[J].Environmental Sciences Europe,2025,37(1):136-136.，国信证券经济研究
所整理

三重底线和环境可持续性：全球ESG研究的演变——文献计量分析

◼ 这项研究于8月发表于《Environmental Sciences Europe》，研究通过全面的文献计量分析来研究ESG演变，特别关注可持续发展
目标 7（负担得起的清洁能源）、8（体面工作和经济增长）和12（负责任的消费和生产），这些对于理解环境可持续性和企业绩
效的交叉点至关重要。

◼ 通过对2015年至2025年3月的Scopus数据库进行系统分析，检查了14,435篇同行评审文章。根据密度中心性方法，分析揭示了四个
不同的主题类别。虽然发达经济体（美国、英国和欧盟）的出版量最高，但新兴地区，特别是东南亚、拉丁美洲和非洲，出现了显
着增长，2020年后出现了不同的区域研究重点。循环经济计划、替代能源解决方案和绿色经济发展显着加速。研究结果强调了环境
绩效指标与财务成果的日益融合，并确定了ESG标准化、新兴市场实施和技术创新方面的关键研究差距。

图：被引用最多的国家

资料来源：Mishra P ,Pandey K V .Triple bottom line and environmental sustainability: evolution of global 

ESG research—a bibliometric analysis[J].Environmental Sciences Europe,2025,37(1):136-136.，国信证
券经济研究所整理
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风险提示

(1)海外低碳经济发展过程中遇到波折；

(2)全球经济增长和低碳环保间权衡取舍对ESG投资节奏的短期扰动；

(3)文中个股或产品仅做统计汇总，不构成投资推荐依据。
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