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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3635.13  -4.54  -0.12  

深证成指 11128.67  -29.27  -0.26  

沪深 300 4104.97  -9.70  -0.24  

中小 100 6902.74  -17.59  -0.25  

创业板指 2333.96  -8.90  -0.38  

科创 50 1043.54  -14.67  -1.39  

香港恒生 24858.82  -222.81  -0.89  

恒生中国 8895.28  -86.45  -0.96  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3886.81  -4.81  -0.12  

中证 500 6323.50  -14.04  -0.22  

中证 800 4474.83  -10.40  -0.23  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 4096.80  -8.17  -0.23  

IF 下月 4083.20  -21.77  -0.23  

IF 季后 4052.20  -52.77  -0.23  

IF 半年 4018.80  -86.17  -0.27  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 44175.61  206.97  0.47  

纳斯达克 21450.02  207.32  0.98  

日经 225 41820.48  761.33  1.85  

英国 FTSE 9095.73  -5.04  -0.06  

德国 DAX 24162.86  -29.64  -0.12  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 98.2670  0.1798  0.18  

美元中间价 7.1382  0.0037  0.05  

欧元/美元 1.1641  -0.0024  -0.21  

美元/日元 147.7360  0.5910  0.40  

英镑/美元 1.3449  0.0006  0.04  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3458.20  4.50  0.13  

布伦特原油 66.32  -0.11  -0.17  

LME 铜 9768.00  83.50  0.86  

LME 铝 2615.00  5.00  0.19  

CBOT 小麦 515.50  -2.75  -0.53  

CBOT 玉米 406.00  -1.00  -0.25  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  
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国内市场综述 

量价齐升 震荡上扬 

周一（8月 11 日）大盘量价齐升，震荡上扬。截至收

盘，上证综指收于 3647.55 点，上涨 0.34%；深成指

收于 11291.43 点，上涨 1.46%；科创 50 上涨 0.59%；

创业板指上涨1.96%，万得全A成交额共18499亿元，

较前一日有所下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 24 个行业收涨，其

中计算机、通信及电子涨幅居前，而银行、石油石化

及煤炭则跌幅较大。概念方面，PEEK 材料、锂矿及炒

股软件等指数表现活跃。      

海外市场综述 

美国三大股指小幅收跌，大型科技股多数下跌 

周一（8月 11 日），美国三大股指小幅收跌，道指跌

0.45%，标普 500 指数跌 0.25%，纳指跌 0.3%。赛富时

跌超 3%，IBM 跌逾 2%，领跌道指。万得美国科技七巨

头指数跌 0.22%。中概股多数下跌，联掌门户跌超 20%，

新蛋跌近 12%。 

新闻精要  

1. 增值税制度再完善 税收优惠标准拟进一步细化 

2. 《支持学前教育发展资金管理办法》修订印发 

3. 北京：有序推动公共数据开放 

4. 陕西明确健全创业支持体系提升创业质量的若干

措施 

5. 特朗普团队扩大美联储主席候选人范围 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 
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国内市场 

量价齐升 震荡上扬 

  市场综述 

周一（8月 11 日）大盘量价齐升，震荡上扬。截至收盘，上证综指收于

3647.55 点，上涨 0.34%；深成指收于 11291.43 点，上涨 1.46%；科创 50 上涨

0.59%；创业板指上涨 1.96%，万得全 A成交额共 18499 亿元，较前一日有所下

降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 24 个行业收涨，其中计算机、通信及电

子涨幅居前，而银行、石油石化及煤炭则跌幅较大。概念方面，PEEK 材料、锂

矿及炒股软件等指数表现活跃。                                    

                

  驱动因素 

财政部会同税务总局就增值税法实施条例向社会公开征求意见。条例主要

对增值税法有关规定进一步细化明确，对授权国务院规定的事项作出具体规定，

进一步增强税制的确定性和可操作性，形成配套衔接的增值税制度体系。 

当日 A股市场共 4188 只个股上涨，1068 只下跌，157 只持平。其中，364

只个股涨超 5%，23 只个股跌超 5%；85 只个股涨停，12 只个股跌停。行业个股

多数收涨，有利于提振市场做多热情。 
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新闻精要 

增值税制度再完善 税收优惠标准拟进一步细化 

为确保我国第一大税种增值税在实际执行中更具操作性，财政部会同税务

总局 8月 11 日发布《中华人民共和国增值税法实施条例（征求意见稿）》（下

称《实施条例》），并向社会公开征求意见。作为增值税法的配套行政法规，

《实施条例》进一步细化法规，补充增值税法在税率、应纳税额、税收优惠、

征收管理等领域的相关规定。 

增值税覆盖国民经济所有行业和全链条，涉及面广、影响大，关系广大纳

税人切身利益。过去一年，我国增值税收入约 6.57 万亿元，占全部税收收入

的 38%。实践中，增值税发票数据能一定程度映射经济运行成色。如最新增值

税发票数据显示，上半年全国企业采购机械设备金额同比增长 11.1%，体现出

今年以来“两新”政策效果显著。 

《实施条例》主要对增值税法有关税率、应纳税额、税收优惠、征收管理

等规定进一步细化。例如，在增值税法规定的增值税三档税率基础上，《实施

条例》明确，在境内单位和个人跨境销售国际运输服务、航天运输服务、对外

加工修理修配等服务、无形资产，税率为零。 

《实施条例》对增值税法第四章中支持农业、教育、医疗、养老等税收优

惠政策的标准进行了细化。例如，按照增值税法规定，托儿所、幼儿园提供的

育养服务免征增值税。《实施条例》进一步明确，托儿所、幼儿园是指依据有

关规定取得托育和学前教育资格并依法办理登记的机构，其免征增值税的收入

是指有关收费标准规定以内的教育费、保育费。 

鉴于增值税法将自 2026 年 1 月 1 日起正式施行，《实施条例》的起草出

台将为增值税法顺利实施提供保障，更好落实税收法定原则。两部门也在《实

施条例》起草说明中指出，制定《实施条例》有利于增强税制的确定性和可操

作性，形成配套衔接的增值税制度体系。 

据国家税务总局政策法规司司长戴诗友今年 4月透露，为推动全面落实税

收法定原则，税务总局今年在抓紧推进《实施条例》立法程序的同时，也在加

快我国税收法律体系中法律级次最高的程序法——税收征收管理法的修订工

作。（证券时报） 
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《支持学前教育发展资金管理办法》修订印发 

新华社北京 8月 11 日电 记者 11 日从财政部了解到，为规范和加强支持

学前教育发展资金管理，提高资金使用效益，财政部、教育部修订印发了《支

持学前教育发展资金管理办法》。 

所称支持学前教育发展资金，是指中央财政用于支持学前教育发展的转移

支付资金。 

办法明确，支持学前教育发展资金由财政部会同教育部共同管理。现阶段，

支持学前教育发展资金主要用于以下方面：一是支持学前教育扩优提质；二是

落实学前教育免保育教育费政策。 

支持学前教育发展资金采取因素法分配。财政部、教育部根据党中央、国

务院有关决策部署和学前教育改革发展新形势等情况，适时调整完善相关分配

因素、权重、计算公式等。 

办法强调，地方各级财政、教育部门要按照全面实施预算绩效管理的要求，

建立健全全过程预算绩效管理机制，按规定科学合理设定绩效目标，对照绩效

目标做好绩效监控，认真组织开展绩效评价，强化评价结果应用，做好绩效信

息公开，提高资金配置效率和使用效益。支持学前教育发展资金纳入预算执行

常态化监督范围，各级财政部门依托预算管理一体化系统，加强日常监管。 

 

北京：有序推动公共数据开放 

观点网讯：8月 11 日，中共北京市委办公厅、北京市人民政府办公厅发布

关于加快北京市公共数据资源开发利用的实施意见。 

意见指出，有序推动公共数据开放。健全公共数据开放管理制度，在维护

国家数据安全、保护个人信息和商业秘密的前提下，依法依规有序开放公共数

据。鼓励公共机构开放高价值数据。发布年度公共数据开放计划，动态更新开

放目录。优先在与民生紧密相关、社会需求迫切的行业和领域推动全量数据目

录和样例数据开放。升级公共数据开放平台，探索以政企合作方式开展开放平

台基础设施建设和运营，提升数据产品开发效率和价值转化能力。建立开放数

据接诉即办机制，响应社会主体数据需求和应用反馈。各区负责组织本区公共

数据开放，并在公共数据开放平台发布。 
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陕西明确健全创业支持体系提升创业质量的若干措施 

香港万得通讯社报道，陕西明确健全创业支持体系提升创业质量的若干措

施。按照政策，陕西各地可结合实际扩大创业担保贷款贴息支持范围、提高贷

款额度上限、贷款利率上限和贴息比例，逐步降低或免除反担保要求，支持创

业担保贷款扩面增量。对符合条件创业主体招用就业困难人员、毕业年度和离

校 2年内未就业高校毕业生，并为其缴纳社会保险费的，按陕西有关规定给予

社会保险补贴。 

 

特朗普团队扩大美联储主席候选人范围 

据外媒报道，官员们表示，特朗普团队扩大美联储主席候选人范围，美联

储理事鲍曼和美联储副主席杰斐逊被纳入候选人之列。白宫有望于今年秋季宣

布美联储主席人选。（格隆汇） 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，国家邮政局发布报告称，经测算，2025 年 7 月中国

快递发展指数为 414.3，同比提升 5.2%。其中发展规模指数、服务质量指数、

发展能力指数和发展趋势指数分别为 570.5、566.5、220.7 和 69.5，同比分别

提升 12.1%、0.3%、1%和 11.2%。 

中汽协称，7月，汽车产销分别完成 259.1 万辆和 259.3 万辆，环比分别

下降 7.3%和 10.7%，同比分别增长 13.3%和 14.7%。7 月新能源汽车出口 22.5

万辆，环比增长 10%，同比增长 1.2 倍。1-7 月新能源汽车出口 130.8 万辆，

同比增长 84.6%。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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