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	三、“落实落细”财政货币政策，强调政策的宏观效率和精准性
	财政政策方面，延续4月政治局会议的政策基调，强调存量政策落实以及政策效果释放。会议提出，“加快政府债券发行使用，提高资金使用效率”。在加快政府债券发行方面，从新增专项债看，上半年发行规模为2.61万亿，完成全年额度的49.1%，发行进度虽然较一季度和去年同期有所加快，但仍低于近三年同期平均水平（58.68%），后续仍需进一步加快新增债发行使用进度，推动尽快形成实物工作量，及时发挥地方债特别是专项债稳基建、稳投资、扩内需的重要作用。从超长期特别国债看，今年额度较去年增加3000亿，是财政政策更加积极...
	货币政策方面，总量上仍维持“适度宽松”基调，强调对小微企业等微观主体呵护。会议提出“保持流动性充裕，促进社会综合融资成本下行”。考虑当前价格水平仍然偏低，GDP平减指数已连续9个季度为负，我国实际利率水平仍然偏高，不利于激发微观主体的活力。后续来看，降准降息仍有充分调整余地，考虑美联储降息周期有望于三季度开启，届时国内降息空间或进一步打开。此外，会议强调政策的精准性，通过“用好各项结构性货币政策工具”，加大对科技创新、提振消费、小微企业、稳定外贸等领域的支持。相较于4月政治局会议，结构性货币政策工...
	四、扩内需政策空间向培育服务消费、“以人为本”补短板集中
	提振消费仍是当前释放内需潜力的主要抓手。会议提出“深入实施提振消费专项行动，在扩大商品消费的同时，培育服务消费新的增长点”。今年以来，消费品以旧换新政策效应显著，汽车、家电、手机等数码产品、家装、电动自行车5大类消费品以旧换新合计带动销售额超过1.6万亿元，近日国家发展改革委已会同财政部，向地方下达了今年第三批690亿元超长期特别国债支持消费品以旧换新资金，且第四批资金将于10月下达，预计后续商品消费仍有支撑。但考虑到商品消费弹性已得到释放，后续“培育服务消费新的增长点”更为重要。目前来看我国在服...
	二、宏观政策强调灵活性预见性，聚焦经济成绩背后的结构性问题
	本次政治局会议对当前宏观经济形势进行了客观准确的判断，既肯定了上半年中国经济取得的成就，在关税博弈反复、内需面临下行压力的背景下，我国经济顶住压力，GDP实现5.3%的增长，为全年实现5%左右的增速目标打下良好基础；同时，会议也指出“当前我国经济运行依然面临不少风险挑战”，从上半年关键经济数据呈现的五个明显“背离”看：一是名义增速低于实际增速导致宏微观存在显著温差；二是税收收入负增与GDP平稳增长的背离；三是生产端的强劲表现与需求端疲弱形成反差，制造业企业面临增收不增利的困境；四是由政府债支撑的社...
	下半年巩固拓展经济回升向好势头需要重视外部环境压力与国内趋势性、结构性、周期性问题对经济的拖累。下半年全球贸易和关税迎来密集博弈期，外部环境压力仍是影响国内经济的中长期变量。尽管近日中美关税斯德哥尔摩谈判结果基本确定，预计关税缓冲期将再延长90天，但中美关税谈判最终协定仍未敲定，叠加非美国家对华贸易摩擦有所升温，外部环境不确定性给外需带来的压力或在下半年逐渐显现。今年上半年内需回暖呈现出明显的政策驱动效应，自发的内生需求动能不足，考虑可能存在的消费透支、投资效率下滑问题，政策乘数效用或有所减弱，下...
	三、“落实落细”财政货币政策，强调政策的宏观效率和精准性
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