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投资要点： 

➢ “一证一品”政策落地，头部农药企业有望受益：近日，农业农村部相关负责人就不久前

发布的第925号公告（农药标签和说明书标注有关事项）相关内容进行解读，该公告对农

药标签管理做出重大修订：从2026年1月1日起，同一登记证号的农药产品应当标注同样的

商标，委托加工、分装的产品不得标注受托人的商标。农药“一证一品一标”正式定为：

“一证一品同标”，此次修订有利于强化农药监管和规范，对反价格内卷和规避借证套证

违规添加行为起到积极作用，长期来看，农药市场有望从无序化竞争、分散化经营逐步走

向良性化、集中化、可持续、高质量的发展之路，具备登记证优势及完善销售渠道的头部

农药企业有望受益。建议关注润丰股份、扬农化工、广信股份、江山股份等。 

➢ 草甘膦、草铵膦库存去化明显，行业有望上行：根据百川盈孚数据，截至2025年8月8日，

国内草甘膦、草铵膦库存分别达到29300吨和6180吨，年同比分别下降58.2%和23.04%。

上周草甘膦价格继续小幅上行，达到26399元/吨，本年涨幅为11.83%。2025年以来，部

分农药品种价格出现上涨，一方面由于政策、偶发事件等对供给端产生影响，另一方面是

海外需求的提升带来的需求拉动，当前时点，大部分农药价格处于相对低位，行业库存明

显去化，我们预计农药行业有望上行。 

➢ 行业基础数据跟踪：上周（2025/8/4~2025/8/8），沪深300指数上涨1.23%，申万基础化工

指数上涨2.33%，跑赢大盘1.10pct，申万石油石化指数上涨0.91%，跑输大盘0.32pct，涨

幅在全部申万一级行业中分别位列第13位、第25位。子板块涨跌幅，涨幅前五的为：改性

塑料：8.98%；其他橡胶制品：8.57%；其他塑料制品：5.21%；氟化工：4.68%；涂料油

墨：4.52%。下跌的为：氮肥：-0.40%；农药：-0.39%；聚氨酯：-0.12%。 

➢ 价格数据跟踪：上周（2025/8/4~2025/8/8）价格涨幅靠前的品种：分别为盐酸：30.00%；

苯胺（华东）：4.50%；纯MDI（华东）：3.96%；软泡聚醚（华东）：3.90%；聚合MDI（上

海）：3.23%。价格跌幅靠前的品种：分别为丙烯酸甲酯（华东）：-6.10%；布伦特原油：

-6.06%；WTI原油：-5.53%；轻质纯碱（华东）：-4.76%；丙烯酸（华东）：-4.30%。 

➢ 投资建议： 

➢ 供给侧有望结构性优化，挑选弹性及优势品种板块。国内方面，国家政策端对供给侧要求

（“反内卷”）频繁提及；海外方面，上涨的原料成本+亚洲产能冲击，欧美化工企业近期

多经历关停、产能退出等事件。短期来看，地缘摩擦反复，海外化工供应不确定性有所增

加；长期来看，我国化工产业链竞争优势明显，凭借显著的成本优势和不断突破的技术实

力，中国化工企业正迅速填补国际供应链的空白，有望重塑全球化工产业的格局。在此背

景下，我们认为从供给角度，1）若供给侧改革强化，关注供给压缩弹性较大板块：有机

硅、膜材料、氯碱、染料，关注板块代表企业合盛硅业、兴发集团（有机硅&草甘膦）、东

材科技、君正集团、浙江龙盛、闰土股份等；2）供需格局或仍偏弱，关注具有相对优势的

品种或龙头企业：煤化工龙头宝丰能源、氟化工制冷剂品种相关及龙头巨化股份、农药板

块的广信股份、润丰股份、江山股份等。 

➢ 消费新趋势+科技内循环，把握需求驱动下的α。1）新消费趋势下提升健康添加剂、代糖

等需求；法规政策积极推动健康食饮，带动食品添加剂行业扩容。食品添加剂行业龙头重

新重视价格与市场的平衡，景气有望复苏。关注注重技术和品类研发，具备差异化竞争能

力的龙头企业：百龙创园、金禾实业。2）我国化工新材料整体自给率约56%，为增强国1
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大循环内生动力和可靠性，产业正迎来国产替代加速的发展机遇期。如光刻胶等半导体材

料、高端工程塑料、热界面材料、高端助剂等，关注各细分领域龙头企业，具有技术、资

金、一体化能力和客户资源积累，有望在国产化浪潮中优先受益。如金发科技、圣泉集团、

彤程新材、久日新材、强力新材、中巨芯、兴福电子、联瑞新材、呈和科技、飞荣达、中

石科技、思泉新材、苏州天脉等。 

➢ 风险提示：地缘政治不稳定，导致国际能源价格产生剧烈波动，并传导至国内影响企业盈

利水平；国际政策变动导致国内商品、服务出口受抑制；下游需求低迷，影响到相应企业

的利润。 
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1.本周行业新闻及事件点评 

1.1.“一证一品”政策落地，头部农药企业有望受益 

近日，农业农村部相关负责人就不久前发布的第 925 号公告（农药标签和说明书标注有

关事项）相关内容进行解读，该公告对农药标签管理做出重大修订：从 2026 年 1 月 1 日起，

同一登记证号的农药产品应当标注同样的商标，委托加工、分装的产品不得标注受托人的商

标。农药“一证一品一标”正式定为：“一证一品同标”，此次修订有利于强化农药监管和规

范，对反价格内卷和规避借证套证违规添加行为起到积极作用，长期来看，农药市场有望从

无序化竞争、分散化经营逐步走向良性化、集中化、可持续、高质量的发展之路，具备登记

证优势及完善销售渠道的头部农药企业有望受益。 

 

1.2.草甘膦、草铵膦库存去化明显，行业有望上行 

根据百川盈孚数据，截至 2025 年 8 月 8 日，国内草甘膦、草铵膦库存分别达到 29300

吨和 6180吨，年同比分别下降 58.2%和 23.04%。上周草甘膦价格继续小幅上行，达到 26399

元/吨，本年涨幅为 11.83%。2025 年以来，部分农药品种价格出现上涨，一方面由于政策、

偶发事件等对供给端产生影响，另一方面是海外需求的提升带来的需求拉动。当前时点，大

部分农药价格仍处于相对低位，行业库存明显去化，我们预计农药行业有望上行。 

 

1.3.重点子行业投资建议 

供给侧有望结构性优化，挑选弹性及优势品种板块。国内方面，国家政策端对供给侧要

求（“反内卷”）频繁提及；海外方面，上涨的原料成本+亚洲产能冲击，欧美化工企业近期

多经历关停、产能退出等事件。短期来看，地缘摩擦反复，海外化工供应不确定性有所增加；

长期来看，我国化工产业链竞争优势明显，凭借显著的成本优势和不断突破的技术实力，中

国化工企业正迅速填补国际供应链的空白，有望重塑全球化工产业的格局。在此背景下，我

们认为从供给角度，1）若供给侧改革强化，关注供给压缩弹性较大板块：有机硅、膜材料、

氯碱、染料，关注板块代表企业合盛硅业、兴发集团、东材科技、浙江龙盛、闰土股份等；

2）供需格局或仍偏弱，关注具有相对优势的品种或龙头企业：煤化工龙头宝丰能源、氟化

工制冷剂品种相关及龙头巨化股份、农药板块的扬农化工、广信股份、润丰股份、江山股份

等。 

消费新趋势+科技内循环，把握需求驱动下的α。1）新消费趋势下提升健康添加剂、代

糖等需求；法规政策积极推动健康食饮，带动食品添加剂行业扩容。食品添加剂行业龙头重

新重视价格与市场的平衡，景气有望复苏。关注注重技术和品类研发，具备差异化竞争能力

的龙头企业：百龙创园、金禾实业。2）我国化工新材料整体自给率约 56%，为增强国内大

循环内生动力和可靠性，产业正迎来国产替代加速的发展机遇期。如光刻胶等半导体材料、

高端工程塑料、热界面材料、高端助剂等，关注各细分领域龙头企业，具有技术、资金、一

体化能力和客户资源积累，有望在国产化浪潮中优先受益。如金发科技、圣泉集团、彤程新

材、久日新材、强力新材、中巨芯、兴福电子、联瑞新材、呈和科技、飞荣达、中石科技、

思泉新材、苏州天脉等。 
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2.化工板块周表现 

2.1.股票市场行情表现 

2.1.1.板块表现 

上周（2025/8/4~2025/8/8），沪深 300 指数上涨 1.23%，申万基础化工指数上涨 2.33%，

跑赢大盘 1.10pct，申万石油石化指数上涨 0.91%，跑输大盘 0.32pct，涨幅在全部申万一级

行业中分别位列第 13 位、第 25 位。 

图1  申万板块指数周涨跌幅排名（2025/8/4~2025/8/8） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

子板块涨跌幅，涨幅前五的为：改性塑料：8.98%；其他橡胶制品：8.57%；其他塑料

制品：5.21%；氟化工：4.68%；涂料油墨：4.52%。下跌的为：氮肥：-0.40%；农药：-0.39%；

聚氨酯：-0.12%。  

图2  石化和化工子板块周涨跌幅排行（2025/8/4~2025/8/8） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

2.1.2.个股涨跌幅 

上周（2025/8/4~2025/8/8），基础化工板块涨幅居前的个股有：科创新源：53.05%；安

利股份：51.60%；新瀚新材：45.88%；中欣氟材：35.66%；华信新材：25.99%。 
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基础化工板块跌幅居前的个股有：联化科技：-10.41%；沧州大化：-8.80%；雅本化学：

-7.86%；上纬新材：-6.14%；科拓生物：-5.88%。 

图3  基础化工涨幅前五  图4  基础化工跌幅前五 

 

 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

上周（2025/8/4~2025/8/8），石油石化板块涨幅居前的个股有：润贝航科：7.89%；统

一股份：7.43%；博汇股份：6.55%；准油股份：6.15%；渤海化学：6.06%。 

石油石化板块跌幅居前的个股有：*ST 新潮：-7.21%；仁智股份：-1.66%；齐翔腾达：

-1.57%；宇新股份：-1.23%；东华能源：-1.07%。 

图5  石油石化涨幅前五  图6  石油石化跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

2.2.重点产品价格价差周表现 

2.2.1.重点产品价格涨跌幅 

上周（2025/8/4~2025/8/8）价格涨幅靠前的品种：分别为盐酸：30.00%；苯胺（华东）：

4.50%；纯 MDI（华东）：3.96%；软泡聚醚（华东）：3.90%；聚合 MDI（上海）：3.23%。 

上周（2025/8/4~2025/8/8）价格跌幅靠前的品种：分别为丙烯酸甲酯（华东）：-6.10%；

布伦特原油：-6.06%；WTI 原油：-5.53%；轻质纯碱（华东）：-4.76%；丙烯酸（华东）：

-4.30%。 
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表1  产品价格涨跌幅（单位：元/吨，美元/桶） 

产品涨幅前五 产品跌幅前五 

产品 最新价格 均价周涨跌幅 产品 最新价格 均价周涨跌幅 

盐酸 30.00  30.00% 丙烯酸甲酯（华东） 6900.00  -6.10% 

苯胺（华东） 7880.00  4.50% 布伦特原油 66.59  -6.06% 

纯 MDI（华东） 17900.00  3.96% WTI 原油 63.88  -5.53% 

软泡聚醚（华东） 8275.00  3.90% 轻质纯碱（华东） 1200.00  -4.76% 

聚合 MDI（上海） 16000.00  3.23% 丙烯酸（华东） 5950.00  -4.30% 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所 

 

2.2.2.重点产品价差涨跌幅 

上周（2025/8/4~2025/8/8）价差涨幅靠前的品种：分别为 PET 瓶片-0.34*乙二醇-

0.86PTA：30.19%；丙烯-1.22*丙烷：19.74%；原油催化裂化价差：15.24%；己内酰胺-0.65*

合成氨-1*苯：10.56%；POY-0.86*PTA-0.34*MEG：9.90%。 

上周（2025/8/4~2025/8/8）价差跌幅靠前的品种：分别为二甲醚-1.42*甲醇：-45.71%；

炭黑-1.65*煤焦油：-18.79%；醋酸-0.55*甲醇：-15.33%；电石法 PVC-1.5*电石：-15.23%；

丙烯酸-0.71*丙烯：-13.60%。 

 

表2  产品价差涨跌幅（单位：元/吨） 

价差涨幅前五 价差跌幅前五 

名称 价差 周涨跌 名称 价差 周涨跌 

PET 瓶片-0.34*乙二

醇-0.86PTA 
309.87  30.19% 

二甲醚-1.42*甲

醇 
41.71  -45.71% 

丙烯-1.22*丙烷 753.00  19.74% 
炭黑-1.65*煤焦

油 
270.90  -18.79% 

原油催化裂化价差 1665.50  15.24% 醋酸-0.55*甲醇 902.57  -15.33% 

己内酰胺-0.65*合成

氨-1*苯 
1326.86  10.56% 

电石法 PVC-1.5*

电石 
690.00  -15.23% 

POY-0.86*PTA-

0.34*MEG 
1707.87  9.90% 

丙烯酸-0.71*丙

烯 
1639.16  -13.60% 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所 

 

2.2.3.变动分析 

苯胺：上周国内苯胺市场先扬后抑。当前市场均价为 7835 元/吨，较前一周价格上涨

5.05%，较上月价格上涨 1.95%。上周纯苯市场涨跌互现，为苯胺市场提供有力支撑。周初，

在原料纯苯价格持续坚挺提供的强劲成本支撑下，叠加出口表现良好、国内需求稳定且工厂

库存低位，市场信心提振，厂家积极推涨，价格连续大幅攀升；然而，快速拉涨后下游承接

力不足，市场买气显著回落，下游及终端受制于行业淡季，需求表现持续平淡，入市采购意

愿不强，多维持刚需节奏，市场交投气氛整体清淡，工厂为促进出货，理性小幅下调报价，

导致市场重心窄幅下行，苯胺市场冲高回落。  

纯 MDI：上周国内纯 MDI 市场先涨后稳，周前期，厂家挺市态度坚决，拉涨意愿强烈，

上海C厂指导价格及北方大厂一口价均有所上调。供方利好消息面对纯MDI价格支撑加强。

利好消息充斥市场，市场内氛围高涨，终端以及下游企业按需补货，业者纷纷试探性调高报
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价以观市场反应。但终端需求恢复缓慢，整体表现并不及预期，市场成交一般。供方强力支

撑下，市场报价区间较大，多为试探性高报，具体成交价格仍有上行空间。周后期，下游企

业对原料消化能力缓慢，刚需小单跟进，供需面博弈下，市场转为僵持整理。 

软泡聚醚：上周国内软泡聚醚市场偏弱整理。供应方面，聚醚现货流通一般：部分分销

合约继续打折供应，周初，聚醚现货市场安静偏弱，周中主原料环丙继续下探，厂商报盘窄

幅走低，保持商谈出货意愿，中下游按需定进整体活跃度不高。随后市场氛围仍旧不活跃，

中下游入市有限，刚需买盘谨慎，虽部分厂商挺市带动偏高价格坚挺，然原料环丙快降给予

偏空引导，供需博弈持续，临近周末部分持货商谨慎心态下偏高报盘，低价逐步收紧，中下

游延续按需入市，交投活跃度欠佳，重心暂无较大变化。 

（数据来源：隆众数据，百川盈孚） 

 

3.本周重点公告 

【嘉化能源】2025 年半年度报告 

报告期内，公司实现营业总收入 50.06 亿元，比上年同期增长 8.31%；归属于上市公司

股东的净利润 5.81 亿元，比上年同期增长 9.64%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润 5.29 亿元，比上年同期增长 1.70%；实现每股收益为 0.4301 元，比上年同期增

长 12.50%。截至 2025 年 6 月 30 日，归属于上市公司股东的净资产 102.81 亿元，比上年

末增长 1.65%。 

【中触媒】2025 年半年度报告 

公司主要从事特种分子筛及催化新材料产品的研发、生产、销售及化工技术、化工工艺

服务。报告期内，公司实现营业收入 4.61 亿元，同比增加 16.46%；实现归属于上市公司股

东的净利润 1.27 亿元，同比增加 31.52%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的

净利润 1.23 亿元，同比增加 33.41%。 

【新洋丰】2025 年半年度报告 

报告期末，公司总资产 183.48 亿元，较上年末增长 0.64%；归属于上市公司股东的净

资产 111.66 亿元，较上年末增长 5.58%；报告期内，公司实现营业收入 93.98 亿元，同比

增长 11.63%；实现归属于上市公司股东的净利润 9.51 亿元，同比增长 28.98%；实现经营

性现金流量净额 10.04 亿元，盈利能力持续提升的同时，现金流保持稳健与强劲。2025 年

上半年，公司的销售费用为 2.44 亿元，同比下降 1.45%；管理费用为 1.13 亿元，同比增长

5.90%；财务费用为 2,473.64 万元，同比增长 23.55%；研发费用为 1.24 亿元，同比增长

158.14%。 

【博源化工】2025 年半年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 59.16 亿元，归属于母公司的净利润 7.43 亿元，扣非归

母净利润 7.43 亿元，加权平均净资产收益率 4.98%，每股收益 0.20 元。报告期末，公司总

资产 383.16 亿元，所有者权益 193.10 亿元，归属于母公司股东的所有者权益 142.18 亿元，

归属于上市公司股东的每股净资产 3.82 元。 

【上纬新材】2025 年半年度报告 

2025 年上半年，面对全球供应链重构与行业技术迭代加速的挑战，报告期内，公司实

现主营业务收入 7.84亿元，同比增长 12.50%。本期末总资产 20.67亿元，较期初增加 5.47%；

归属于上市公司股东的净资产 13.17 亿元，较期初增加 4.04%。 
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【银禧科技】2025 年半年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 10.85 亿元，较去年同期增长 23.99% ，实现营业利润

5,041.67 万元，同比上升 80.82%，实现归属于母公司所有者的净利润 4,777.54 万元，同比

上升 82.39% 。 

业绩变动主要原因为： 

1、2025 年上半年，公司营业收入较去年同期增长 23.99%，毛利额较去年同期增加

6,350.98 万元。 

2、2025 年度是公司《2021 年限制性股票激励计划》的第五个业绩考核期，该年度的

业绩考核目标为“2021 年-2025 年营业收入累计不低于 115 亿元”。根据公司 2025 年上半

年的营收情况及下半年的营收预测，2025 年营业收入难以达到该年度业绩考核指标，按照

相关会计准则，报告期对 2025 年股权激励费用不作摊销并冲回以前年度摊销的 2025 年度

股权激励费用后，该计划在报告期内的股权激励费用为-1,608.30 万元。《2024 年限制性股

票激励计划》在报告期摊销的股权激励费用为 839.50 万元。上述两项计划，在报告期内的

股权激励费用为-768.80 万元，较上年同期增加了 1,111.07 万元。 

3、报告期内，计提资产及信用减值准备 866.87 万元，较去年同期增加了 675.84 万元。 

【长青股份】2025 年半年度报告 

2025 年上半年，公司实现营业收入 20.83 亿元，同比增长 7.28%。实现归属于母公司

所有者的净利润 4227.78 万元，同比上升 117.75% 。 

 

（资料来源：同花顺，公司公告） 

 

4.重点产品价格价差走势跟踪 

 

图7  原油价格（美元/桶）  图8  天然气价格（美元/百万英热） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所  资料来源：钢联数据，东海证券研究所 
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图9  原油催化裂化价差（元/吨）  图10  乙烯价格价差（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所  资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=乙烯-石脑油 

 

图11  丙烯价格价差（元/吨）  图12  LLDPE 价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=丙烯-石脑油  
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=LLDPE-石脑

油 

 

图13  PP 价格价差（元/吨）  图14  纯苯价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=PP-石脑油  资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=纯苯-石脑油 
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图15  甲苯价格价差（元/吨）  图16  PX 价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=甲苯-石脑油  
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=对二甲苯-石

脑油 

 

图17  苯乙烯价格价差（元/吨）  图18  丙烯腈价格价差（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=苯乙烯-石脑

油 
 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=丙烯腈-1.05*

丙烯 

 

图19  环氧乙烷价格价差（元/吨）  图20  环氧丙烷价格价差（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=环氧乙烷-0.8*

乙烯 
 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=环氧丙烷-0.8*

丙烯 

 

0

2000

4000

6000

8000

10000

2022-04 2023-04 2024-04 2025-04

甲苯价差 甲苯价格

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

PX价差 PX价格

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
6

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
4

-1
0

2
0

2
4

-1
2

2
0

2
5

-0
2

2
0

2
5

-0
4

2
0

2
5

-0
6

苯乙烯价差 苯乙烯价格

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
6

2
0

2
4

-0
7

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
4

-0
9

2
0

2
4

-1
0

2
0

2
4

-1
1

2
0

2
4

-1
2

2
0

2
5

-0
1

2
0

2
5

-0
2

2
0

2
5

-0
3

2
0

2
5

-0
4

2
0

2
5

-0
5

2
0

2
5

-0
6

2
0

2
5

-0
7

2
0

2
5

-0
8

丙烯腈价差 丙烯腈价格

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
6

2
0

2
4

-0
7

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
4

-0
9

2
0

2
4

-1
0

2
0

2
4

-1
1

2
0

2
4

-1
2

2
0

2
5

-0
1

2
0

2
5

-0
2

2
0

2
5

-0
3

2
0

2
5

-0
4

2
0

2
5

-0
5

2
0

2
5

-0
6

2
0

2
5

-0
7

环氧乙烷价差 环氧乙烷价格

0

5000

10000

15000

20000

25000

2
0

1
0

-1
2

2
0

1
1

-1
2

2
0

1
2

-1
2

2
0

1
3

-1
2

2
0

1
4

-1
2

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-1
2

环氧丙烷价差 环氧丙烷价格



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 14/21 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

图21  丙烯酸价格价差（元/吨）  图22  丙烯酸甲酯价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=丙烯酸-0.71*

丙烯 
 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=丙烯酸甲酯-

0.89*丙烯酸 

 

图23  TDI 价格价差（元/吨）  图24  己二酸价格价差（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=TDI-0.65*甲

苯 
 资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=己二酸-纯苯 

 

图25  MDI 价格价差（元/吨）  图26  BDO 价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=MDI 加权价

-0.63*纯苯 
 资料来源：钢联数据，东海证券研究所 
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图27  轻质纯碱价格价差（元/吨）  图28  重质纯碱价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=轻质纯碱-1.5*

原盐 
 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=重质纯碱-1.5*

原盐 

 

图29  电石法 PVC 价格价差（元/吨）  图30  电石价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=电石法 PVC-

1.5*电石 
 资料来源：钢联数据，东海证券研究所 

 

图31  PTA 价格走势（元/吨）  图32  聚酯瓶片价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所  
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=PET 瓶片-0.34*

乙二醇-0.86PTA 

 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

轻质纯碱价差 轻质纯碱价格

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

重质纯碱价差 重质纯碱价格

-4000

-2000

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

电石法PVC价差 电石法PVC价格

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

电石价格

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

PTA价格



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 16/21 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

图33  R22 价格价差（元/吨）  图34  R32 价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=R22-1.5*三氯

甲烷-0.5*氢氟酸 
 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=R32-1.8*二氯

甲烷-0.85*氢氟酸 

 

图35  R134a 价格价差（元/吨）  图36  PTFE 价格价差（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=R134a-1.4*

三氯乙烯-0.9*氢氟酸 
 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=PTFE-1.53*

三氯甲烷-0.5*氢氟酸 

 

图37  粘胶短纤 1.5D 价格价差（元/吨）  图38  涤纶丝 FDY 价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=短纤-0.86*PTA-

0.34*MEG 
 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=FDY-0.86*PTA-

0.34*MEG 
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图39  涤纶丝 POY 价格价差（元/吨）  图40  氨纶价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=POY-0.86*PTA-

0.34*MEG 
 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=氨纶 -

0.8*PTMEG-0.2*纯 MDI 

 

图41  萤石价格走势（元/吨）  图42  氢氟酸价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所  
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=氢氟酸-2.35*

萤石湿粉 

 

图43  二氯甲烷价格走势（元/吨）  图44  三氯甲烷价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所  资料来源：钢联数据，东海证券研究所 
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图45  三氯乙烯价格走势（元/吨）  图46  双酚 A 价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所  
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=双酚 A-0.86*

苯酚-0.28*丙酮 

 

图47  环氧树脂价格价差（元/吨）  图48  PC 价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=环氧树脂-0.78*

双酚 A-0.39*环氧氯丙烷 
 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=PC-0.93*双

酚 A 

 

图49  钛白粉价格价差（元/吨）  图50  DMC 价格价差（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=钛白粉-2.54*

钛精矿 
 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=DMC-0.56*硅

(3303) 
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图51  草甘膦价格价差（元/吨）  图52  磷矿石价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=草甘膦－0.57*

甘氨酸 
 资料来源：钢联数据，东海证券研究所 

 

图53  磷酸一铵价格走势（元/吨）  图54  磷酸二铵价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所  资料来源：钢联数据，东海证券研究所 

 

图55  己内酰胺价格价差（元/吨）  图56  炭黑价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=己内酰胺-0.65*

合成氨-1*苯 
 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所，注：价差=炭黑-1.65*煤

焦油 
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图57  维生素 A 价格走势（元/吨）  图58  维生素 E 价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联数据，东海证券研究所  资料来源：钢联数据，东海证券研究所 

 

 

 

 

5.风险提示 

地缘政治不稳定，导致国际能源价格产生剧烈波动，并传导至国内影响企业盈利水平； 

国际政策变动导致国内商品、服务出口受抑制； 

下游需求低迷，影响到相应企业的利润。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提
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构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 
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四、资质声明： 
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