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[Table_Summary] 行业事件： 

2025年 8月 8日，世界机器人大会在北京亦庄开幕。 

 

投资要点： 

本届大会以“让机器人更智慧，让具身体更智能”为主题，展会规模、

技术突破与商业化进展均显著超越往届，标志着人形机器人产业正加

速迈向规模化落地。大会设置约 5万平方米的机器人博览会展区，展区

包括创新馆、应用馆、技术馆三大展馆，200余家国内外机器人企业的

1500 余件展品集中亮相，首发新品超 100 款。参展人形机器人整机企

业达 50 家，创历史之最，国内头部企业如优必选、宇树科技、乐聚机

器人、银河通用等集中亮相。 

本次展会的核心突破在于企业从“概念炫技”转向实干场景验证。一方

面，优必选 Walker S2实现 3分钟自主换电及多机协同分拣，印证了硬

件运动控制技术的成熟；另一方面，产业路径形成“先上岗，再进家”

的共识，工业场景率先破局——优必选、智元等企业斩获近亿元车企与

运营商订单，验证了人形机器人在填补工厂非结构化任务缺口（如狭窄

空间搬运、动态分拣）的可行性。资本层面，2025年具身智能赛道融资

火热，京东、美团等巨头百亿级投入生态构建，推动技术从实验室向物

流、医疗、商业服务等多场景渗透。 

2025 年已成“人形机器人量产元年”，中国凭借供应链降本与场景创

新优势，有望引领全球人形机器人产业发展。但目前产业仍面临三大核

心挑战：其一，AI 泛化能力不足，宇树王兴兴直言“硬件已够用，具身

智能 AI 远未成熟”；其二，真实环境数据训练成本高企，需依赖“仿

真+云端”双数据飞轮优化；其三，消费者预期价格与当前成本存在差

距。未来 3-5年将是规模化落地窗口期，工业领域将驱动出货量跃升，

而家庭场景普及仍需等待通用 AI 突破及成本下探。 

投资建议：2025 世界机器人大会展示了最新动态与政策动向，人形机

器人产业正处于技术突破与商业化落地的关键节点。随着人形机器人产

业化进程加速，核心零部件国产化突破与规模化量产或将成为关键投资

主线。目前，成本仍是制约人形机器人大规模普及应用的重要因素之一，

2025 世界机器人大会显示国产核心部件在性能与成本上已具备全球竞

争力，建议关注受益于人形机器人大规模应用的国产零部件优质企业。 

风险因素：人形机器人进展不及预期风险、下游需求不及预期风险、市

场竞争加剧风险。   
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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