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2025 年 8 月 7 日上午，新藏铁路有限公司成立。 

点评： 

新藏铁路有限公司成立标志着项目将进入逐步落地阶段。新藏铁路在 2008 年

修编后的《中长期铁路网规划》提出，并获得国家发改委批准。2022 年 1 月

国务院《“十四五”现代综合交通运输体系发展规划》中提出要加快推进新藏

铁路和田至日喀则段的前期工作， 5 月勘察合计开始招标。2024 年《关于 2023

年国民经济和社会发展计划执行情况与 2024 年国民经济和社会发展计划草案

的报告》中提出要抓紧推进新藏铁路前期工作，并在 11 月份进行地址勘察监

理的招标。2025 年 4 月交通运输部提出力争年内开工建设，8 月新藏铁路有

限公司成立，注册资本 950 亿元。可以看出：新藏铁路重大项目工作在逐步的

有序推进。作为世界海拔最高，环境最恶劣的铁路工程，施工难度和技术要求

极高，属于“极限工程”。经过前期的勘察设计，已经具备了落地的条件，新

藏铁路有限公司的成立标志着这项经过多年准备的重大高难度工程项目将进

入落地施工阶段。 

新藏铁路为中国进藏的四条天路之一，具有重大长期的战略意义，完善了“一

带一路”陆路交通网和新疆、西藏和四川地区的快速通道构建，将大大降低国

域和区域间物流人流成本，大大加快区域间的经济协同发展。 

新藏铁路项目落地提供安全垫，保证经济健康稳健发展。近期包括雅江水电站

等重大项目陆续进入落地阶段，这种具有长期战略意义和长期经济效益的重大

项目的开工实施，将成为拉动内需的动力。对照川藏铁路的 16 年左右的建设

周期，新藏铁路长度更长，施工难度更大，预计施工周期将超过川藏铁路。对

照川藏铁路超过 3700 亿元的投资规模，预计新藏铁路投资额要达到约近 5000

亿的水平。假设新藏铁路施工周期是 20 年，则年均投资额约 250 亿元左右，

和雅江水电站一起拉动GDP约 0.18个百分点。面对外贸带来的不确定性冲击，

新藏铁路又为中国经济应对外部的不确定性加厚了安全垫。国家重大项目在落

实长期的战略和长期效益外，阶段性也会成为中国经济健康稳健发展的稳定

器。 

央企、龙头和区域建筑材料和基建工程类公司受益新藏铁路建设较大。新藏铁

路建设从新疆和田到西藏日喀则，主要线路在新疆地区。建设直接受益的是铁

路建设工程类公司，包括铁路工程龙头公司中国中铁和中国铁建，还有全国交

通基建类工程公司中国交建，以及区域交通建设类公司新疆交建和北新路桥

等。建筑材料受益的公司包括区域的水泥公司青松建化、天山股份和西藏天路。

包括减水剂龙头公司：苏博特和垒知集团。以及相关的钢铁和机械装备公司等。 

交通重大项目和储备陆续落地不但具备战略和长期效益，也将保障中国经济行

稳致远。我们在 2025 年 7 月 22 日雅江水电站开工的点评中提出：中国幅员

辽阔，有着很大的重大战略和长期项目的建设实施空间和需要。重大项目的实

施不仅仅带来较好的长期效益，更有战略布局的效益。中央政府的负债率水平

相对不高有着更大的发力空间。重大项目“是以中国综合实力的提升为目标，

未来 3-6 个月行业大事： 
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以中国战略、经济和人民生活幸福的需要为最终目标。”将会整合民力和国力，

释放投资需求。“这些将为中国经济扩大内需，防控外部不确定性和房地产风

险提供深厚的安全垫，保证中国经济能够行稳致远。” 

其他项目储备丰富，也将陆续落地确保经济行稳致远。2025 年 4 月在交通运

输部的新闻发布会上，提出了要积极扩大交通运输有效投资，全力推进交通重

大工程项目实施。并在 2 月编制的《加快建设交通强国重大工程和重大项目

（2025 年版）》中谋划了国家综合立体交通网主骨架联通提质工程、长江经济

带综合立体交通网完善工程等 20 个重大工程（包）和新藏铁路、三峡水运新

通道、珠三角枢纽（广州）新机场等 45 个重大项目。并提出新藏铁路、首都

地区环线 G95 贯通工程、G3033 奎屯至独山子至库车高速公路、三峡水运新

通道、中国邮政第二航空枢纽（郑州）等项目力争 2025 年内开工。这些项目

均为 100 亿以上，甚至是千亿项目，成为拉动内需的重要引擎。相关受益公司

为中国交建、中国能建等。 

投资建议：我们在 2024 年 12 月 27 日《建筑建材行业 2025 年投资展望；内

需之重下行稳致远》报告中提出：“两新两重”项目主要起到长远发展和稳定内

需的作用。央国企建筑公司受益政策影响大，基建、地产相关政策、新质生产

力和消费等释放内需的相关政策将推动地产回归长期健康发展轨道，推动建筑

建材行业回归新平衡，推动经济回归新平衡。重大项目的陆续落地为 2025 年

的中国经济的稳健发展提供保障，成为对冲外部环境和贸易政策不确定性的有

力工具，并为中国的长期战略发展、经济长期效益和人民生活幸福提供保障。 

我们继续坚持我们之前的观点：优秀和龙头公司在当前的环境下，更具备发展

和成长的确定性，有更好的估值修复和业绩弹性。 

风险提示：项目落地节奏和力度的不确定性、行业供给端优化速度低于预期。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 雅江水电站开工释放新政策信号 2025-07-22 

行业普通报告 新城市工作会议推动地产回归健康发展轨道和行业供需新平衡 2025-07-16 

行业普通报告 反内卷政策落地加速构建水泥等行业供需新平衡 2025-07-07 

行业深度报告 建筑建材行业：内需释放和供给优化下的新平衡—建筑建材行业 2025 年中期展望 2025-06-17 

行业深度报告 建材行业：部分细分行业最差的情况存在改善迹象—2024 年和 2025 年一季报综述 2025-05-16 

行业深度报告 建筑建材行业：内需释放下的新平衡—行业框架报告 2025-04-23 

行业普通报告 
建材行业：美国高关税促内需发力，政策逐步落地促行业估值修复—美国加征高关

税点评 
2025-04-08 

行业普通报告 
建筑建材行业：财政货币齐发力，稳地产助推估值修复和弹性—中央政府工作报告

点评 
2025-03-06 

行业普通报告 政府绿色建材采购扩大，加速供给端优化 2025-01-15 

行业深度报告 内需之重下行稳致远—建筑建材行业 2025 年投资展望  2024-12-27 

公司普通报告 海螺水泥（600585.SH）：行业持续低迷，内生外延和海外拓展新空间 2025-05-03 

公司普通报告 伟星新材（002372.SZ）：现金牛逆势拓市占率，分红率持续提升 2025-04-30 

公司普通报告 北新建材（000786.SZ）：稳健发展运营升，两翼增长待发力 2025-03-28 

公司普通报告 中国巨石（600176.SH）：玻纤龙头逆势继续提升市占率 2025-03-21 

公司普通报告 中国巨石（600176.SH）：玻纤龙头优势引领，低迷期夯实新发展基础 2024-10-29 

公司普通报告 北新建材（000786.SZ）：逆势继续保持稳健发展 2024-10-25 

公司普通报告 海螺水泥（600585.SH）：历史底部持续蓄力，等待改善 2024-08-29 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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