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基础数据  

[Table_Ba

seDat

a] 

股票家数 366 

行业总市值（亿元） 55,602.36 

流通市值（亿元） 53,529.84 

行业市盈率 TTM 38.8 

沪深 300市盈率 TTM 13.3 
 

 

相关研究  

[Table_Re

port] 
 1. 医药行业周报（7.28-8.1）：恒瑞医药

重磅 BD，AI医疗板块迎政策利好  

(2025-08-05) 

2. 医药行业 2025Q2持仓分析：医药持仓

环比持续回升，医药主动基金大幅加仓

化学制剂  (2025-07-29) 

3. 2025 年 7 月第四周创新药周报  

(2025-07-29) 

4. 医药行业周报（7.21-7.25）：医药反内

卷，低位轮动补涨  (2025-07-27) 

5. 医药行业周报（7.14-7.18）：建议精选

低位个股  (2025-07-21) 
  

[Table_Summary] 2025 年 8月第一周，陆港两地创新药板块共计 42个股上涨，65个股下跌。其中

涨幅前三为北海康成-B（73.08%）、嘉和生物-B（39%）、歌礼制药-B（30.29%）。

跌幅前三为南新制药（-18.5%）、海特生物（-14.61%）、和黄医药（-13.77%）。 

本周 A 股创新药板块下跌 1.07%，跑输沪深 300 指数 2.31pp，生物医药下跌

1.88%。近 6 个月(181 个自然日，后同) A 股创新药累计上涨 34.7%，跑赢沪深

300 指数 29.25pp，生物医药累计上涨 15.09%。 

本周港股创新药板块上涨 0.68%，跑输恒生指数 0.76pp，恒生医疗保健上涨

0.23%。近 6 个月港股创新药累计上涨 137.37%，跑赢恒生指数 119.75pp，恒

生医疗保健累计上涨 69.31%。 

本周 XBI指数下跌 0.48%，近6 个月 XBI指数累计下跌 6.39%。 

国内重点创新药进展 

8 月国内无新药获批上市，无新增适应症获批上市；本周国内无新药获批上市，无

新增适应症获批上市。 

海外重点创新药进展 

8 月美国 1款 NDA获批上市，无 BLA获批上市。本周美国 1款 NDA获批上市，

无 BLA 获批上市。8 月欧洲无创新药获批上市，本周欧洲无新药获批上市。8 月

日本 1 款创新药获批上市，本周日本 1 款创新药获批上市。 

本周全球重点创新药交易进展 

本周全球共达成 6 起重点交易，披露金额的重点交易有 4 起。山西省中医药研究

院与亚宝药业签订协议，交易金额为 3.06 百万美金； Astria Therapeutics 与

Kaken Pharmaceutical签订协议，交易金额为 32百万美金；第三军医大学与康泰

生物签订协议，交易金额为 73.67百万美金；Adaptimmune Therapeutics 与 US 

WorldMeds 签订协议，交易金额为 88 百万美金。 

风险提示：药品研发进程不及预期的风险、药品临床结果不及预期的风险等。 
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1 A 股和港股创新药板块本周走势 

2025 年 8 月第一周，陆港两地创新药板块共计 42 个股上涨，65 个股下跌。其中涨幅前

三为北海康成-B（73.08%）、嘉和生物-B（39%）、歌礼制药-B（30.29%）。跌幅前三为南

新制药（-18.5%）、海特生物（-14.61%）、和黄医药（-13.77%）。 

图 1：A+H 市场创新药个股本周涨跌幅 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

1.1 A 股创新药板块本周走势 

本周 A 股创新药板块下跌 1.07%，跑输沪深 300 指数 2.31pp，生物医药下跌 1.88%。

近 6 个月(181个自然日，后同) A 股创新药累计上涨 34.7%，跑赢沪深 300 指数 29.25pp，

生物医药累计上涨 15.09%。 

图 2：A 股创新药板块走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 
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1.2 港股创新药板块本周走势 

本周港股创新药板块上涨 0.68%，跑输恒生指数 0.76pp，恒生医疗保健上涨 0.23%。近 6 

个月港股创新药累计上涨 137.37%，跑赢恒生指数 119.75pp，恒生医疗保健累计上涨 69.31%。 

图 3：港股创新药板块走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

1.3 美股 XBI 指数本周走势 

本周 XBI指数下跌 0.48%，近6 个月 XBI指数累计下跌 6.39%。 

图 4：XBI 指数走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 
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2 8 月上市创新药一览 

2.1 国内上市创新药及首次公示临床试验数量 

8 月国内无新药获批上市，无新增适应症获批上市；本周国内无新药获批上市，无新增适

应症获批上市。 

图 5：2020 年-2025年 8 月(截至 8 月 10日)国内每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

本周国内首次公示临床试验数量共 40 个。其中 BE/I 期临床试验 16 个，II 期临床试验

13 个，III期临床试验 10 个，Ⅳ期临床试验 1 个。 
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图 6：2023 年 11 月-2025 年 8 月(截至 8 月 10 日)国内首次公示临床试验数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

2.2 美国上市创新药 

8 月美国 1 款 NDA 获批上市，无 BLA 获批上市。本周美国 1 款 NDA 获批上市，无 BLA

获批上市。 

图 7：2020 年-2025 年 8 月(截至 8 月 10日)FDA 每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：FDA，西南证券整理 
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2.3 欧洲上市创新药 

8 月欧洲无创新药获批上市，本周欧洲无新药获批上市。 

图 8：2020 年-2025 年 8 月(截至 8 月 10日)欧洲每月上市创新药数量(个) 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 

2.4 日本上市创新药 

8 月日本 1 款创新药获批上市，本周日本 1 款创新药获批上市。 

图 9：2020 年-2025 年 8 月(截 8 月 10 日)日本每月上市创新药数量(个) 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 
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3 本周国内外重点创新药进展 

3.1 国内重点创新药进展概览 

本周国内无款新药获批上市，无新增适应症获批上市。 

表 1：本周国内重点创新药进展 

公司名称  简介  药物代号/通用名  适应症  临床阶段  靶点  

禾元生物  奥福民®在美获准开展Ⅲ期临床 
重组人白蛋白注

射液(水稻) 
低蛋白血症  

III期临床；  

新药临床试验申请  
albumin 

礼新医药  
礼新医药 LM-24C5（CEACAM5/4-1BB双抗）获

CDE 批准开展 II期临床 
LM-24C5 实体瘤  

II期临床；  

新药临床试验申请  

4-1BB;CE

A 

复宏汉霖  
全球首个！复宏汉霖 PD- L1 ADC破局胸腺癌，

HLX43 将于美国启动全球多中心临床研究 
HLX43 胸腺癌  

I期临床；  

新药临床试验申请  
PDL1 

锦篮基因  
献礼 SMA 关爱日！GC101 III期关键临床全国七

家研究中心全面启动 
GC101 脊髓性肌萎缩症 

III期临床；注册性临床

试验；试验启动  
SMN1 

华东医药  
华东医药MUC-17 ADC创新药 HDM2012完成中

国 I期临床试验首例受试者给药 
HDM2012 实体瘤  

I期临床；  

首例患者入组  
Muc17 

信达生物  
信达生物口服小分子GLP-1R激动剂 IBI3032的新

药临床试验申请（IND）获美国 FDA 批准 
IBI3032 超重 ;肥胖  新药临床试验申请  GLP-1R 

乐普生物  
DCR 83.3%！乐普生物 TF ADC启动 III期胰腺癌

临床  
MRG004A 胰腺癌  III期临床；试验启动  

tissue 

factor 

康方生物  
卡度尼利治疗 IO 耐药 HCC国际多中心注册性临

床开展 

卡度尼利单抗 ;仑

伐替尼  
肝细胞癌  

注册性临床试验；  

II期临床；  

新药临床试验申请  

PDGFR

α ;PD1;R

ET;c-Kit;V

EGFR[+2] 

正大天晴  
软雾三联吸入剂 TQC3302 获批临床 有望重塑

COPD治疗格局  
TQC3302 慢性阻塞性肺病 新药临床试验申请  

β

2-adrener

gic 

receptor;g

lucocortic

oid 

汇宇制药  
自愿披露注射用HY05350 I期临床试验首例受试

者给药的公告 
HY05350 实体瘤  

I期临床；  

首例患者入组  

PDL1;CD

3;MSLN 

翰森制药  

翰森制药恒沐®治疗慢性乙肝 144周研究显示，与

TDF 相比，抗病毒疗效显著且安全，可作为一线

治疗方案 

艾米替诺福韦  
慢性乙肝 ;乙型

肝炎  

临床结果； III期临床；

研发进展  

HIV-1 

RT;HBV 

polymera

se 

佐力药业  

帕金森病伴发抑郁迎来新选择！乌灵胶囊获国际期

刊验证——多中心RCT证实其改善帕金森病轻度

抑郁安全有效 

乌灵(胶囊) 
抑郁症 ;帕金森

病  
临床结果  

dopamine 

receptor;

GABA;MA

O-B 
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公司名称  简介  药物代号/通用名  适应症  临床阶段  靶点  

石药集团  石药集团司美格鲁肽注射液上市申请获受理 HD1916 2 型糖尿病  首次递交上市申请  GLP-1R 

泰恩康  

医药  

博创园 CKBA 软膏治疗非节段型白癜风 II期临床

表现积极，高剂量组疗效显著且安全性高，有望进

入 III期试验并成为创新非免疫抑制剂方案 

赛克乳香酸  白癜风  
II期临床；临床结果；

研发进展  
NF-κB 

东阳光药  
“功能性治愈”有望再添中国力量，东阳光药自研

乙肝小核酸新药国内申报临床 
HECN30227 乙型肝炎  新药临床试验申请  HBsAg 

数据来源：公司公告，医药魔方，西南证券整理。注：粉色底纹为上市公司相关品种 

3.2 美国重点创新药进展概览 

8 月美国 1 款 NDA获批上市，无 BLA获批上市。本周美国 1 款 NDA获批上市，无 BLA获批上市。 

表 2：本周海外重点创新药进展 

公司名称  简介  药物代号/通用名  适应症  临床阶段  靶点  

Senhw a 

Biosciences 

Inc. 

US NCI Sponsors Senhw a Biosciences' Second 

Program-IND Submitted for Clinical Trial Targeting 

MYC-Aberrant Lymphoma 

pidnarulex 淋巴瘤  新药临床试验申请 Pol I;G4 

ReGenXBio 

Inc. 

REGENXBIO Announces Pivotal Program for 

Surabgene Lomparvovec in Diabetic Retinopathy 

surabgene 

lomparvovec 

糖尿病视网

膜病变  

II期临床；III期临

床；试验启动；临

床合作；临床结果；

长期随访数据  

IDS;VEGF 

Sebela 

Pharmaceuti

cals, Inc. 

Sebela Pharmaceuticals® Announces Successful 

Completion of Phase 3 TRIUMpH Program of 

Tegoprazan in GERD w ith Positive 24-Week 

Maintenance Phase Results 

兰索拉唑 ; 

替戈拉生  

胃食管反流

病 ;反流性食

管炎  

III期临床；  

顶线数据  

GAST;prot

on pump 

Cybin, Inc. 

Cybin Receives European Approval for EMBRACE, a 

Mult inational Phase 3 Study Evaluating CYB003 for the 

Adjunctive Treatment of Major Depressive Disorder 

CYB003 重度抑郁症 
新药临床试验申请；

注册性临床试验  

5-HT2A 

receptor 

MAXONA 

Pharmaceuti

cals, Inc. 

MAXONA PHARMACEUTICALS SUBMITS 

INVESTIGATIONAL NEW DRUG APPLICATION TO 

THE U.S. FOOD AND DRUG ADMINISTRATION FOR 

MAX-001 

MAX-001 

 (安炎达医药) 

慢性疼痛;急

性疼痛  

新药临床试验申

请； II期临床  

COX-2;dop

amine 

vTv 

Therapeutics, 

Inc. 

vTv Therapeutics Announces First Study Participant 

Randomized in CATT1 Phase 3 Trial of Cadisegliatin in 

Type 1 Diabetes 

cadisegliatin 1 型糖尿病  
III期临床；  

首例患者入组  

glucokinas

e 

FibroGen, 

Inc. 

FibroGen Announces Positive Type C Meeting w ith the 

FDA for Roxadustat in Patients w ith Anemia Associated 

w ith Low er-Risk Myelodysplastic Syndromes 

罗沙司他  
骨髓增生异常

综合征;贫血 

III期临床；注册性

临床试验  
HIF-PH 

PolyActiva 

Pty Ltd. 

PolyActiva Announces First Patient Enrolled in US 

Phase 2b Clinical Trial of its Ocular Micro Implant for 

Glaucoma and Ocular Hypertension 

PA5108 (拉坦前

列素眼内植入剂 ) 

青光眼或高

眼压症  

首例患者入组；  

II期临床  
PGF2α  
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公司名称  简介  药物代号/通用名  适应症  临床阶段  靶点  

Lantern 

Pharma, Inc. 

Lantern Pharma's Subsidiary, Starlight Therapeutics, 

Announces U.S. Food and Drug Administration 

Clearance of IND for Phase Ib/2a Glioblastoma 

Multiforme (GBM) Trial 

STAR-001; 

螺内酯  
胶质母细胞瘤 

新药临床试验申

请； I期临床；  

临床前结果  

DNA;AR;P

TGR1;MR 

Aptose 

Biosciences, 

Inc. 

Aptose Enrollment is Open for 160 mg Dosing Cohort 

of Tuspetinib in Phase 1/2 TUSCANY Trial of Frontline 

Triple Drug Therapy 

tuspetinib;阿扎胞

苷 ;维奈克拉  

急性髓系  

白血病  

I期临床；  

II期临床  

Syk;Bcl-2;D

NMT;Flt3;J

AK1[+1] 

数据来源：公司公告，医药魔方，西南证券整理 

4 本周国内公司和全球 TOP 药企重点创新药交易进展 

本周全球共达成 6 起重点交易，披露金额的重点交易有 4 起。山西省中医药研究院与亚

宝药业签订协议，交易金额为 3.06 百万美金；Astria Therapeutics 与 Kaken Pharmaceutical

签订协议，交易金额为 32 百万美金；第三军医大学与康泰生物签订协议，交易金额为 73.67

百万美金；Adaptimmune Therapeutics 与 US WorldMeds 签订协议，交易金额为 88 百万美

金。  

图 10：2021 年-2025 年 8 月(截至 8 月 10 日)国内公司和全球 TOP 药企重点交易数量和交易金额(不完全统计) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

表 3：本周国内公司和全球 TOP 药企重点创新药交易进展（百万美元） 

出让方  受让方  药物  总金额  交易方案  

步长制药  Goodfellow  艾帕依泊汀α  0 
山东步长制药股份有限公司关于控股子公司泸州步长

与 GOODFELLOW 签署《独家供应协议》的公告 

山西省中医药研究院 亚宝药业  柴芩宁神颗粒  3.06 
亚宝药业集团股份有限公司关于签订中药新药项目技

术转让协议的公告 

Astria Therapeutics 
Kaken 

Pharmaceutical 
navenibart 32 

Astria Therapeutics Enters into Licensing Agreement 

w ith Kaken Pharmaceutical to Develop and 

Commercialize Navenibart for HAE in Japan 
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出让方  受让方  药物  总金额  交易方案  

第三军医大学  康泰生物  肺炎克雷伯菌疫苗  73.67 
大学原创肺炎克雷伯菌疫苗项目与康泰生物签署技术

转让协议 

CiRC Biosciences 
Harmony 

Biosciences 

treatments for refractory 

epilepsy and 

treatment-resistant 

narcolepsy 

0 

Harmony Biosciences Reports Strong Q2 2025 

Financial Results and Reaffirms 2025 Revenue 

Guidance; On Track to Announce Fragile X Topline 

Data From Phase 3 Registrational Trial in Q3 2025 

Adaptimmune 

Therapeutics 
US WorldMeds 

afamitresgene autoleucel; 

uzatresgene autoleucel; 

乐基仑赛  

88 

US WorldMeds Completes Acquisition of 

Adaptimmune's Cell-Therapy Portfolio; Ensures 

Continued Patient Access to Tecelra and Advances 

Development of lete-cel 

数据来源：公司公告，官方新闻，西南证券整理 

5 风险提示 

药品研发进程不及预期的风险、药品临床结果不及预期的风险等。 
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附表：A 股、港股创新药板块成分股 

股票代码  A 股成分股  股票代码  港股成分股  

600276.SH 恒瑞医药  6160.HK 百济神州  

688235.SH 百济神州-U 3692.HK 翰森制药  

688506.SH 百利天恒-U 2196.HK 复星医药  

000963.SZ 华东医药  1177.HK 中国生物制药  

600196.SH 复星医药  1801.HK 信达生物  

002422.SZ 科伦药业  1093.HK 石药集团  

000661.SZ 长春高新  9926.HK 康方生物  

300765.SZ 新诺威  6990.HK 科伦博泰生物-B 

002653.SZ 海思科  1513.HK 丽珠医药  

600079.SH 人福医药  1877.HK 君实生物  

002294.SZ 信立泰  1548.HK 金斯瑞生物科技  

000513.SZ 丽珠集团  9688.HK 再鼎医药  

688278.SH 特宝生物  0013.HK 和黄医药  

603087.SH 甘李药业  0867.HK 康哲药业  

688578.SH 艾力斯  2096.HK 先声药业  

688180.SH 君实生物-U 9995.HK 荣昌生物  

002262.SZ 恩华药业  1952.HK 云顶新耀-B 

300558.SZ 贝达药业  1530.HK 三生制药   

600380.SH 健康元  9969.HK 诺诚健华  

688192.SH 迪哲医药-U 6855.HK 亚盛医药-B 

002773.SZ 康弘药业  2696.HK 复宏汉霖  

688266.SH 泽璟制药-U 2162.HK 康诺亚-B 

688520.SH 神州细胞-U 2186.HK 绿叶制药  

600867.SH 通化东宝  1349.HK 复旦张江  

688331.SH 荣昌生物  2105.HK 来凯医药-B 

300009.SZ 安科生物  6955.HK 博安生物  

300573.SZ 兴齐眼药  2157.HK 乐普生物-B 

002019.SZ 亿帆医药  2171.HK 科济药业-B 

688336.SH 三生国健  1477.HK 欧康维视  

688166.SH 博瑞医药  9966.HK 康宁杰瑞制药-B 

002755.SZ 奥赛康  2256.HK 和誉-B 

688428.SH 诺诚健华-U 2616.HK 基石药业-B 

300357.SZ 我武生物  1541.HK 宜明昂科-B 

002020.SZ 京新药业  2509.HK 荃信生物-B 

002317.SZ 众生药业  1672.HK 歌礼制药-B 

688443.SH 智翔金泰-U 6978.HK 永泰生物-B 

688062.SH 迈威生物-U 2552.HK 华领医药-B 

300723.SZ 一品红  1875.HK 东曜药业-B 

688177.SH 百奥泰  2181.HK 迈博药业-B 
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股票代码  A 股成分股  股票代码  港股成分股  

688321.SH 微芯生物  1167.HK 加科思-B 

002038.SZ 双鹭药业  2142.HK 和铂医药-B 

688382.SH 益方生物-U 6998.HK 嘉和生物-B 

688553.SH 汇宇制药  2137.HK 腾盛博药-B 

688505.SH 复旦张江  1244.HK 思路迪   

688513.SH 苑东生物  2126.HK 药明巨诺-B 

688197.SH 首药控股-U 9939.HK 开拓药业-B 

002793.SZ 罗欣药业  6996.HK 德琪医药-B 

688687.SH 凯因科技  2197.HK 三叶草生物-B 

688176.SH 亚虹医药-U 2257.HK 圣诺医药-B 

603590.SH 康辰药业  6628.HK 创胜集团-B 

688373.SH 盟科药业  1228.HK 北海康成-B 

300204.SZ 舒泰神    

688488.SH 艾迪药业    

688221.SH 前沿生物-U   

300683.SZ 海特生物    

688302.SH 海创药业-U   

688189.SH 南新制药    

数据来源：Wind，西南证券整理 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  

 

投资评级说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为公司评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内

的相对市场表现，即：以报告发布日后 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅

作为基准。其中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基准。 

公司评级  

买入：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-20%以下 

行业评级  

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于同期相关证券市场代表性指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于同期相关证券市场代表性指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于同期相关证券市场代表性指数-5%以下 
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