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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）财政部、中国人民银行等九部门印发《服务业经营

主体贷款贴息政策实施方案》。2025 年 3 月 16 日至 2025 年 12 月 31 日
期间，经办银行向餐饮住宿、健康、养老、托育、家政、文化娱乐、旅
游、体育八类消费领域服务业经营主体发放、并用于改善消费基础设施
和提升服务供给能力的贷款可享贴息。2）财政部、中国人民银行、金
融监管总局印发《个人消费贷款财政贴息政策实施方案》。2025 年 9 月
1 日至 2026 年 8 月 31 日期间，居民使用贷款经办机构发放的个人消费
贷款（不含信用卡业务）中实际用于消费，且贷款经办机构可通过贷款
发放账户等识别借款人相关消费交易信息的部分，可按规定享受贴息政
策。 

◼ 行业新闻：1）中美发布联合声明：双方再次暂停实施 24%的关税 90 天 

保留剩余 10%的关税。中华人民共和国政府与美利坚合众国政府同意
自 2025 年 8 月 12 日起，双方各自暂停对对方商品加征的 24%关税 90

天，同时保留 10%的关税。2）干法锂电池隔膜骨干企业就行业反内卷
达成多项共识。干法锂电池隔膜骨干生产企业负责人闭门座谈会在深圳
召开，会议旨在响应、落实国家综合整治“内卷式”竞争相关部署，推
动行业健康有序发展。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 8 月 12 日，科创 50 指数上涨 1.91%，
创业板指上涨 1.24%，沪深 300 指数上涨 0.52%，A 股指数上涨 0.51%，
上证指数上涨 0.50%。2）北证 A 股表现：截至 2025 年 8 月 12 日，北
交所成分股共 270 个，公司平均市值 31.59 亿，成交额 241.05 亿元，较
前一交易日增加 8.79 亿元。 

◼ 公司公告：1）美力科技：2025 年半年度报告；2）长安汽车：关于公司
及间接控股股东部分董事、高管人员增持股份计划的公告 

◼ 今日新股：无 

风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及
预期等。  
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1.   资本市场新闻 

财政部、中国人民银行等九部门印发《服务业经营主体贷款贴息政策实施方案》。 

8 月 12 日，财政部等九部门印发《服务业经营主体贷款贴息政策实施方案》的通

知。同时符合以下条件的贷款可享受贴息政策：一是由经办银行向餐饮住宿、健康、养

老、托育、家政、文化娱乐、旅游、体育 8 类消费领域服务业经营主体发放。二是在《提

振消费专项行动方案》公开发布之日（2025 年 3 月 16 日）至 2025 年 12 月 31 日期间签

订贷款合同且相关贷款资金发放至经营主体。三是贷款资金合规用于改善消费基础设施

和提升服务供给能力。四是政策到期后，可视实施效果研究延长政策期限、扩大支持范

围。 

财政部、中国人民银行、金融监管总局印发《个人消费贷款财政贴息政策实施方案》。 

8 月 12 日，财政部、中国人民银行、金融监管总局印发《个人消费贷款财政贴息政

策实施方案》。其中提到，2025 年 9 月 1 日至 2026 年 8 月 31 日期间，居民个人使用贷

款经办机构发放的个人消费贷款（不含信用卡业务）中实际用于消费，且贷款经办机构

可通过贷款发放账户等识别借款人相关消费交易信息的部分，可按规定享受贴息政策。

贴息范围包括单笔 5 万元以下消费，以及单笔 5 万元及以上的家用汽车、养老生育、教

育培训、文化旅游、家居家装、电子产品、健康医疗等重点领域消费。对于单笔 5 万元

以上的消费，以 5 万元消费额度为上限进行贴息。政策到期后，可视实施效果研究延长

政策期限、扩大支持范围。 

2.   行业新闻 

中美发布联合声明：双方再次暂停实施 24%的关税 90 天 保留剩余 10%的关税。 

中华人民共和国政府与美利坚合众国政府回顾了 2025 年 5 月 12 日的中美日内瓦经

贸会谈联合声明，并考虑到双方在 2025 年 6 月 9 至 10 日伦敦会谈和 7 月 28 至 29 日斯

德哥尔摩会谈中的讨论，同意在 2025 年 8 月 12 日前采取行动：美国将修改对中国商品

（包括香港和澳门特别行政区商品）加征的 24%从价关税，自该日起暂停实施 90 天，

同时保留剩余 10%的关税；中国也将修改对美国商品加征的 24%从价关税的实施，同样

暂停 90 天，并保留 10%的关税，同时根据日内瓦联合声明暂停或取消针对美国的非关

税反制措施。此次联合声明是在中美斯德哥尔摩经贸会谈的基础上达成的，会谈由中方

代表国务院副总理何立峰和美方代表财政部长斯科特·贝森特及美国贸易代表贾米

森·格里尔参加。 

干法锂电池隔膜骨干企业就行业反内卷达成多项共识 

干法锂电池隔膜骨干生产企业负责人闭门座谈会在深圳召开，会议旨在响应、落实

国家综合整治“内卷式”竞争相关部署，推动行业健康有序发展。星源材质、中兴新材、
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惠强新材、沧州明珠、恩捷股份、博盛新材、天鸿新材、康辉新材 8 家企业负责人分别

介绍了各自企业 2024 年全年及 2025 年上半年生产、销售情况与未来投产计划，并交流

了产品成本构成。同时，8 家企业达成多项重要共识：一是价格自律；二是科学释放产

能；三是暂停扩产；四是加强产业链合作；五是希望社会监督。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 8 月 12 日，科创 50 指数上涨 1.91%，创业板指上涨 1.24%，沪

深 300 指数上涨 0.52%，A 股指数上涨 0.51%，上证指数上涨 0.50%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 8 月 12 日，北交所成分股共 270 个，公司平均市值

31.59 亿元，成交额 241.05 亿元，较前一交易日增加 8.79 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 64只，其中*ST云创、*ST广道及国航远洋分别以 10.28%、

10.21%和 8.58%的涨幅领跑，而奔朗新材、华密新材与灵鸽科技则以 7.98%、6.24%和

5.97%的跌幅成为市场主要调整标的。 

 

 

 

 

 

 

图1：市场成交额走势（截至 2025/08/12）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/08/12） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/08/12） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

4.   公司公告 

【美力科技：2025 年半年度报告】 

本报告期的营业收入为 89.96 亿元，同比增长 25.25%；归属于上市公司股东的净利

润为 8.04 亿元，同比增长 71.98%；扣除非经常性损益后的净利润为 7.76 亿元，同比增

长 72.25%。经营活动产生的现金流量净额略有减少，为 75.63 亿元，同比减少 0.13%。

基本每股收益和稀释每股收益均为 0.38 元，同比增长 72.73%。加权平均净资产收益率

为 6.98%，同比增加 2.37 个百分点。总资产为 232.70 亿元，同比增长 7.20%；归属于上

市公司股东的净资产为 118.78 亿元，同比增长 9.22%。 

【长安汽车：关于公司及间接控股股东部分董事、高管人员增持股份计划的公告】 

长安汽车及其间接控股股东中国长安汽车集团有限公司的部分董事和高级管理人

员基于对公司长期投资价值和未来发展前景的坚定信心，宣布了一项增持计划，自 2025

年 8 月 12 日起 6 个月内，通过深圳证券交易所交易系统以集中竞价交易方式增持公司

A 股股份，预计增持金额不低于人民币 570 万元。此举旨在增强投资者信心并保护投资

者利益，尽管本次增持计划未设定具体的价格区间，增持主体将根据公司股票价格波动

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/08/12）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/08/12） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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及资本市场整体趋势，依法依规择机实施增持。 

5.   今日新股 

暂无 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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