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中美关税冲突暂缓，关注中游开工分化 

中观事件总览 

 

生产行业：中美关税暂缓。 1）《中美斯德哥尔摩经贸会谈联合声明》发布中美就24%关税继续暂停等达成共识。 

 

 

服务行业：关注贷款消费新规。 1）财政部、中国人民银行、金融监管总局日前印发《个人消费贷款财政贴息政

策实施方案》，明确对符合条件的个人消费贷款给予财政贴息。 贴息范围包括单笔5万元以下消费，以及单笔5万

元及以上的家用汽车、养老生育、教育培训、文化旅游、家居家装、电子产品、健康医疗等重点领域消费。对于

单笔5万元以上的消费，以5万元消费额度为上限进行贴息。2）财政部、民政部等九部门印发《服务业经营主体贷

款贴息政策实施方案》，明确对符合条件的8类消费领域服务业经营主体贷款给予财政贴息。根据实施方案，同时

符合相关条件的贷款可享受贴息政策。相关条件包括，由经办银行向餐饮住宿、健康、养老、托育、家政、文化

娱乐、旅游、体育8类消费领域服务业经营主体发放 

 

数据来源：iFind，华泰期货研究院 

 

行业总览 

 

上游：1）能源：国际油价持续回落。2）黑色：玻璃价格回落。 

 

中游：1）化工：PX开工率近期持续上行，PTA开工下行。2）能源：电厂用煤量回落暂缓，煤炭库存提高。 

 

下游：1）地产：一、二线城市商品房销售季节性回落，处近三年低位。2）服务：影视热度降低。 

 

风险 

经济政策超预期，全球地缘政治冲突 

 

 



  

 

2025年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

宏观日报 | 2025-08-13 

第 2 页 第 2 页 

 

图表 

图1：煤炭: 日均耗煤量: 六大发电集团 .................................................................................................................................. 3 

图2：煤炭库存: 秦皇岛港 ......................................................................................................................................................... 3 

图3：开工率:PTA: 国内 ............................................................................................................................................................ 3 

图4：开工率:PX: 国内 .............................................................................................................................................................. 3 

图5：开工率：聚酯产业链 ........................................................................................................................................................ 3 

图6：尿素开工率：山东企业 .................................................................................................................................................... 3 

图7：生猪加工企业：开工率 .................................................................................................................................................... 4 

图8：高峰拥堵指数：北京 ........................................................................................................................................................ 4 

图9：高峰拥堵指数: 上海 ......................................................................................................................................................... 4 

图10：高峰拥堵指数: 广州 ....................................................................................................................................................... 4 

图11：高峰拥堵指数: 深圳 ....................................................................................................................................................... 4 

图12：全国电影票房：当日票房 .............................................................................................................................................. 4 

图13：全国电影票房：当日人次 .............................................................................................................................................. 5 

图14：航班执行情况: 国内 ....................................................................................................................................................... 5 

图15：航班执行情况: 国际 ....................................................................................................................................................... 5 

图16：30大中城市:商品房成交套数:一线城市 ........................................................................................................................ 5 

图17：30大中城市: 商品房成交套数: 二线城市 .................................................................................................................... 5 

图18：30大中城市: 商品房成交套数: 三线城市 .................................................................................................................... 5 

图19：30大中城市: 商品房成交面积: 一线城市 .................................................................................................................... 6 

图20：30大中城市: 商品房成交面积: 二线城市 .................................................................................................................... 6 

图21：30大中城市: 商品房成交面积: 三线城市 .................................................................................................................... 6 

图22：开工率：沥青：国内样本企业 ...................................................................................................................................... 6 

图23：行业信用利差跟踪丨单位：BP ..................................................................................................................................... 7 

图24：重点行业价格指标跟踪 .................................................................................................................................................. 8   



  

 

2025年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

宏观日报 | 2025-08-13 

第 3 页 第 3 页 

 

图1：煤炭: 日均耗煤量: 六大发电集团 图2：煤炭库存: 秦皇岛港 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
图3：开工率:PTA: 国内 图4：开工率:PX: 国内 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
图5：开工率：聚酯产业链 图6：尿素开工率：山东企业 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
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图7：生猪加工企业：开工率 图8：高峰拥堵指数：北京 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
 

图9：高峰拥堵指数: 上海 图10：高峰拥堵指数: 广州 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFInd 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
 

图11：高峰拥堵指数: 深圳 图12：全国电影票房：当日票房 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
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图13：全国电影票房：当日人次 图14：航班执行情况: 国内 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图15：航班执行情况: 国际 图16：30大中城市:商品房成交套数:一线城市  

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图17：30大中城市: 商品房成交套数: 二线城市 图18：30大中城市: 商品房成交套数: 三线城市 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图19：30大中城市: 商品房成交面积: 一线城市 图20：30大中城市: 商品房成交面积: 二线城市 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图21：30大中城市: 商品房成交面积: 三线城市 图22：开工率：沥青：国内样本企业 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图23：行业信用利差跟踪丨单位：BP  

 
资料来源：华泰期货研究院，iFind 
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图24：重点行业价格指标跟踪 

 
资料来源：iFind、华泰期货研究院 
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