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OPEC+ 9 月继续增产，制冷剂、MDI 等

涨幅居前 

——基础化工行业周报（2025.8.2-2025.8.8）     

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周（8.2-8.8），基础化工指数涨跌幅为2.33%，沪深300指数涨

跌幅为1.23%，基础化工板块跑赢沪深300指数1.10个百分点，涨跌幅

居于所有板块第13位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：涤纶

（17.39%）、其他橡胶制品（9.83%）、改性塑料（7.99%）、其他塑

料制品（7.53%）、氟化工（7.18%）。 

 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为：液氯（40.00%）、焦炭（15.69%）、

R32（7.27%）、国际尿素（4.60%）、轻油（2.94%）。周跌幅前五

的产品分别为：盐酸（江苏）（-300.00%）、盐酸（山东）（-

250.00%）、液氨（-8.00%）、国产维生素B6（-7.95%）、国产维生

素K3（-7.19%）。 

 

◼ 行业重要动态 

OPEC+ 9月将继续大幅增产。据环球时报援引路透社报道，8月3日，

OPEC+同意在9月将石油日产量提高54.7万桶。路透社称，这一决定标

志着OPEC+最大规模减产计划的全面逆转。OPEC+于2025年4月起逐

步增产，9月标志着该集团本轮复产行动提前结束，累计释放产能约

250万桶/日。我们认为，当下OPEC+维持增产基调，原油市场的供应

端趋于宽松，对国际油价带来下行压力。 

 

橡胶助剂行业倡议抵制“内卷式”竞争。据中化新网，8月5日，在山东

济南召开的橡胶助剂理事会十届十次会议上，为共同抵制“内卷式”竞

争，实现行业的良性发展，中国橡胶工业协会发出橡胶助剂行业“共同

维护市场健康发展”的倡议。 

 

“一证一品同标”农药新政落地。据中化新网，近日，农业农村部相关

负责人就不久前发布的第925号公告(农药标签和说明书标注有关事项)

相关内容进行解读。该公告对农药标签管理做出重大修订，并于2026

年1月1日起正式施行。公告的主要内容可概括为：从2026年1月1日开

始，同一登记证号的农药产品应当标注同样的商标，委托加工、分装的

产品不得标注受托人的商标。农药“一证一品一标”正式定为“一证一

品同标”。农业农村部种植业管理司(农药管理司)、法规司负责人在回

答媒体提问时说，2017年《农药标签和说明书管理办法》颁布实施，

但经过多年发展，农药行业面临一些新情况新变化，特别是出现农药产

品所用原药追溯难、同一产品使用不同的商标销售等新问题。针对上述

问题，为促进农药产业健康持续发展，有必要结合实际对农药标签作出

进一步规范。公告明确委托加工、分装的产品不得标注受托人的商标，

有助于进一步规范农药市场秩序，保障农民群众知情权、选择权等权

益。 
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◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议

关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮

胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股

份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓

科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

◼ 风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（8.2-8.8），基础化工指数涨跌幅为 2.33%，沪深

300 指数涨跌幅为 1.23%，基础化工板块跑赢沪深 300 指数 1.10

个百分点，涨跌幅居于所有板块第 13 位。 

 

图 1：行业（申万）涨跌幅 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有： 涤纶

（17.39%）、其他橡胶制品（9.83%）、改性塑料（7.99%）、

其他塑料制品（7.53%）、氟化工（7.18%）。 

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 
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资料来源：iFinD，上海证券研究所 

1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有： 科创新源

（53.05%）、安利股份（51.60%）、新瀚新材（45.88%）、中

欣氟材（35.66%）、华密新材（33.97%）。 

 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

300731.SZ 科创新源 53.05% 

300218.SZ 安利股份 51.60% 

301076.SZ 新瀚新材 45.88% 

002915.SZ 中欣氟材 35.66% 

836247.BJ 华密新材 33.97% 

300717.SZ 华信新材 25.99% 

688379.SH 华光新材 25.10% 

301069.SZ 凯盛新材 23.24% 

300644.SZ 南京聚隆 20.58% 

300767.SZ 震安科技 19.83% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：鹿山新材（-

28.10%）、联化科技（-10.41%）、沧州大化（-8.80%）、再升

科技（-8.63%）、雅本化学（-7.86%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

603051.SH 鹿山新材 -28.10% 

002250.SZ 联化科技 -10.41% 

600230.SH 沧州大化 -8.80% 

603601.SH 再升科技 -8.63% 

300261.SZ 雅本化学 -7.86% 

600666.SH 奥瑞德 -6.44% 

688585.SH 上纬新材 -6.14% 

003017.SZ 大洋生物 -5.83% 

301237.SZ 和顺科技 -5.45% 

200553.SZ 安道麦 B -5.41% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品分别为：液氯（40.00%）、焦炭（15.69%）、R32（7.27%）、

国际尿素（4.60%）、轻油（2.94%）。周跌幅前五的产品分别为：

盐酸（江苏）（-300.00%）、盐酸（山东）（-250.00%）、液氨

（-8.00%）、国产维生素 B6（-7.95%）、国产维生素 K3（-

7.19%）。 

 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

液氯 40.00% -200.00% 

焦炭 15.69% -10.61% 

R32 7.27% 47.50% 

国际尿素 4.60% 43.31% 

轻油 2.94% -11.87% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 

 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2025 年初至今 

盐酸（江苏） -300.00% -111.43% 

盐酸（山东） -250.00% -128.00% 

液氨 -8.00% -4.68% 

国产维生素 B6 -7.95% -17.53% 

国产维生素 K3 -7.19% -25.26% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 

 

图 3：液氯价格走势  图 4：焦炭价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 
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图 5：R32 价格走势  图 6：国际尿素价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 7：轻油价格走势  图 8：盐酸（江苏）价格走势 

 

 

 
资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

 

图 9：盐酸（山东）价格走势  图 10：液氨价格走势 

 

 

 

资料来源：钢联数据，上海证券研究所  资料来源：钢联数据，上海证券研究所 

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

2020-01-01 2020-10-01 2021-07-01 2022-04-01 2023-01-01 2023-10-01 2024-07-01 2025-04-01

R32 浙江巨化（元/吨）

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

2020-01-01 2020-10-01 2021-07-01 2022-04-01 2023-01-01 2023-10-01 2024-07-01 2025-04-01

尿素（小粒散装）,波罗的海，中间价（美元/吨）

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

2022-05-31 2023-02-28 2023-11-30 2024-08-31 2025-05-31

轻油，出厂价，金源煤化（元/吨）

-100

0

100

200

300

400

500

600

700

2022-06-07 2023-03-07 2023-12-07 2024-09-07 2025-06-07

盐酸江苏（元/吨）

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

2023-03-31 2023-12-31 2024-09-30 2025-06-30

盐酸山东（元/吨）

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

2022-05-31 2023-02-28 2023-11-30 2024-08-31 2025-05-31

液氨山东（元/吨）



行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                                     8 
 

 
 

 

图 11：国产维生素 B6 价格走势  图 12：国产维生素 K3 价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.2  化工品价差统计 

表 5：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称       周涨跌幅 

DMF 价差 137.06% 环氧丙烷（PO）价差 -446.08% 

二甲醚价差 107.41% PTA 价差 -99.19% 

三聚磷酸钠价差 61.94% PTMEG 价差 -57.43% 

钛白粉金红石型价差 12.83% TDI 价差 -37.38% 

醋酐价差 4.27% 纯碱价差 -16.43% 

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所 
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3  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、

轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、

优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

4  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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