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 [Table_Title] 
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18.2 靶点的投资机遇 

 

[Table_ReportDate] 2025 年 8月 13日 
 

本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] ➢ 上周市场表现：上周医药生物板块收益率为-0.84%，板块相对沪深 300

收益率为-2.07%，在 31 个一级子行业指数中涨跌幅排名第 31。6 个子

板块中，医疗器械板块周涨幅最大，涨幅 2.70%（相对沪深 300 收益

率为+1.47%）；跌幅最大的为医疗服务，跌幅为 2.22%（相对沪深 300

收益率为-3.45%）。  

上周重点关注：  

➢ 2025 年 7 月 30 日，安斯泰来发布二季度财报（日本财年计作一季

度）财报，Claudin 18.2 抗体 VYLOY 二季度销售额 140 亿日元，该

药分别于 2024 年 3 月/9 月/10 月/12 月在日本/欧洲/美国/中国相继上

市。据安斯泰来 2024 年财年财务报告（2024 财年为 2024 年 4 月 1 日

至 2025 年 3 月 31 日）显示，VYLOY 全球销售额增长超出预期，

FY2024 销售额为 122 亿日元。作为全球首款上市的 Claudin18.2 产

品，VYLOY 商业化放量非常可观，激发了大家对该靶点的开发热

情。中国企业以 ADC、CAR-T 及双抗为核心实现突破：科济药业的

CAR-T 疗法（CT041）在中美欧提交胃癌上市申请并布局胰腺癌；信

诺维的 ADC（XNW27011）中美同步开展胃癌 III 期临床；齐鲁制药

的 CLDN18.2/CD3 双抗（QLS31905）成为全球首个进入 III 期临床的

双抗（胰腺癌），恒瑞医药则通过 ADC 及双抗多线布局。 

➢ 创新药产业链：创新药行情火热，大额 BD 出海授权交易频出，生物

医药行业投融资有望修复，带动医药企业加码研发投入并加速研发项

目推进速度，目前早期研发阶段需求修复已经初显成效，有望利好CXO

和生命科学上游产业链。①具备全球影响力的 CXO 龙头企业，建议关

注药明康德、药明生物、药明合联、康龙化成、凯莱英等；②以国内

业务为主的临床 CRO 龙头，建议关注泰格医药、普蕊斯、诺思格、阳

光诺和等；③以安评和模式动物为代表的资源型 CXO，建议关注昭衍

新药、百奥赛图、药康生物、南模生物等；④生命科学上游产业链：

百普赛斯、皓元医药、毕得医药、纳微科技、奥浦迈、海尔生物、阿拉

丁、泰坦科技等。 

➢ 医疗器械条线：高端医疗器械及科研仪器国产替代，我们建议关注华

大智造、圣湘生物、迈瑞医疗、联影医疗、开立医疗、澳华内镜、聚光

科技、莱伯泰科、海尔生物等。 

➢ 风险因素：改革进度不及预期；销售不及预期；临床数据不及预期；

集采降价幅度高于预期；市场竞争加剧。 
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1.医药行业周观点 

1.1 上周行情及上周重点关注新闻政策动态 

➢ 上周医药生物板块收益率为-0.84%，板块相对沪深 300 收益率为-2.07%，在 31 个一级子行业指数中涨跌幅

排名第 31。6 个子板块中，医疗器械板块周涨幅最大，涨幅 2.70%（相对沪深 300 收益率为+1.47%）；跌幅

最大的为医疗服务，跌幅为 2.22%（相对沪深 300 收益率为-3.45%）。 

➢ 近一个月医药生物板块收益率为 10.89%，板块相对沪深 300 收益率为 8.23%，在 31 个一级子行业指数中

涨跌幅排名第 3。6个子板块中，医疗服务子板块月涨幅最大，涨幅 16.72%（相对沪深 300收益率为+14.06%）；

涨幅最小的为医药商业，涨幅 3.24%（相对沪深 300 收益率为 0.58%）。 

➢ 8 月 4 日，国家药品监督管理局依据《医疗器械监督管理条例》及企业申请，公告注销 11 家企业的 20 个

产品医疗器械注册证，涉及深圳麦科田生命科学、吉林科罗纳多医疗器械、宝楠生技股份、大昌产业株式会

社龟尾工场、苏州邦伊医疗科技、日本来福恩株式会社、富德导航医疗技术股份有限公司 Fiagon GmbH、佳

能医疗诊断株式会社、科邻太有限公司、柯尼卡美能达株式会社、上海安翰医疗技术等企业，产品涵盖冠状

动脉球囊扩张导管、动脉封堵器、颈椎融合系统、一次性使用注射笔用针头、心脏射频消融仪、神经外科手

术导航系统、各类检测试剂盒与校准品、股骨柄、超声诊断系统、胃肠标记物胶囊等。 

➢ 8 月 5 日，国家疾控局等 16 部门联合发布《健康中国行动 — 健康环境促进行动实施方案（2025—2030 

年）》，旨在全面推进美丽中国、健康中国建设，营造宜居绿色安全的健康环境。该方案明确了一系列行动

措施，包括居民环境健康素养提升行动、优美生态环境建设行动、环境健康风险管理能力提升行动等共 6 大

行动、16 条举措，以此推动健康环境的共建共治共享。方案重点聚焦解决损害群众健康的突出环境问题，

提出将环境健康理念融入各领域政策体系，倡导绿色发展与综合治理。同时，方案确定了 2 个结果性指标：

到 2030 年，实现居民饮用水水质达标情况持续改善，居民环境与健康素养水平达到 25% 及以上。 

➢ 8 月 7 日，辽宁成功获批优化药品补充申请审评审批程序改革试点，成为东北三省一区首家该类改革试点省份。

药品补充申请作为药品上市后企业变更原批准事项的重要申请，此前由国家药监局审评审批，法定时限 200 个工

作日，难以满足企业需求。试点获批后，其技术审评时间将压缩至 60 个工作日，可降低企业研发申报成本，引

导产业要素横向联合。依托辽宁区位优势和产业基础，试点还将吸引东北其他省份药品持有人来辽开展业务，形

成区域集聚效应。企业申请时可享受前置指导、核查、检验等服务，能在正式申报前解决大部分潜在问题，提高

申报成功率并加快审批进度。辽宁省药监局已于 7 月 18 日正式接收药品补充申请，此次试点对推动辽宁医药产

业高质量发展意义重大。 

1.2 上周核心观点 

➢ 创新药产业链：创新药行情火热，大额 BD 出海授权交易频出，生物医药行业投融资有望修复，带动医药企业加

码研发投入并加速研发项目推进速度，目前早期研发阶段需求修复已经初显成效，有望利好 CXO 和生命科学上

游产业链。①具备全球影响力的 CXO 龙头企业，建议关注药明康德、药明生物、药明合联、康龙化成、凯莱英

等；②以国内业务为主的临床 CRO 龙头，建议关注泰格医药、普蕊斯、诺思格、阳光诺和等；③以安评和模式

动物为代表的资源型 CXO，建议关注昭衍新药、百奥赛图、药康生物、南模生物等；④生命科学上游产业链：百

普赛斯、皓元医药、毕得医药、纳微科技、奥浦迈、海尔生物、阿拉丁、泰坦科技等。 

➢ 医疗器械条线：高端医疗器械及科研仪器国产替代，我们建议关注华大智造、圣湘生物、迈瑞医疗、联影医疗、

开立医疗、澳华内镜、聚光科技、莱伯泰科、海尔生物等。 
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1.3 创新药细分子行业观点 

➢ 创新药：安斯泰来 Claudin 18.2 抗体 VYLO 二季度大卖 140 亿日元 

2025 年 7 月 30 日，安斯泰来发布二季度财报（日本财年计作一季度）财报，Claudin 18.2 抗体 VYLOY 二季度

销售额 140 亿日元，该药分别于 2024 年 3 月/9 月/10 月/12 月在日本/欧洲/美国/中国相继上市。据安斯泰来

2024 年财年财务报告（2024 财年为 2024 年 4 月 1 日至 2025 年 3 月 31 日）显示，VYLOY 全球销售额增长超

出预期，FY2024 销售额为 122 亿日元。 

 图 1：FY2025 Q1 安斯泰来主要产品销售情况 

 

资料来源：安斯泰来公司官网，信达证券研发中心 

 

 图 2：2024 财年安斯泰来主要产品销售情况 

 

资料来源：安斯泰来公司官网，信达证券研发中心 
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➢  Claudin 18.2：填补胃癌治疗空白的潜力靶点，中国药企加速布局 

Claudin 18.2（CLDN18.2）是紧密连接蛋白家族（Claudins）的重要成员，作为一种跨膜蛋白，其结构包含四个跨

膜区和两个胞外环，主要功能是维持上皮细胞的屏障完整性和细胞旁通透性。在正常组织中，Claudin 18.2 的表

达高度受限，仅特异性分布于胃黏膜分化的上皮细胞，且因位于紧密连接内部而难以被抗体接触。然而，在恶性

肿瘤（尤其是消化系统肿瘤）中，细胞极性丧失导致 Claudin 18.2 异常暴露于细胞表面，并在原发灶和转移灶中

广泛高表达。这种肿瘤特异性表达模式使其成为极具潜力的靶点，可有效降低脱靶毒性风险。 

作为靶向治疗的靶点，Claudin 18.2 的核心优势在于填补了现有治疗空白。在胃癌患者中，约 80%的 Claudin 18.2

阳性人群同时为 PD-L1 低表达（CPS<5），这类患者对免疫检查点抑制剂响应不佳；此外，其表达与 HER2 状态

无关，为 HER2 阴性患者提供了新选择。机制上，靶向药物主要通过结合肿瘤细胞表面的 Claudin 18.2，引发抗

体依赖性细胞毒性（ADCC）、补体依赖性细胞毒性（CDC）或直接内化递送毒素，从而精准杀伤肿瘤细胞。 

从疾病和市场空间看，Claudin 18.2 靶向治疗主要聚焦消化系统肿瘤。中国是胃癌高发国，年新发病例近 40 万例，

发病率居所有恶性肿瘤第二位，晚期患者 5 年生存率仅 5%~20%，存在巨大未满足需求。除胃癌外，该靶点在胰

腺癌、食管癌等同样具有显著临床价值。全球在研药物约 98 款，其中 81 款由中国企业主导，凸显国内对该赛道

的重视。 

图 3：安斯泰来围绕 Claudin 18.2 靶点布局了单抗、ADC、TCE 双抗 

 
资料来源：安斯泰来公司官网，信达证券研发中心 

➢ Claudin 18.2 靶点全球竞争格局概览 

Claudin 18.2 靶点全球竞争呈现技术多元化与快速迭代态势。安斯泰来的佐妥昔单抗作为全球首个获批药物（胃

癌/胃食管交界处癌），领跑单抗领域，并拓展胰腺癌临床。 

海外创新如 BioNTech 的 Claudin 18.2 mRNA 疗法（BNT141）覆盖多类实体瘤，Amgen 的 CD3/CLDN18.2 双抗

（AMG 910）推进胃癌临床。中国企业以 ADC、CAR-T 及双抗为核心实现突破：科济药业的 CAR-T 疗法

（CT041）在中美欧提交胃癌上市申请并布局胰腺癌；信诺维的 ADC（XNW27011）中美同步开展胃癌 III 期临

床；齐鲁制药的 CLDN18.2/CD3 双抗（QLS31905）成为全球首个进入 III 期临床的双抗（胰腺癌），恒瑞医药

则通过 ADC 及双抗多线布局。当前竞争聚焦胃癌/胃食管交界处癌，中国企业凭借前沿技术路径与国际并跑，

未来胜负或取决于胰腺癌等新适应症拓展及国际化能力。 
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图 4：Claudin 18.2 靶点全球竞争格局（截至 2025 年 8 月 11 日） 

药品名称 作用机制 研发机构 全球最高研发阶段 中国最高研发阶段 美国最高研发阶段 审评审批类型 

佐妥昔单抗 

anti-

CLDN18.2

单抗 

Ganymed 

Pharmaceutic

als 

批准上市：胃癌;胃食管交界处

癌 

申请上市：胃食管癌 

II 期临床：食管腺癌;胰腺癌;腹

膜转移癌(差异化疾病);食管癌 

批准上市：胃癌;胃食管交界处

癌 

II 期临床：胰腺癌;腹膜转移癌

(差异化疾病) 

批准上市：胃癌;胃

食管交界处癌 

II 期临床：胰腺癌 

常规批准 

舒瑞基奥仑

赛 

CAR T 细胞

疗法 
科济药业 

申请上市：胃癌;胃食管交界处

癌 

I/II 期临床：胰腺癌 

I 期临床：肝细胞癌(差异化疾

病);B 细胞淋巴瘤(差异化疾病);

多发性骨髓瘤(差异化疾病);B

细胞白血病(差异化疾病);实体

瘤 

申请上市：胃癌;胃食管交界处

癌 

I/II 期临床：胰腺癌 

I 期临床：肝细胞癌(差异化疾

病);B 细胞淋巴瘤(差异化疾病);

多发性骨髓瘤(差异化疾病);B 细

胞白血病(差异化疾病);实体瘤 

I/II 期临床：胃

癌；胰腺癌 

优先审评(中

国);突破性疗法

(中国);突破性

疗法(欧洲) 

XNW27011 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联药

物 

信诺维 

III 期临床：胃食管交界处癌;胃

癌 

I/II 期临床：实体瘤;卵巢癌;胰

腺癌;胆道癌;非小细胞肺癌(差

异化疾病);结直肠癌 

III 期临床：胃食管交界处癌;胃

癌 

I/II 期临床：实体瘤;卵巢癌;胰腺

癌;胆道癌;非小细胞肺癌(差异化

疾病);结直肠癌 

申报临床：实体瘤 
突破性疗法(中

国) 

ASKB589 

anti-

CLDN18.2

单抗 

AskGene 

Pharma 

III 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌 

I/II 期临床：胰腺癌 

III 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌 

I/II 期临床：胰腺癌 

临床前  

LM-302 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联药

物 

礼新医药 

III 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌;胃癌或胃食管交界处癌 

II 期临床：胆道癌;胰腺癌;消化

道癌症;腹膜转移癌(差异化疾

病) 

I/II 期临床：实体瘤 

申报临床：癌症 

III 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌 

II 期临床：胆道癌;胰腺癌;消化

道癌症;腹膜转移癌(差异化疾病) 

I/II 期临床：实体瘤 

申报临床：癌症 

I 期临床：实体瘤  

M108 

anti-

CLDN18.2

单抗 

明济生物 

III 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌 

I/II 期临床：胰腺癌 

I 期临床：实体瘤 

III 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌 

I/II 期临床：胰腺癌 

I 期临床：实体瘤 

临床前 
突破性疗法(中

国) 

SHR-A1904 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联药

物 

恒瑞医药 

III 期临床：实体瘤;胃食管交界

处癌;胃癌 

II 期临床：胰腺癌 

III 期临床：实体瘤;胃食管交界

处癌;胃癌 

II 期临床：胰腺癌 

I/II 期临床：实体

瘤 
 

SYSA1801 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联药

物 

新诺威 

III 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌 

I 期临床：实体瘤;非小细胞肺

癌;胰腺癌 

III 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌 

I 期临床：实体瘤;非小细胞肺癌;

胰腺癌;食管癌;消化道癌症 

I 期临床；实体瘤  

sonesitatug 

vedotin 

anti-

CLDN18.2
美雅珂 

III 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌 

III 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌 

III 期临床：胃癌;

胃食管交界处癌 

突破性疗法(中

国) 

http://www.cindasc.com/
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/7124b973fc07331bfd7a63ce9c97b72b
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/7ef15ef2745cf134f7449d1e3e0e2b79
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/7ef15ef2745cf134f7449d1e3e0e2b79
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/141a1fe533f6de05788749af3f8c340d
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/a78e012d8e7085e90b33ef3300566073
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/e30d426775cbd6402ee5825564311448
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/196a645cea0facadcda6a58b54a484e5
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/779f6c8667031304f2e61f7acb8f9002
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/ff1e901ebd2be15967bd382437ce188e
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/db043b07743dbe06913937da7c39a064
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/db043b07743dbe06913937da7c39a064
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抗体偶联药

物 

II 期临床：胰腺导管癌;食管腺

癌;胃食管癌;食管癌 

I 期临床：实体瘤;胰腺癌 

II 期临床：食管腺癌;胃食管癌;

食管癌 

I 期临床：实体瘤;胰腺癌 

II 期临床：胰腺导

管癌;食管腺癌;胃

食管癌;食管癌 

osemitamab 

anti-

CLDN18.2

单抗 

创胜集团 

III 期临床：胃食管交界处癌;胃

癌 

II 期临床：胆管癌;胆道癌;胰腺

癌 

I/II 期临床：实体瘤 

申报临床：胆囊癌(差异化疾

病);胰腺导管癌(差异化疾病);肺

腺癌(差异化疾病) 

III 期临床：胃食管交界处癌;胃

癌 

II 期临床：胆管癌;胆道癌 

I/II 期临床：实体瘤 

申报临床：胆囊癌(差异化疾病);

胰腺导管癌(差异化疾病);肺腺癌

(差异化疾病) 

I/II 期临床；胃食

管交界处癌;胃癌;

胰腺癌 

 

IBI343 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联药

物 

Synaffix 

III 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌;胰腺癌 

I 期临床：实体瘤;胰腺导管癌 

III 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌;胰腺癌 

I 期临床：实体瘤 

申报临床：胰腺导管癌 

I 期临床：实体瘤 
突破性疗法(中

国) 

ATG-022 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联药

物 

德琪医药 
II 期临床：实体瘤 

I/II 期临床：胃瘤 

II 期临床：实体瘤 

I/II 期临床：胃瘤 
临床前  

LB1904 
CAR T 细胞

疗法 
传奇生物 

II 期临床：胰腺导管癌 

I 期临床：胃食管交界处癌;胃

癌 

I 期临床：胰腺导管癌;胃食管交

界处癌;胃癌 
临床前  

IMC002 
CAR T 细胞

疗法 
易慕峰 

II 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌 

I/II 期临床：胰腺癌 

I 期临床：实体瘤;卵巢癌 

II 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌 

I/II 期临床：胰腺癌 

I 期临床：实体瘤;卵巢癌 

临床前  

LM-102 

anti-

CLDN18.2

单抗 

礼新医药 

I/II 期临床：食管癌;胆道癌;胃

癌;卵巢癌;胃食管交界处癌;胰

腺癌;实体瘤 

申报临床：胆管癌 

I/II 期临床：食管癌;胆道癌;胃

癌;卵巢癌;胃食管交界处癌;胰腺

癌 

I 期临床：实体瘤 

申报临床：胆管癌 

I 期临床：实体瘤  

SO-N102 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联药

物 

Sotio 
I/II 期临床：胃癌;胰腺癌;胃食

管交界处癌 
临床前 

I/II 期临床：胃癌;

胰腺癌;胃食管交界

处癌 

 

ZL-1211 

anti-

CLDN18.2

单抗 

再鼎医药 I/II 期临床：实体瘤 I/II 期临床：实体瘤 
I/II 期临床：实体

瘤 
 

AZD4360 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联药

物 

AstraZeneca 
I/II 期临床：实体瘤;胆道癌;胰

腺导管癌;胃食管交界处癌;胃癌 

I/II 期临床：实体瘤;胆道癌;胰腺

导管癌;胃食管交界处癌;胃癌 

I/II 期临床：实体

瘤;胆道癌;胰腺导

管癌;胃食管交界处

癌;胃癌 

 

BNT141 

mRNA 疗

法;anti-

CLDN18.2 

BioNTech 

I/II 期临床：结直肠癌;胰腺癌;

非小细胞肺癌;食管腺癌;胆管

癌;胃食管交界处癌;胆囊癌;卵

巢癌 

临床前 

I/II 期临床：结直

肠癌;胰腺癌;非小

细胞肺癌;食管腺

癌;胆管癌;胃食管

 

http://www.cindasc.com/
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/31e761f600f1828d60be909cbfeabe2a
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/c4c0a8add44bca4dc56794359f04f42b
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/0ecb5b190e502a8504d95032110bf12c
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/9a34f2785da9a887844705ab851b2402
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/2d8ef02c93733f343021ef2950a4ad82
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/3dd26a846e4ed13e8f2e7c7ca87f67ee
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/804b8b371bca4e59369667e8d59e0d02
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/f516ecfdb7e7c406d2ffb4013fe2363e
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/071a5e6fbc3bd8bde94940df5de5dccd
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/f8647a0576ed4f943637cd6fbf3c23a6
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mRNA 编码

的单抗 

交界处癌;胆囊癌;

卵巢癌 

CTB001 
CAR T 细胞

疗法 
北恒生物 

I 期临床：实体瘤;胃癌;胰腺癌;

胃食管交界处癌;食管癌 

I 期临床：实体瘤;胃癌;胰腺癌;

胃食管交界处癌 
临床前  

TAC01-

CLDN18.2 
T 细胞疗法 

Triumvira 

Immunologic

s 

I/II 期临床：实体瘤 

I 期临床：胃癌;胰腺导管癌 
临床前 

I/II 期临床：实体

瘤 
 

RC118 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联药

物 

荣昌生物 

I/II 期临床；胃食管交界处癌;卵

巢癌;食管癌;胰腺癌;胃癌;胆管

癌(差异化疾病);实体瘤 

I/II 期临床；胃食管交界处癌;卵

巢癌;食管癌;胰腺癌;胃癌;胆管癌

(差异化疾病);实体瘤 

临床前  

MIL93 

anti-

CLDN18.2

单抗 

天广实(原

研) 

I/II 期临床:实体瘤;胃食管交界

处癌;胃癌;胰腺癌;胆道癌 

I/II 期临床:实体瘤 

I 期临床：胃食管交界处癌;胃癌;

胰腺癌 

临床前  

SKB315 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联药

物 

科伦博泰 

I/II 期临床：胰腺导管癌;胆道

癌;食管癌;胃食管交界处癌;胃

癌;实体瘤 

I 期临床：消化道癌症 

I/II 期临床：胰腺导管癌;胆道癌;

食管癌;胃食管交界处癌;胃癌;实

体瘤 

I/II 期临床：胰腺

导管癌;胆道癌;食

管癌;胃食管交界处

癌;胃癌;实体瘤 

 

NBL-015 

anti-

CLDN18.2

单抗 

NovaRock 

Biotherapeuti

cs 

I/II 期临床：胰腺癌;胆管癌;卵

巢癌(差异化疾病);胃癌;胃食管

交界处癌;非小细胞肺癌 

I 期临床：实体瘤 

申报临床：胰腺癌；胃食管交界

处癌 
临床前  

CT225 
CAR T 细胞

疗法 
先康达集团 

I 期临床：实体瘤;食管癌;胃食

管交界处癌;胃癌 
I 期临床：实体瘤 临床前  

CT253 
CAR T 细胞

疗法 
先康达集团 

I 期临床：食管癌;胃癌;胃食管

交界处癌 
临床前 临床前  

RG-

CLDN18.2 

CAR NK 细

胞疗法 
荣谷生物 

I 期临床：胰腺癌(差异化疾病);

胃癌 

I 期临床：胰腺癌(差异化疾病);

胃癌 
临床前  

IBI360 

anti-

CLDN18.2

单抗 

信达生物 I 期临床：实体瘤 I 期临床：实体瘤 临床前  

124I-18B10 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联核

素;124I 标记

的放射性示

踪剂 

创胜集团 
I 期临床；PET 显像;消化道癌

症 

I 期临床；PET 显像;消化道癌

症;实体瘤 
临床前  

TORL-2-307 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联药

物 

TORL 

Biotherapeuti

cs(原研) 

I 期临床;胃食管交界处癌;胰腺

癌;胃癌 
临床前 

I 期临床;胃食管交

界处癌;胰腺癌;胃

癌 

 

68Ga-

PMD22 

68Ga 标记的

PET 药物 

北京协和医

院 

I 期临床：胃癌;结直肠癌;PET

显像 

I 期临床：胃癌;结直肠癌;PET

显像;消化道癌症 
临床前  

TQB2103 
anti-

CLDN18.2
正大天晴 I 期临床：癌症 I 期临床：癌症 临床前  

http://www.cindasc.com/
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/15dee49e3d01830d58dc4622af86ae79
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/02309001b629dca902cba7c60f7af1cd
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/02309001b629dca902cba7c60f7af1cd
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/a8841dba458e6949928d40c3262d8a66
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/0d29b0b23e8fb682c2b29410462fca68
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/d285e4b112a69e46ad339b0a0037eb71
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/6eb82dc2bbb17d25b9515322be999931
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/bec0c03ff55d7c99f736dc6df95c1e70
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/12087ef37523490d663b744fd30d56b9
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/742d3556d104fada5b212cd37dcfcea1
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/742d3556d104fada5b212cd37dcfcea1
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/ce3a5cb44667a80ec04304fb7ef7523f
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/3d7b77386add0ee4a5a311ccbbdf32db
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/27060e267d7bce1ac678e4acd50566e6
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/97383f489b4af6cffa3ea55ebc39c8f7
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/97383f489b4af6cffa3ea55ebc39c8f7
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/558f929df43ed8463418379eebfef474
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抗体偶联药

物 

IMC008 
CAR T 细胞

疗法 
易慕峰 I 期临床：实体瘤 I 期临床：实体瘤 临床前  

BA1105 

anti-

CLDN18.2

单抗 

博安生物 
I 期临床：实体瘤;胃癌;胰腺癌;

食管癌 
I 期临床：实体瘤 临床前  

DR30303 

anti-

CLDN18.2

单抗 

道尔生物(原

研) 

I 期临床：胃食管交界处癌;胰

腺癌;胃癌;实体瘤 

I 期临床：胃食管交界处癌;胰腺

癌;胃癌;实体瘤 
临床前  

SIBP-A18 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联药

物 

上海生物制

品研究所 

I 期临床：实体瘤 

申报临床：胆道癌;胃食管交界

处癌;胰腺癌;胃癌 

I 期临床：实体瘤 

申报临床：胆道癌;胃食管交界

处癌;胰腺癌;胃癌 

临床前  

XKDCT007 
CAR T 细胞

疗法 
先康达生命 I 期临床：胃癌;实体瘤;食管癌 临床前 临床前  

claudin18.2 

CAR-T cells 

CAR T 细胞

疗法 

深圳大学总

医院 
I 期临床：胃癌;胰腺癌 I 期临床：胃癌;胰腺癌 临床前  

SX001 

anti-

CLDN18.2

单抗 

Sparx 

Therapeutics 
I 期临床：实体瘤 临床前 临床前  

TORL-2-

307-MAB 

anti-

CLDN18.2

单抗 

TORL 

Biotherapeuti

cs 

I 期临床：胃食管交界处癌;胰

腺癌;胃癌 
临床前 I 期临床  

GC506 
CAR T 细胞

疗法 
亘喜生物 

I 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌 
I 期临床：胃癌;胃食管交界处癌 临床前  

anti-

CLDN18.2 

CAR T 

CAR T 细胞

疗法 
卡提医学 I 期临床：实体瘤 I 期临床：实体瘤 临床前  

89Zr-NY005 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联核

素;89Zr 标记

的 PET 药物 

道尔生物;诺

宇医药 
I 期临床：实体瘤;PET 显像 I 期临床：实体瘤 临床前  

AHT-102 

anti-

CLDN18.2

抗体 

鹭港生物 

I 期临床：实体瘤 

申报临床：胃食管交界处癌;胆

管癌;胰腺导管癌;胆囊癌;肺腺

癌;胃癌 

I 期临床：实体瘤 

申报临床：胃食管交界处癌;胆

管癌;胰腺导管癌;胆囊癌;肺腺癌;

胃癌 

临床前  

CLDN18.2 

UCAR-T 

CAR T 细胞

疗法 
茂行生物 I 期临床：胃癌 I 期临床：胃癌 临床前  

CT048 
CAR T 细胞

疗法 
科济药业 

I 期临床：胃食管交界处癌;胃

癌;胰腺癌 

I 期临床：胃食管交界处癌;胃癌;

胰腺癌 
临床前  

AB011 

anti-

CLDN18.2

单抗 

科济药业 I 期临床：实体瘤;胰腺癌;胃癌 I 期临床：实体瘤;胰腺癌;胃癌 临床前  

http://www.cindasc.com/
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/715aaf2546e38244082e4693719d5515
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/84e6b14958fa9c08d943768b91c0dad2
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/dba386439231c5a0cd2eb201fd7eefea
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/0776ddc867e868653dcb7a6e6f9e7cdc
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/e2289d907f874dc618fa4d299f2d34f5
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/8c081d7ccc3bb6c78213bb2f4f302332
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/8c081d7ccc3bb6c78213bb2f4f302332
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/caceb71dcf10b9cb4d20d6cffea58797
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/02e52013bb554a4a269d89e901715f42
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/02e52013bb554a4a269d89e901715f42
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/4f4535380c4c8f9119e80b0c0a365ff7
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/0a7f02497b25b25cc8fca337e2e87d4b
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/0a7f02497b25b25cc8fca337e2e87d4b
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/0a7f02497b25b25cc8fca337e2e87d4b
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/95a982f9ee1faa6346b7c2a63099d510
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/8e441cc662ba0f747cca65a4bd8e8fd4
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/73552b27a4294c1162b5eb3c74456996
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/73552b27a4294c1162b5eb3c74456996
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/70509f7859cffd414df097b86ace79a1
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/1ef2bbafa60f9dcd5e4ca9a9551a8765
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BIO-008 

anti-

CLDN18.2

单抗 

以岭药业 
I 期临床：胃癌;胰腺癌;胃食管

交界处癌;实体瘤 

I 期临床：胃癌;胰腺癌;胃食管交

界处癌;实体瘤 
临床前  

LB1908 
CAR T 细胞

疗法 
传奇生物 

I 期临床：实体瘤;胃食管交界

处癌;食管癌;胃癌;胰腺癌 
I 期临床：实体瘤 

I 期临床：胃食管

交界处癌;食管癌;

胃癌;胰腺癌 

 

BL-M15D1 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联药

物 

Systimmune 

I 期临床：实体瘤;胃癌;食管腺

癌;胰腺导管癌;卵巢癌 

申报临床：胃癌或胃食管交界

处癌;胰腺癌 

I 期临床：实体瘤 

申报临床：胃癌或胃食管交界处

癌;胰腺癌 

I 期临床：实体瘤;

胃癌;食管腺癌;胰

腺导管癌;卵巢癌 

 

HEC-016 
CAR T 细胞

疗法 

深圳市第五

人民医院 

I 期临床：胰腺癌;胃癌;胃食管

交界处癌 

I 期临床：胰腺癌;胃癌;胃食管交

界处癌 
临床前  

IM92 
CAR T 细胞

疗法 
艺妙神州 

I 期临床：胃食管交界处癌;胰

腺癌;胃癌 

I 期临床：胃食管交界处癌;胰腺

癌;胃癌 
临床前  

SNA014-

68Ga 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联核

素;anti-

CLDN18.2

单域抗

体;68Ga 标

记的 PET 药

物 

智核生物 
I 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌;胰腺癌 

I 期临床：胃癌;胃食管交界处癌;

胰腺癌 
临床前  

BC008 

anti-

CLDN18.2

单域抗体 

宝船生物 I 期临床：实体瘤;胃癌 I 期临床：实体瘤 临床前  

IBI345 
CAR T 细胞

疗法 
信达生物 I 期临床：实体瘤 I 期临床：实体瘤 临床前  

autologous 

claudin18.2-

targeted 

CAR-T cells 

CAR T 细胞

疗法 

浙江大学医

学院附属第

二医院 

I 期临床：结直肠癌(差异化疾

病) 

I 期临床：结直肠癌(差异化疾

病) 
临床前  

SENL215 细胞疗法 森朗生物 I 期临床：胰腺癌;胃癌 临床前 临床前  

JS107 

anti-

CLDN18.2

抗体偶联药

物 

君实生物 
I 期临床：实体瘤；胰腺癌;胃

癌 
I 期临床：实体瘤；胰腺癌 临床前  

LY011 
CAR T 细胞

疗法 
隆耀生物 

I 期临床：胰腺癌;胃癌;胃食管

交界处癌 

I 期临床：胰腺癌;胃癌;胃食管交

界处癌 
临床前  

AZD6422 
CAR T 细胞

疗法 

西比曼生物

科技 

I 期临床：消化道癌症;胃癌;胰

腺癌;食管癌 
I 期临床：消化道癌症 临床前  

JS012 

anti-

CLDN18.2

单抗 

君实生物(原

研) 
I 期临床：实体瘤 I 期临床：实体瘤 临床前  

http://www.cindasc.com/
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/947088b170aee9418d1b2a3fcd1a1bed
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/505488aabbdac324f7a71d96b34ca02b
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/a52be832d3f61b0b271085df9eb1d9d2
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/87016144203481d7860a2fdbbd7ca4ce
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/f29ba1b338282e85ebea4936c9079125
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/9cebb9ee9f8a1fd21bc396f9c75cb39c
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/9cebb9ee9f8a1fd21bc396f9c75cb39c
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/d0a091f7e654ae7c5c2414bb73ddf1af
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/9cfe4d020edd7f225bcefdb6f96c0356
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/591ca5cb3d1422e0c7d697901f1c6f82
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/591ca5cb3d1422e0c7d697901f1c6f82
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/591ca5cb3d1422e0c7d697901f1c6f82
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/591ca5cb3d1422e0c7d697901f1c6f82
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/68adb3ca164b37b1129c6e02f59f57f1
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/aeb060938c9f9ea35386bbe5bfb801dc
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/69a0ae45d5b6885db36d2d8fa359abec
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/d064ae3e9f608dd6a0d68a4f5e2ef5c4
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/36b7adcb0ed6d27e7d18fa817afb3f36
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QLS31905 

anti-

CLDN18.2/C

D3 双特异性

抗体 

齐鲁制药 

III 期临床：胰腺癌 

II 期临床：实体瘤;胃癌;胃食管

交界处癌 

III 期临床：胰腺癌 

II 期临床：实体瘤;胃癌;胃食管

交界处癌 

临床前  

LB4330 

CLDN18.2/I

L-10 抗体融

合蛋白 

健信生物 

II 期临床：实体瘤 

I/II 期临床：胰腺导管癌;结直肠

癌;肝细胞癌;非小细胞肺癌;胃

食管交界处癌;胆管癌;肾细胞

癌;食管鳞状细胞癌;子宫内膜

癌;宫颈癌;腹膜癌 

II 期临床：实体瘤 

I/II 期临床：胰腺导管癌;结直肠

癌;肝细胞癌;非小细胞肺癌;胃食

管交界处癌;胆管癌;肾细胞癌;食

管鳞状细胞癌;子宫内膜癌;宫颈

癌;腹膜癌 

临床前  

IBI389 

anti-

CLDN18.2/C

D3 双特异性

抗体 

信达生物 
II 期临床：胰腺癌 

I 期临床：癌症;实体瘤 

II 期临床：胰腺癌 

I 期临床：癌症;实体瘤 
临床前  

spevatamig 

anti-

CLDN18.2/C

D47 双特异

性抗体 

Phanes 

Therapeutics 

II 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌;胰腺癌;实体瘤 

II 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌;胰腺癌;实体瘤 

I/II 期临床：胃癌;

胃食管交界处癌;胰

腺癌 

 

AZD5863 

anti-

CLDN18.2/C

D3 双特异性

抗体 

和铂医药 

I/II 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌;胰腺癌 

申报临床：实体瘤 

I/II 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌;胰腺癌 

申报临床：实体瘤 

I/II 期临床：胃癌;

胃食管交界处癌;胰

腺癌 

 

mesothelin 

and Claudin 

18.2 CAR-T 

cells 

CAR T 细胞

疗法 

Essen 

Biotech 

I/II 期临床：胰腺癌(差异化疾

病) 

I/II 期临床：胰腺癌(差异化疾

病) 
临床前  

BDC-4182 

anti-

CLDN18.2

免疫刺激抗

体偶联

物;TLR8 激

动剂;TLR7

激动剂 

Bolt 

Biotherapeuti

cs 

I/II 期临床：胃食管癌;胃癌(差

异化疾病) 
临床前 临床前  

PM1032 

anti-4-

1BB/CLDN1

8.2 双特异性

抗体 

普米斯 
I/II 期临床；实体瘤 

申报临床：胰腺癌;食管癌;胃癌 

I/II 期临床；实体瘤 

申报临床：胰腺癌;食管癌;胃癌 
临床前  

Q-1802 

anti-

CLDN18.2/P

DL1 双特异

性抗体 

启愈生物 

I/II 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌(差异化疾病);消化道癌症 

I 期临床：实体瘤 

申报临床：肿瘤 

I/II 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌(差异化疾病);消化道癌症 

I 期临床：实体瘤 

申报临床：肿瘤 

临床前  

SG1906 

anti-

CD47/CLDN

18.2 双特异

性抗体 

尚健生物 
I 期临床：胰腺癌;胃食管交界

处癌;胃癌;实体瘤 

I 期临床：胰腺癌;胃食管交界处

癌;胃癌;实体瘤 
临床前  

http://www.cindasc.com/
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/35a59e5b6c2bee0c31969ceeefff15d5
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/ddd4e5ce1689419eaf9b9cc4bd1c8f07
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/b8935c9b5814df87a55159e437c0369e
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/249778c85b8f1e819e84bb28101e65bd
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/740074d38e215dc0b01557129051c3d0
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/2c1964494fae018a18646bb72512af16
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/2c1964494fae018a18646bb72512af16
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/2c1964494fae018a18646bb72512af16
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/2c1964494fae018a18646bb72512af16
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/c6b574728b67db40736012cbe5760d81
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/39165af77a3b39604d6ec145b7d92d7b
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/3215967a40f0adc6a140225c792c9134
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/44a04c39e60cb08a923fe375a052dfdc
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AMG 910 

anti-

CD3/CLDN1

8.2 双特异性

抗体 

Amgen 
I 期临床：胃食管交界处癌;胃

癌 
申报临床 

I 期临床：胃食管

交界处癌;胃癌 
 

givastomig 

anti-4-

1BB/CLDN1

8.2 双特异性

抗体 

I-Mab 

I 期临床：胃癌;胃食管交界处

癌(差异化疾病);食管腺癌(差异

化疾病);胰腺导管癌(差异化疾

病);实体瘤 

I 期临床：胃癌;胃食管交界处癌

(差异化疾病);食管腺癌(差异化

疾病);胰腺导管癌(差异化疾病);

实体瘤 

I 期临床：胃癌;胃

食管交界处癌(差异

化疾病);食管腺癌

(差异化疾病);胰腺

导管癌(差异化疾

病) 

 

SHR-3821 

anti-

CLDN18.2/4

-1BB 双特异

性抗体 

恒瑞医药 I 期临床：实体瘤 I 期临床：实体瘤 临床前  

ASP2138 

anti-

CLDN18.2/C

D3 双特异性

抗体 

Xencor 
I 期临床:胃癌;胰腺癌;胃食管交

界处癌;胰腺导管癌 

I 期临床；胃癌;胰腺癌;胃食管交

界处癌 

I 期临床；胃癌;胰

腺癌;胃食管交界处

癌;胰腺导管癌 

 

CLDN18.2+

CD19 CART 

CAR T 细胞

疗法 
斯丹赛 I 期临床:胃癌 I 期临床:胃癌 临床前  

XKDCT086 

anti-PD1 抗

体;CAR T 细

胞疗法 

先康达生命 
I 期临床:实体瘤;胃食管交界处

癌;胃癌;食管腺癌 

I 期临床;实体瘤;胃食管交界处

癌;胃癌 
临床前  

KD-496 
CAR T 细胞

疗法 
凯地医疗 I 期临床:胰腺癌;胃癌 I 期临床:胰腺癌;胃癌 临床前  

PM3023 

CAR T 

engager;CAR 

T 细胞疗法 

普米斯 I 期临床：实体瘤 I 期临床：实体瘤 临床前  

CAR-TILs 

targeting 

CLDN18.2/6 

anti-

PD1/CTLA4

单链抗体;肿

瘤浸润淋巴

细胞;CAR T

细胞疗法 

昭泰细胞 I 期临床：实体瘤 I 期临床：实体瘤 临床前  

AK132 

anti-

CLDN18.2/C

D47 双特异

性抗体 

康方生物 
I 期临床：实体瘤 

申报临床：癌症 

I 期临床；实体瘤 

申报临床：癌症 
临床前  

BC007 

anti-

CLDN18.2/C

D47 双特异

性抗体 

宝船生物 I 期临床：实体瘤 I 期临床：实体瘤 临床前  

LNF2007 

anti-

CLDN18.2/C

D3 双特异性

抗体 

鲁南制药 
I 期临床：实体瘤 

申报临床：胃癌 
I 期临床：实体瘤 申报临床：实体瘤  

http://www.cindasc.com/
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/36016aa7eee249d432666bac50b4726e
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/46bc5d383420787b82cc074139c9d31a
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/b285cb2e8b72f4de304e15a5907ef930
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/d533ec453fc2d4d241a2f3d3e19c7448
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/44dd8191982a3e3d006c516016cd4b63
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/44dd8191982a3e3d006c516016cd4b63
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/379bdb6b1cc0579ba750b7fe4f0a99cd
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/cd07de7054323f9fe174def04e15e630
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/e405c70ab11d59ba323d7f0290f8dd36
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/4eb58ab6c61b89c01bdf62a07d43854e
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/4eb58ab6c61b89c01bdf62a07d43854e
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/4eb58ab6c61b89c01bdf62a07d43854e
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/33c70fc2348d839e4898ab5f3c4e04ea
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/92844ced898619b560e9997e2de152d6
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/f4b1535cf1c45db7b99ce26bf05bfe7f
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anti-

CLDN18.2-

DAP10 

CAR-T 

CAR T 细胞

疗法 

昭泰医疗集

团(原研) 
I 期临床：肺癌 I 期临床：肺癌 临床前  

 

资料来源：医药魔方，信达证券研发中心 

 

 

2.医药板块走势与估值 

➢ 医药生物行业最近 1 月跑赢沪深 300 指数 8.23 百分点，涨幅排名第 3 

医药生物行业指数最近一月（2025/7/8-2025/8/8）涨幅为 10.89% ，跑赢沪深 300 指数 8.23 个百分点； 

最近 3 个月（2025/5/8-2025/8/8）涨幅为 19.92%，跑赢沪深 300 指数 12.7892 个百分点； 

最近 6 个月（2025/2/8-2025/8/8）涨幅为 22.11%，跑赢沪深 300 指数 16.66 个百分点。 

图 5：医药生物指数走势 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

表 1：医药生物指数涨跌幅 

  涨跌（%） 1M 3M 6M 

绝对表现 10.89 19.92 22.11 

相对表现 8.23 12.7892 16.66 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

➢ 医药生物行业估值处于历史较低位置 

医药生物行业指数当期 PE（TTM）为 30.85 倍，近 5 年历史平均 PE30.11 倍。 

表 2：医药生物指数动态市盈率（单位：倍） 

当前 PE 30.85 

平均 PE 30.11 

历史最高 52.76 

历史最低 21.11 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 
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https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/b3fc89941054864c9b8411be506dfdfd
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/b3fc89941054864c9b8411be506dfdfd
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/b3fc89941054864c9b8411be506dfdfd
https://nextpharma.pharmcube.com/drug/detail/b3fc89941054864c9b8411be506dfdfd
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➢ 上周医药行业 PE（TTM）30.85 倍，申万一级行业中排名第 24 

医药生物行业指数 PE（TTM）30.85 倍，相对于沪深 300 指数 PE（TTM）溢价率为 145.4%。 

图 6：沪深 300 行业 PE 指数（单位：倍）  图 7：医药生物指数 PE 走势（单位：倍） 

 

 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心  资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

注：医药生物 PE（TTM）、沪深 300PE（TTM）、相对 PE 对应左侧
坐标轴；溢价率（%）对应右侧坐标轴 

3.行情跟踪 

3.1 行业月度涨跌幅 

➢ 医药行业最近一个月跑赢沪深 300 指数 8.23 个百分点，涨幅排名第 3 

医药生物行业指数最近一月（2025/7/8-2025/8/8）涨幅为 10.89%，跑赢沪深 300 指数 8.23 个百分点；在申

万 31 个一级行业指数中，医药生物指数最近一月超额收益排名第 3 位。 

图 8： 医药生物板块一月涨幅排序 

 
资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

3.2 行业周度涨跌幅 

http://www.cindasc.com/
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➢ 医药行业最近一周跑输沪深 300 指数 2.07 个百分点，涨幅排名第 31 

医药生物行业指数最近一周（2025/7/8-2025/8/8）跌幅为 0.84%，跑输沪深 300 指数 2.07 个百分点；在申

万 31 个一级行业指数中，医药生物指数最近一周超额收益排名第 31 位。 

图 9： 医药生物板块一周涨幅排序 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

3.3 子行业相对估值 

➢ 分细分子行业来看，最近一年（2024/7/8-2025/8/8），医疗服务涨幅最大 

医疗服务涨幅最大，1 年期涨幅 53.59%； PE（TTM）目前为 29.98 倍。 

中药涨幅最小，1 年期涨幅 7.45%； PE（TTM）目前为 24.12 倍。 

生物制品、医疗器械、医药商业、医疗服务 1 年期变动分别为 9.51%、5.32%、12.88%、4.63%。 

图 10：细分子行业一年涨跌幅  图 11：细分子行业 PE（TTM） 

 

 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心  资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

3.4 子行业涨跌幅 

➢ 子行业医疗器械周涨幅最大，医疗服务月涨幅最大 

最近一周涨幅最大的为医疗器械，涨幅 2.70%（相对沪深 300：+1.47 %）；跌幅最大的子板块为医疗服

务，跌幅 2.22%（相对沪深 300：-3.45 %）。 

最近一月涨幅最大的子板块为医疗服务，涨幅 16.72%（相对沪深 300：+14.06 %）；涨幅最小的为医药商

业，涨幅 3.24%（相对沪深 300：0.58 %）。 

 

http://www.cindasc.com/
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图 12：细分子行业周涨跌幅  图 13：细分子行业月涨跌幅 

 

 

 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心  资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

3.5 医药板块个股周涨跌幅 

➢ 上周在医药板块的个股表现中，海辰药业、赛诺医疗、诚意药业涨幅排名前三，分别上涨 41.29%、

39.52%、35.81%： 

 

图 14： 医药板块个股上周表现 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心，统计日期为 2025-8-2 至 2025-8-8 
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4.关注个股-最近一周涨跌幅及估值 

表 3：医药生物关注个股-涨跌幅及估值动态 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心，上周涨跌幅统计日期为 2025-8-2 至 2025-8-8；近一个月涨跌幅统计日期为 2025-7-8 至 2025-8-8 

注：盈利预测及估值数据均为 iFinD 一致预期；A 股市值单位为人民币，港股为港币；1 港元≈ 0.9180 人民币。 
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5.行业及公司动态 

表 4：近期行业重要政策和要闻梳理 

发布日期 文件名称 颁布单位 主要内容 

8 月 4 日 

《关于注销冠状动脉球囊

扩张导管等 20 个医疗器械

注册证书的公告》 

国家药监局 

国家药品监督管理局依据《医疗器械监督管理条

例》及企业申请，公告注销 11 家企业的 20 个产

品医疗器械注册证，涉及深圳麦科田生命科学、吉

林科罗纳多医疗器械、宝楠生技股份、大昌产业株

式会社龟尾工场、苏州邦伊医疗科技、日本来福恩

株式会社、富德导航医疗技术股份有限公司 

Fiagon GmbH、佳能医疗诊断株式会社、科邻太有

限公司、柯尼卡美能达株式会社、上海安翰医疗技

术等企业，产品涵盖冠状动脉球囊扩张导管、动脉

封堵器、颈椎融合系统、一次性使用注射笔用针头、

心脏射频消融仪、神经外科手术导航系统、各类检

测试剂盒与校准品、股骨柄、超声诊断系统、胃肠

标记物胶囊等。 

8 月 5 日 

《健康中国行动—健康环

境促进行动实施方案

（2025—2030 年）》 

国家疾控局等 16 部

门 

方案提出，以解决损害群众健康突出环境问题为重

点，推动将环境健康理念融入各领域政策体系，倡

导绿色发展、综合治理。方案还确定了 2 个结果性

指标：到 2030 年，实现居民饮用水水质达标情况

持续改善，居民环境与健康素养水平达到 25%及以

上。 

8 月 7 日 

辽宁：药品补充申请技术

审评时间将压缩至 60 个工

作日 

辽宁省政府 

辽宁成功获批优化药品补充申请审评审批程序改

革试点，成为东北三省一区首家该类改革试点省

份。药品补充申请作为药品上市后企业变更原批准

事项的重要申请，此前由国家药监局审评审批，法

定时限 200 个工作日，难以满足企业需求。试点

获批后，其技术审评时间将压缩至 60 个工作日，

可降低企业研发申报成本，引导产业要素横向联

合。依托辽宁区位优势和产业基础，试点还将吸引

东北其他省份药品持有人来辽开展业务，形成区域

集聚效应。企业申请时可享受前置指导、核查、检

验等服务，能在正式申报前解决大部分潜在问题，

提高申报成功率并加快审批进度。辽宁省药监局已

于 7 月 18 日正式接收药品补充申请，此次试点

对推动辽宁医药产业高质量发展意义重大。 

资料来源：国家药监局、新华社、中国新闻网，信达证券研发中心 

表 5：近期行业要闻梳理 

时间 新闻 

8 月 3 日 
北京和睦家医院与阿里巴巴达摩院达成战略合作，双方将基于达摩院研发的“一扫多查”医疗 AI 技

术，探索面向广泛人群的多病种 AI 筛查服务，推动消化肿瘤与慢性病筛查。 

8 月 4 日 
第十一批国家药品集采报量工作启动，要求医疗机构结合临床需求足量报量，医保部门将严格审核，

对报量异常机构重点监测。 

http://www.cindasc.com/
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8 月 5 日 
中新网讯，上海中山医院获批承担建设“国家人工智能应用中试基地”，将聚焦临床科研转化，破解

数据孤岛等瓶颈，推动国产 AI 技术在临床治疗等领域的应用落地。 

8 月 6 日 
黑龙江发布中成药价格调整公示，六味地黄丸降价 35%。近期，全国多省同步开展中成药价格治理，

要求企业自主降价，对虚高药品采取暂停交易等措施，推动行业向"成本+疗效"定价转型。 

8 月 7 日 
廊坊市成立首支银发经济产业基金——廊坊信慧银发经济股权投资基金，重点投向生物医药、高端医

疗器械、精准诊断等医疗健康领域，助力京津冀银发经济发展。 

资料来源：新浪财经，中国新闻网，央广网，医药经济报，上海阳光医药采购网，信达证券研发中心  

http://www.cindasc.com/
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表 6：一周重要上市公司公告 

时间 代码  公司名称   公告主题 主要内容 

8 月 5 日 300653.SZ 正海生物 财报披露 
2025 年上半年实现营业收入 1.88 亿元，同比减少 5.14%，归母

净利润 0.46 亿元，同比减少 45.97% 。 

8 月 6 日 603456.SH 九洲药业 财报披露 
25 上半年实现收入 28.71 亿元，同比增加 3.86%；归母净利润

5.26 亿元，同比增加 10.70%。 

8 月 7 日 600276.SH 恒瑞医药 其他公告 公司产品“注射用瑞康曲妥珠单抗”获 FDA 孤儿药资格认定。 

8 月 7 日 300363.SZ 天坛生物 财报披露 
25 上半年实现收入 31.1 亿元，同比增加 9.47%，归母净利润

6.33 亿元，同比减少 12.88%。 

8 月 8 日 300725.SZ 药石科技 财报披露 
25 上半年实现收入 9.20 亿元，同比增加 23.48%；归母净利润

0.72 亿元，同比减少 26.54%。。 

8 月 8 日 688091.SH 上海谊众 财报披露 
25 上半年实现收入 1.60 亿，同比增加 31.48%；归母净利润 0.38

亿元，同比增加 10.13%。 

8 月 8 日 603087.SH 甘李药业 财报披露 
25 上半年实现收入 20.67 亿，同比增加 57.18%；归母净利润

6.04 亿，同比增加 101.96%。 

8 月 8 日 000915.SZ 华特达因 财报披露 
25 上半年实现收入 11.70 亿元,同比增加 1.39%；归母净利润 3.37

亿元,同比减少 1.69%。  

8 月 9 日 000919.SZ 金陵药业 股份回购 
完成 178.41 万股限制性股票回购注销，回购价款总计 607.58 万

元。 

8 月 9 日 688621.SH 阳光诺和 资产重组 

筹划通过发行股份及可转换公司债券方式购买江苏朗研生命科技

控股有限公司 100%股权，审计、评估、尽调等工作正有序开

展。 

8 月 9 日 600829.SH 人民同泰 财报披露 
25 上半年实现收入 51.49 亿，同比增加 3.29%；归母净利润 0.73

亿，同比减少 46.31%。 

8 月 9 日 688399.SH 硕世生物 财报披露 
25 上半年实现收入 1.76 亿，同比减少 1.05%；归母净利润

399.26 万元，同比减少 86.35%。 

8 月 9 日 600812.SH 创新医疗 财报披露 
25 上半年实现收入 4.02 亿元，同比减少 1.60%；归母净利润-

0.11 亿元，同比增加 29.12%。 

资料来源：IFinD，公司公告，信达证券研发中心 
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[Table_Introduction] 研究团队简介 

唐爱金，医药首席分析师。浙江大学硕士，曾就职于东阳光药先后任研发工程师及营销市场专员，具备优

异的药物化学专业背景和医药市场经营运作经验，曾经就职于广证恒生和方正证券研究所负责医药团队卖

方业务工作超 9年。 

贺鑫，医药分析师，医疗健康研究组长，北京大学汇丰商学院硕士，上海交通大学工学学士，5 年医药行

业研究经验，2024 年加入信达证券，主要覆盖医疗服务、CX0、生命科学上游、中药等细分领域。 

曹佳琳，医药分析师，中山大学岭南学院数量经济学硕士，2 年医药生物行业研究经历，曾任职于方正证

券，2023 年加入信达证券，负责医疗器械设备、体外诊断、ICL 等领域的研究工作。 

章钟涛，医药分析师，暨南大学国际投融资硕士，1年医药生物行业研究经历，CPA(专业阶段)，曾任职于

方正证券，2023年加入信达证券，主要覆盖中药、医药商业&药店、疫苗。 

赵丹，医药分析师，北京大学生物医学工程硕士，2年创新药行业研究经历，2024 年加入信达证券。主要

覆盖创新药。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分

析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任

何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与

义务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当

然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整

版本为准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及

预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，

涉及证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，

致使信达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或

需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见

及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在

提供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告

的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何

责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时

追究其法律责任的权利。 

 

评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 
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