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行业及产业

汽车

国资车企集团改革成效或将渐显
——汽车行业周报（2025/08/04-2025/08/10）

强于大市 投资要点：
 本周汽车板块涨跌幅+2.68%。本周 A 股申万汽车行业板块报收 7,238.2 点，涨跌幅+2.68%，

板块排名 7/31，同期沪深 300 指数报收 4,105.0 点，涨跌幅+1.23%。本周申万汽车二级行
业子板块涨跌幅由高到低依次为：摩托车及其他+9.56%，汽车零部件+4.45%，汽车服务
+2.20%，乘用车-0.73%，商用车-2.18%。

 机器人订单密集，带动汽零增长。本周 A 股申万汽车行业涨幅前 5 个股依次为：中马传动
+49.52%，华密新材+33.97%，航天科技+31.60%，溯联股份+31.25%，飞龙股份+25.89%。
港股申万汽车行业本周涨幅前 5 个股依次为：东风集团股份+22.84%，小鹏汽车-W+11.29%，
敏实集团+10.67%，京东方精电+10.27%，长城汽车+9.83%。

 上汽集团改革成效渐显，新品周期或助力业绩改善。上汽集团 7 月合计销量 33.8 万辆，同比
+34.2%，1-7 月累计销量 239.0 万辆，同比+15.0%；其中，新能源车 7 月销量 11.7 万辆，
同比+64.9%，1-7 月累计 76.4 万辆，同比+43.5%，增长强劲。8 月 5 日开启预售的 MG
品牌全新 MG4 预售 24 小时订单破 1.1 万辆，搭载全球首发量产半固态电池及铝稀土热管理
系统，价格下探至 7.38 万-10.58 万元，显示出技术驱动的强劲产品力。此外，与华为合作
的第一款车型尚界 H5 将于 9 月上市，搭载 ADS4.0 辅助驾驶系统，具有全域通行、泊车辅
助、多重感知等科技属性，纯电版 CLTC 续航里程最高至 655km，增程版 CLTC 综合续航超
1300km，预计定位 15-25 万元主流市场，有望成为新销量增长点。

 东风集团股份合资业务承压，自主事业投入加大或贡献增量。东风集团股份预告 25H1 归母
净利区间为 0.3 至 0.7 亿元，同比-95%至-90%，主因：1）合资非豪华品牌市场继续下探，
合资乘用车业务销量和利润同比大幅下降；2）自主事业领域研发、品牌和渠道建设、市场营
销方面投入加大。技术层面，公司与华为签署全面深化战略合作协议，围绕汽车智能化、企
业数字化及智能化升级、生态共建等深度合作。业务层面，岚图、猛士、奕派三品牌分别覆
盖高端智能车、豪华电动越野车、主流走量电动车市场。预计自主品牌产品矩阵扩张与智能
化升级或为 25H2 增长动力，猛士 M817、全新岚图知音 8 月上市有望贡献增量。

 投资建议：乘用车：1）看好智能化领先车企围绕“大模型+算力”加速建立用户体验壁垒，
智能汽车头部集中的行业格局或加速形成，建议关注【小米集团、小鹏汽车、理想汽车】；2）
看好国资背景车企深化改革+新品周期助力业绩改善，建议关注【东风集团股份、上汽集团】，；
零部件：看好由单一零部件供应商向智能化核心部件系统集成商加速转变的自主供应链崛起，
建议关注【保隆科技】；其他：看好智能汽车加速发展带来测试检测需求扩容，建议关注【中
国汽研】。

 风险提示：技术发展不及预期；行业竞争加剧；政策支持不及预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所

相关研究
《汽车行业周报：上海牌照发放加速 Robotaxi
商业化》2025-08-04
《汽车行业周报：看好 Robotaxi 与 Optimus
驱动特斯拉估值重构》2025-07-29
《汽车行业周报：理想 i8 或打开纯电产品序列
增长空间》2025-07-21
《汽车行业周报：Grok 上车或加速智能汽车
“大模型+算力”比拼》2025-07-14
《汽车行业周报：小鹏 G7 引领高算力，智能
汽车加速发展》2025-07-07
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表 1：A 股本周汽车板块行情表现为+2.68%，板块排名 7/31（单位:%）

资料来源：Wind，爱建证券研究所 (取 2025/8/4-2025/8/8 行情)

表 2：A 股申万汽车二级子行业指数行情表现（单位:%）

代码 汽车子行业 周涨幅 月涨幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

近 4 周 近 8 周

801881.SI 摩托车及其他 9.56 9.75 29.76 6.95 9.76

801093.SI 汽车零部件 4.45 4.44 18.12 6.81 8.16

801092.SI 汽车服务 2.20 2.28 10.79 4.09 7.52

801095.SI 乘用车 -0.73 0.15 1.05 -1.09 -4.05

801096.SI 商用车 -2.18 -0.49 9.76 7.55 6.46

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/8/8)

表 3：A 股申万汽车行业本周涨幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周近 8 周

603767.SH 中马传动 49.52 64.48 156.04 73.69 94.96 汽车零部件

836247.BJ 华密新材 33.97 33.64 71.71 34.43 35.30 汽车零部件

000901.SZ 航天科技 31.60 29.09 54.51 38.14 51.07 汽车零部件

301397.SZ 溯联股份 31.25 33.52 111.23 50.92 59.56 汽车零部件

002536.SZ 飞龙股份 25.89 24.42 87.86 42.86 56.27 汽车零部件

603319.SH 美湖股份 25.71 24.42 133.60 39.75 27.97 汽车零部件

600698.SH 湖南天雁 24.63 21.66 182.08 19.27 91.15 汽车零部件

600651.SH 飞乐音响 20.32 17.37 61.59 50.00 62.77 汽车零部件

001380.SZ 华纬科技 19.89 20.43 64.03 12.96 23.97 汽车零部件

000980.SZ 众泰汽车 19.60 22.68 -0.42 18.41 13.33 汽车零部件

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/8/8)

表 4：港股申万汽车行业本周涨幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

0489.HK 东风集团股份 22.84 25.95 60.48 60.48 73.55 商用车

9868.HK 小鹏汽车-W 11.29 10.82 70.10 16.18 9.60 乘用车

0425.HK 敏实集团 10.67 10.67 93.97 20.67 47.58 汽车零部件
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0710.HK 京东方精电 10.27 8.60 -2.17 4.89 -2.17 汽车零部件

2333.HK 长城汽车 9.83 8.80 6.26 9.31 20.96 乘用车

0179.HK 德昌电机控股 9.37 7.73 134.32 25.82 16.89 汽车零部件

9863.HK 零跑汽车 9.25 5.19 96.01 10.48 18.15 乘用车

1114.HK 华晨中国 8.41 7.03 19.13 7.03 9.84 乘用车

2518.HK 汽车之家-S 7.35 7.35 9.71 4.08 8.51 汽车服务

1316.HK 耐世特 4.74 1.19 82.20 6.23 12.44 汽车零部件

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/8/8)
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