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半固态电池年内有望批量装车 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：半固态电池年内有望批量装车 

8 月 4~5 日，两条看似独立的新闻受到广泛关注。 

8 月 4 日，上海洗霸发布公告称，其拟与有研稀土新材料股份有限公司（以下简

称“有研稀土”）合资设立一家有限公司，用于推动锂离子固态电池先进材料业务

发展，强化公司在新能源细分领域的发展，进一步提高公司在锂离子固态电池先

进材料领域综合竞争能力。有研稀土的技术积累与上海洗霸在化学材料领域的专

长有望形成强互补。此次合作剑指固态电池核心材料—如高稳定性固态电解质，

为产业化奠定基础。 

8 月 5 日，MG 品牌 All in 新能源的首款重磅车型——“纯电智趣大两厢”全新

MG4 开启预售，半固态电池也将最先在全新 MG4 批量上车，该车型版本将于 9

月公布售价，年内批量交付，目前同步接受预订。 

前者聚焦固态电池关键材料，后者将半固态技术直接推向终端消费者。 

半固态锋芒初露：性能与安全的双重跨越。全新 MG4 搭载的半固态电池，其核

心价值在于显著提升了动力电池在极端条件下的安全性和环境适应性。 

 低温性能优异“全面”领先：据上汽 MG 消息，搭载上汽清陶半固态电芯的全

新 MG4，在低温放电功率、低温能量保持率等指标上“全面”领先，有效缓解

电动车冬季续航缩水痛点。 

 安全性能优异：借助半固态电解质等底层材料的革新，电池包在模拟最严苛内

部短路情况的“10 针三向穿刺实验”中，实现了“不冒烟、不起火”的极致安全表

现，从源头上极大降低了电动车自燃风险。 

尽管半固态技术有望率先批量落地，但被视为过渡方案的它仍无法完全满足未来

需求。全固态电池作为终极目标，仍需在固态电解质离子电导率提升、电极/电解

质固固界面稳定性优化及规模化降本等核心环节实现突破。 

然而，新兴应用场景的快速增长有望强力牵引其发展： 

 低空飞行器（eVTOL）对电池能量密度（轻量化）和安全性要求近乎苛刻，

液态或半固态电池难以胜任； 

 人形机器人同样需要超高能量密度以支持长时间高活动量运行，同时对安全

性有极高要求。 

 高端智能电动汽车持续追求更长续航（更高能量密度）和绝对安全。 

这些“高安全、高能量密度”驱动的全新电动化场景，构成了全固态电池加速商业

化落地的核心驱动力。 

半固态电池即将批量装车，全固态电池普及应用预计也将很快到来。 

投资策略：  

全固态电池技术的突破将重塑能源利用及存储格局，成为下一代电池技术的核心

方向之一，建议关注电池端行业龙头宁德时代、比亚迪。 

风险提示： 

技术进展不及预期、成本降速不及预期、市场需求不及预期。 
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1. 每周一谈：半固态电池年内有望批量装车 

8 月 4~5 日，两条看似独立的新闻受到广泛关注。 

8 月 4 日，上海洗霸发布公告称，其拟与有研稀土新材料股份有限公司（以下简称

“有研稀土”）合资设立一家有限公司，用于推动锂离子固态电池先进材料业务发

展，强化公司在新能源细分领域的发展，进一步提高公司在锂离子固态电池先进材

料领域综合竞争能力。有研稀土的技术积累与上海洗霸在化学材料领域的专长有望

形成强互补。此次合作剑指固态电池核心材料—如高稳定性固态电解质，为产业化

奠定基础。 

8 月 5 日，MG 品牌 All in 新能源的首款重磅车型——“纯电智趣大两厢”全新 MG4

开启预售，半固态电池也将最先在全新 MG4 批量上车，该车型版本将于 9 月公布

售价，年内批量交付，目前同步接受预订。 

前者聚焦固态电池关键材料，后者将半固态技术直接推向终端消费者。 

半固态锋芒初露：性能与安全的双重跨越。全新 MG4 搭载的半固态电池，其核心

价值在于显著提升了动力电池在极端条件下的安全性和环境适应性。 

 低温性能优异“全面”领先：据上汽 MG 消息，搭载上汽清陶半固态电芯的全新

MG4，在低温放电功率、低温能量保持率等指标上“全面”领先，有效缓解电动

车冬季续航缩水痛点。 

 安全性能优异：借助半固态电解质等底层材料的革新，电池包在模拟最严苛内部

短路情况的“10 针三向穿刺实验”中，实现了“不冒烟、不起火”的极致安全表现，

从源头上极大降低了电动车自燃风险。 

尽管半固态技术有望率先批量落地，但被视为过渡方案的它仍无法完全满足未来需

求。全固态电池作为终极目标，仍需在固态电解质离子电导率提升、电极/电解质固

固界面稳定性优化及规模化降本等核心环节实现突破。 

然而，新兴应用场景的快速增长有望强力牵引其发展： 

 低空飞行器（eVTOL）对电池能量密度（轻量化）和安全性要求近乎苛刻，液

态或半固态电池难以胜任； 

 人形机器人同样需要超高能量密度以支持长时间高活动量运行，同时对安全性

有极高要求。 

 高端智能电动汽车持续追求更长续航（更高能量密度）和绝对安全。 

这些“高安全、高能量密度”驱动的全新电动化场景，构成了全固态电池加速商业化

落地的核心驱动力。 

半固态电池即将批量装车，全固态电池普及应用预计也将很快到来。 

投资建议：全固态电池技术的突破将重塑能源利用及存储格局，成为下一代电池技

术的核心方向之一，建议关注电池端行业龙头宁德时代、比亚迪。 
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2. 行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为 1.94%，在申万 31 个一级行业中，排在第 18 位。 

电力设备行业本周跑赢沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指

的涨跌幅分别为 2.11%、1.23%、1.25%、0.49%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为 4.81%、3.18%、1.29%、4.50%、0.99%、3.08%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：金利华电、科威尔、飞沃科技、星云股份、

华通线缆。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：三晖电气、豪鹏科技、康平科技、德福科技、

通光线缆。 

 

图1：各行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

图2：重点指数周涨跌幅  图3：电力设备子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图4：电力设备板块周涨幅前五个股  图5：电力设备板块周跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

3. 锂离子电池及关键材料价格变化 

图6：碳酸锂价格（元/吨） 

 

资料来源：iFinD，上海有色，申港证券研究所 

 

图7：电池价格（元/Wh）  图8：正极材料价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图9：隔膜价格（元/平方米）  图10：电解液价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

4. 风险提示 

技术进展不及预期、成本降速不及预期、市场需求不及预期。 
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分析师承诺  
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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