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 双融余额 

截至 7月 1日，上交所融资融券余额报 9555.54 亿元，较前一交易日减少 52.58 亿元；深交所融资融券余额

报 8185.37 亿元，较前一交易日减少 48.54 亿元；两市合计 17740.91 亿元，较前一交易日减少 101.12 亿元。 

 最新观点 

A 股弱势调整，整体转弱的趋势已经非常明显，尾盘虽然上证 50逆势涨超 1%，但 7 月交割的上证 50期指贴

水走阔，一定程度上是尾盘套保盘的激增，主要体现出场内投资者对 A股未来行情持悲观的态度，这点与我们此

前多篇报告观点是相似的。我们认为在强势美元周期下，外资流入必将受到牵制，同时叠加赚钱效应的下降，场

内风险偏好的下滑，因此场内微观流动性宽松的局面或边际转紧。行情角度，本周四中证 500 指数出现一根放量

长阴，创业板在高位也收出一根放量阴线，这些都是行情逐步转弱的信号，对于投资者而言，短期 A股或仍有反

复的可能性，但对于投资者而言逢高继续控制仓位为主。 

 主题追踪 

今日关注：中药、CRO、医疗美容 

1）中药：吉药控股，陇神戎发领涨。催化剂：6月 30 日，国家卫健委发布《关于进一步加强综合医院中医

药工作推动中西医协同发展的意见》。从通知内容来看，对于中医和中药的刺激程度可能超过以往许多政策的力

度。通知强调，要进一步提高认知，公立综合医院应当有院领导相对固定分管中医药工作，要为中西医协同发展

创造条件；卫生健康行政部门要将中西医结合工作纳入医院评审和公立医院绩效考核，推动综合医院中医药发展。 

2）CRO：阳光诺和，药明康德领涨。催化剂：疫情或将加速全球产业转移(包括 CXO 和 API 板块)；国内外需

求旺盛；全年来看，药物发现 CRO、临床前 CRO 和小分子 CDMO 保持高增长，临床 CRO 和海外业务板块恢复性增长，

拉动 CXO 整体增速小幅提振。国内医药创新趋势来看，未来 5 年将逐渐进入临床后期开发和落地兑现阶段，CDMO

和临床 CRO 细分行业或将迎来国内需求爆发。 

3 ) 医疗美容：昊海生科，华神科技领涨。催化剂：6月 26日《医疗美容质量管理认证体系》启动会暨 2021

中国医疗美容行业监管解决方案高峰论坛在京举行。医美行业近年来景气度高企，2019 年正规渠道产业规模 1436

亿元，过去 5年 CAGR 超 20%，但渗透率相较成熟市场仍有巨大提升空间。中国医美消费者以一二线年轻女性为主，

且以“悦己”需求为主，用户粘性极强。在消费升级大趋势下，随着年轻消费者成长后消费力提升以及二三线市

场发展，并在新媒体营销传播加速消费习惯教育以及合规产品供给不断丰富的催化下，行业红利有望加速释放，

且长期发展确定性高，产业链企业也有望共同受益。 

 风险提示：疫情未能得到有效控制、宏观经济意外下滑、流动性紧缩加剧、行业政策低于预期。 
图表 1：双融市场交易 

双融市场交易 
2021/07/01 2021/06/30 

沪市 深市 全部 A股 沪市 深市 全部 A股 

融资 
期间净买入额（亿元） -56.46  -43.88  -100.34  21.00  13.35  34.35  

截止日余额（亿元） 8571.77  7609.46  16181.22  8628.23  7653.33  16281.56  

融券 
期间卖出量（亿股） 2.51  0.71  3.22  2.09  1.07  3.15  

截止日余额（亿元） 983.78  575.91  1559.69  979.90  580.57  1560.47  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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潮水退去后，风险逐步来临 
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图表 2：双融日交易数据 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 3：上一日融资净买入前十行业（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：上一日融券净卖出额前十行业（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 5：上一日融资净买入额前十大个股（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：上一日融券净卖出额前十大个股（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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严凯文：2013 年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：策略研究。 

董冰华：2013 年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：主题策略研究。 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。本

报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不

构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财

务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进

行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等

方面咨询专业顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担

任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评估及

预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的

研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式刊载、翻版、

复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独

自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告的

机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律

责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权

刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 
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