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川财证券行业每日晨会核心观点汇总 

❖ 宏观 

数据显示，6月份，制造业生产指数为 51.9%，比上月回落 0.8 个百分点。随

着迎峰度夏的到来，煤炭、电力行业供应迎来季节性紧张，叠加月内部分制造

企业生产面临“缺芯”问题，制造业生产扩张步伐有所放缓。另一方面，近期

出台的一系列“保供稳价”政策效果显现，制造业价格快速上涨得到初步遏

制。6月份主要原材料购进价格指数和出厂价格指数均由升转降，分别为61.2%

和 51.4%，低于上月 11.6 和 9.2个百分点。 

❖ 新能源 

近日，广东省发改委发布《广东省 2021 年汽车以旧换新专项行动报告》。其

中报废旧车，购买新能源车补贴金额 1 万元；转出旧车，购买新能源汽车补

贴金额 8000元。补贴期限 2021年 7月 1日至 2021 年 12月 31 日。我国电动

车渗透率正快速提升，广东此举能够促进传统燃油车向新能源汽车转换，进

一步刺激省内新能源汽车消费。新能源汽车小费提升将带来锂电池需求的快

速增长，建议关注：宁德时代、比亚迪等。 

❖ 策略 

昨日军工板块跌幅较大或与短期市场预期落地，资金离场有关，军工板块和

军工上市公司由于自身的特殊性，市场难以对业绩预测，一季度报部分军工

企业业绩不及预期也使得市场对中报担忧，但从近期部分军工上市企业的公

告来看，一些企业当前已经收到了预付款，同时国际局势复杂化的情况下，对

于板块不必过于担忧。总体来看，关注符合国家战略方向、成长性较高、业绩

具备确定性的方向。 

❖ 海外 

周四美股三大出现小幅上涨，美国石油股表现大幅好于大盘。由于周四油价

出现明显上涨，布油最高突破 76.74 美元/桶，提振能源板块。西方石油、马

拉松石油、斯伦贝谢和康菲石油涨幅较大，均上涨超过 3%。考虑到油价从去

年低位反弹以来，大市值头部能源公司反弹已经较多，预计现阶段中小型能

源公司涨幅空间更大。 

风险提示 

宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷对行业的影响。 
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一、川财证券行业每日晨会核心观点汇总 

宏观： 

宏观：数据显示，6 月份，制造业生产指数为 51.9%，比上月回落 0.8 个百分点。

随着迎峰度夏的到来，煤炭、电力行业供应迎来季节性紧张，叠加月内部分制造

企业生产面临“缺芯”问题，制造业生产扩张步伐有所放缓。另一方面，近期出台

的一系列“保供稳价”政策效果显现，制造业价格快速上涨得到初步遏制。6 月份

主要原材料购进价格指数和出厂价格指数均由升转降，分别为 61.2%和 51.4%，

低于上月 11.6 和 9.2 个百分点。 

策略： 

策略：昨日军工板块跌幅较大或与短期市场预期落地，资金离场有关，军工板块

和军工上市公司由于自身的特殊性，市场难以对业绩预测，一季度报部分军工企

业业绩不及预期也使得市场对中报担忧，但从近期部分军工上市企业的公告来看，

一些企业当前已经收到了预付款，同时国际局势复杂化的情况下，对于板块不必

过于担忧。总体来看，关注符合国家战略方向、成长性较高、业绩具备确定性的

方向。 

消费： 

食品饮料方面，中国连锁经营协会（CCFA）发布 2021 餐饮行业数字化调研报

告称，超过八成的餐饮企业已经充分认识到了数字化转型的必要性，95 后已经

成为餐饮消费第一大群体，贡献了近四成的餐饮消费总额，由新技术，新一代消

费者带来的行业进步和发展是当前比较重要的方向，如数字化带来的新茶饮，新

消费者带来的预制菜，健康饮品等，关注新经济相关标的，奈雪的茶，味知香。 

高端制造和科技： 

高端制造与科技：近年来，5G、云计算等技术的发展以及疫情的催生，共同推动

AR 产业进入了起飞的新阶段。设备规模加速上量，内容题材日益丰富，用户增

长又反哺内容丰富，AR 生态正逐步进入良性循环。5G 将 AR 推向云端，大大降

低设备成本和重量，助力 AR 的普及。我们建议可以关注数字货币和区块链相关

标的：京东方和韦尔股份等。 

海外： 

周四美股三大出现小幅上涨，美国石油股表现大幅好于大盘。由于周四油价出现

明显上涨，布油最高突破 76.74 美元/桶，提振能源板块。西方石油、马拉松石

油、斯伦贝谢和康菲石油涨幅较大，均上涨超过 3%。考虑到油价从去年低位反

弹以来，大市值头部能源公司反弹已经较多，预计现阶段中小型能源公司涨幅空

间更大。 

能源： 

昨日欧佩克代表表示，欧佩克+将讨论 8-12 月每月增产 40 万桶/日，欧佩克+讨

论将石油供应协议延长至 2022 年底。中石油和中石化发布中报业绩预告，半年

度业绩大幅增长。我们预计石油公司三季度业绩将好于二季度，且三季度油价好

于二季度，相关标的有中国石油和中国石化。推荐杰瑞股份，海油发展，中海油

服，华鲁恒升，万华化学。 

新能源： 

新能源：近日，广东省发改委发布《广东省 2021年汽车以旧换新专项行动报告》。

其中报废旧车，购买新能源车补贴金额 1 万元；转出旧车，购买新能源汽车补贴

金额 8000 元。补贴期限 2021 年 7 月 1 日至 2021 年 12 月 31 日。我国电动车
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渗透率正快速提升，广东此举能够促进传统燃油车向新能源汽车转换，进一步刺

激省内新能源汽车消费。新能源汽车小费提升将带来锂电池需求的快速增长，建

议关注：宁德时代、比亚迪等。 

二、市场核心观点 

核心观点 

习近平代表党和人民庄严宣告：我们实现了第一个百年奋斗目标，在中华大地上全面建成

了小康社会 

习近平代表党和人民庄严宣告，经过全党全国各族人民持续奋斗，我们实现了第一个百年

奋斗目标，在中华大地上全面建成了小康社会，历史性地解决了绝对贫困问题，正在意气

风发向着全面建成社会主义现代化强国的第二个百年奋斗目标迈进。这是中华民族的伟大

光荣！这是中国人民的伟大光荣！这是中国共产党的伟大光荣！ 

https://finance.sina.com.cn/china/gncj/2021-07-01/doc-ikqciyzk2889594.shtml 

住建部召开会议：深入学习领会习近平总书记在庆祝中国共产党成立 100 周年大会上的重

要讲话精神 

7 月 1 日，住房和城乡建设部党组召开（扩大）会议，深入学习领会习近平总书记在庆祝中

国共产党成立 100 周年大会上的重要讲话精神，并对学习宣传贯彻习近平总书记重要讲话精

神进行动员部署。部党组书记、部长王蒙徽主持会议并讲话，部党组成员、副部长集体交流

学习体会。 

https://finance.sina.com.cn/china/bwdt/2021-07-01/doc-ikqcfnca4410493.shtml 

资料来源：wind，川财证券研究所 

三、金融、电力、能源等重点行业相关政策措施 

行业 政策措施简述 

金融 7 月 1 日，财政部发布《地方政府专项债券项目资金绩效管理办法》，自印发

之日起施行。《办法》提出，对专项债券资金预算执行进度和绩效目标实现情

况进行“双监控”。财政部在分配新增地方政府专项债务限额时，将财政部绩效评

价结果及各地监管局抽查结果等作为分配调整因素。 

能源 近日，四川省国资委印发《关于省属企业碳达峰碳中和的指导意见》，意见指

出：开展氢能、生物质能应用研究，推动氢能、生物质能加快替换传统能源，

逐步减少煤炭、汽柴油等化石燃料应用。深化能源行业的能效提升改造，提高

能源生产效率，构建产业现代化能源互联网，促进储能与多能互补、深度融合

发展，提升综合能源系统的灵活性和安全性，构建清洁低碳、安全高效的能源

体系。鼓励建设综合能源服务示范试点项目。 

能源 工信部印发《2021 年汽车标准化工作要点》，其中提出：聚焦燃料电池电动汽

车使用环节，推动燃料电池电动汽车能耗及续驶里程、低温冷启动、动力性能、

车载氢系统、加氢枪等标准制修订。支撑换电模式创新发展，推动换电车辆车

载换电系统互换性、换电通用平台、换电电池包及其附件、电池包与车辆和换
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电站通信等标准预研。支撑电动汽车绿色发展，开展动力电池回收利用通用要

求、可梯次利用设计指南等标准预研，完成动力电池回收服务网点标准制定。 

资料来源：wind，川财证券研究所 

四、行业及公司动态 

化工 CCUS 打开油气行业新空间 

 事件 

6月 23日，发改委发布关于请报送二氧化碳捕集利用与封存(CCUS)项目有关

情况的通知。通知提出，为做好碳达峰、碳中和相关工作，科学评估二氧化

碳捕集利用与封存（CCUS）技术和项目现状，有力有序组织后续重大工程，

要求各省、自治区、直辖市及计划单列市、新疆生产建设兵团发展改革委，

有关中央企业提供本地区（本企业）二氧化碳捕集利用与封存项目情况。 

点评 

1. CCUS将成为碳减排的重要力量。 

二氧化碳捕集、利用与封存（CCUS）是指将二氧化碳从排放源中分离后或直

接加以利用或封存，以实现二氧化碳减排的工业过程。根据国际能源署

（IEA）预测，2050年全球 76亿吨规模的 CCUS应用中，碳捕集总量的 95%

将会实施地质封存，5%用于生产合成燃料。全球依靠 CCUS实现碳封存的规

模将在 2030年达到 16亿吨，约占 2020 年全球碳排放总量的 4.7%；2050年

达到 76亿吨，约占 2020年全球碳排放总量的 22.4%，碳封存总量将超过中

国 2050年 40 亿吨的碳排放目标。 

2. 在 CCUS领域我国现阶段相对滞后。 

目前，全球有 65座商业 CCUS设施，每年可捕集和永久封存约 4000 万吨二

氧化碳；我国截至 2020年，仅有 6个 CCUS 商业设施，二氧化碳捕集能力

300万吨/年，2007年-2019年累计二氧化碳封存量仅 200万吨。据媒体报

导，埃克森美孚已经累计捕集超过 1.2亿吨二氧化碳，占全球 CCUS 项目总

捕集量的 20%。今年 4月，埃克森美孚已经宣布在墨西哥湾建立亿吨级的

CCUS离岸封存集群。 

3. CCUS需要二氧化碳捕集、勘探、钻井、高压泵送、管道等传统油服业

务。 

CCUS前期最需要的是勘探，要先确定可以封存二氧化碳的地点，全球封存资

源数据库（GSRD）也将于 7月启动。其次，CCUS需要钻井、高压泵送和管道

等传统油服业务，将新增钻机、泵送设备和管道的需求量。 
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相关标的 

石化油服：公司是国内 CCUS领域的先行者，公司已经完成了 8个 CCUS项

目，目前正在开展胜利电厂 200万吨/年 CO2捕集及驱油封存工程可行性研

究。 

杰瑞股份：公司在泵送压裂设备、二氧化碳驱油领域具备较大优势。 

中国石油：公司有国内最大的油气田，在储气库领域较为领先。 

 

风险提示 

宏观经济不达预期 

政策执行不达预期 

下游需求持续低迷对行业的影响 
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