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每日数据跟踪  

三大指数：上证指数-1.95%，深证成指-2.45%、创业板指-3.52% 

申万一级板块：有色、商业贸易、采掘领涨，休闲服务、医药生物、食品饮

料跌幅居前 

概念板块：稀土永磁、锂矿、半导体等涨幅居前，医疗、白酒、大消费等板

块跌幅居前 

成交情况与北向资金：两市成交 10023 亿元，北上资金净流出 86.03 亿元 

导致市场今日杀跌的原因有哪些？ 

近期热点科技板块熄火、权重股集体走弱拖累指数下行，叠加近期北上资金

呈连续净流出态势，资金面表现出畏高的情绪。截至目前，北上资金净流出

超 60 亿，本周累计净流出超 130 亿，沪股通流出幅度更大。 

从指数运行情况来看，创业板作为市场的先行指标，本周先扬后抑，突破年

内3320高点创近6年新高，在当前位置通过震荡整固以及充分的筹码交换后，

再次继续蓄力上行有助于大盘更加平稳运行。当前中报季可以多关注半年度

业绩超预期板块。从目前已披露的半年度业绩预告，我们发现预喜率表现较

好，当前整体预喜率超 60%，近一半企业预计净利润将翻番，化工、机械设

备、电子、医药生物等行业表现抢眼。后续盈利能力有望成为市场的重要驱

动力，后市有望带动大盘继续上行。 

对于白酒板块的调整有何解读？ 

短期扰动之下，白酒板块出现了一定幅度的调整，但从基本面来看，并未发

生明显变化，白酒行业景气周期仍将持续，高端市场供不应求。后续消费升

级将成为白酒行业新的增长动力，高端品牌的销售收入、市场份额快速提升，

次高端市场有所扩容，强者恒强的马太效应显现。 

对于高端产品，短期内市场竞争格局较为稳定，高端酒企凭借自身品牌优势

和需求市场黏性，不断扩张高端白酒的市场规模，高端酒企业绩表现稳健。

对于次高端市场，高端市场供需端仍将存在缺口，而次高端市场可能因此受

益，满足部分消费者的刚性需求，次高端市场有望实现量价齐升，带来更大

的业绩弹性。 

A 股市场投资者结构变化 

近年来，居民资产配置有不断向金融资产倾斜的趋势。相较于居民财富直接

购买股票，购买基金入市这种方式呈现了一种爆发式的增长。截至 2021 年一

季度末，我国公募基金市场上共存续有 8044 只基金产品，季度环比增长

8.6%。公募基金行业的总资产管理规模达 22.11 万亿元人民币，相比 2020

年四季度末增长 10.2%。得益于 2019-2020 连续两年股票市场的行情趋势向
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好，近两年来公募基金发行速度和规模增速维持高增长。 

整体来看，近两年以北上、基金为代表的机构大幅增持 A 股，机构的话语权

逐渐增强。展望未来，我们认为 A 股还会继续演绎“机构牛、龙头牛”。机构凭

借对行业、个股的深度研究，有望长期取得超额收益。 

不仅国内公募、私募、险资、养老基金等持股比例不断增加外，外资也纷纷

看好。公募、私募、险资、养老基金等持股比例不断增加，机构“细水长流”

式的增长将是我国资本市场走出长牛的重要驱动力。此外，中长期来看，我

国外资流入的空间仍然广阔。 

从纵深基本面来说，我国经济复苏早、对外开放持续推进、人民币资产收益

相对较好，外资中长期投资中国市场和增持人民币资产的信心和趋势没有改

变。当前国内经济稳步复苏，消费、投资等主要经济指标逐步改善，强大国

内市场的“磁吸效应”将继续显现。 

从横向对比来看，外资持股比例相较于日韩、巴西、美国仍然显著偏低，后

续可持续流入的空间巨大。根据国家外汇管理局数据显示，美国外资持股占

美国股市总份额的 15%，日本占比为 30%，巴西占比为 21%，韩国为 33%，

而我国外资持股市值占 A 股总市值的比例仅有 3%左右。未来随着金融市场

对外开放稳步推进，境外资本进入中国仍具有较大的增长空间和增长动力。 

要壮大 A 股机构投资者队伍，还需要完善哪些措施？ 

壮大 A 股机构投资者队伍，亟待增加长期资金的比重。我们认为当前成熟的

资本市场指数波动率比较低、稳定性高，主要得益于其机构投资者持股市值

比例超过九成，占据绝对主导地位。未来我国要壮大 A 股机构投资者队伍，

还需要引导长线资金的入市，例如养老金、公积金、企业年金等长期稳定资

金。通过吸引长线资金入市，一方面可以有效改善机构投资者结构，成为增

强买方力量的重要砝码，另一方面也有助于降低我国资本市场波动率，持续

稳定的投资收益也有助于吸引更多长线资金入市，形成良性循环。 

风险提示：股市有风险，投资需谨慎 
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图表1：上证指数-1.95%，深证成指-2.45%、创业板指-3.52% 

 

资料来源：wind、粤开证券研究院 

 

图表2：有色、商业贸易、采掘领涨，休闲服务、医药生物、食品饮料跌幅居前 

 

资料来源：wind、粤开证券研究院 

 

图表3：概念板块稀土永磁、锂矿、半导体等涨幅居前  图表4：概念板块医疗、白酒、大消费等板块跌幅居前 

 

 

 

资料来源：wind、粤开证券研究院  资料来源：wind、粤开证券研究院 
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图表5：两市成交 10023 亿元  图表6：北上资金净流出 86.03 亿元 

 

 

 

 

资料来源：wind、粤开证券研究院  资料来源：wind、粤开证券研究院 

 

图表7：利率短期波动  图表8：人民币短期升值 

 

 

 

资料来源：wind、粤开证券研究院  资料来源：wind、粤开证券研究院 
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