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 双融余额 

截至 7月 2日，上交所融资融券余额报 9523.07 亿元，较前一交易日减少 32.48 亿元；深交所融资融券余额

报 8158.92 亿元，较前一交易日减少 26.44 亿元；两市合计 17681.99 亿元，较前一交易日减少 58.92 亿元。 

 最新观点 

A 股如期调整，我们上周多次在报告中提示 A 股后半周的调整风险，而 A 股周五的放量下跌，是对我们此前

担忧逻辑的验证，在《当潮水退去后，风险逐步来临》中分析认为：“上周四尾盘虽然上证 50 逆势涨超 1%，但

7 月交割的上证 50期指贴水走阔，一定程度上是尾盘套保盘的激增，主要体现出场内投资者对 A股未来行情持悲

观的态度，同时在强势美元周期下，外资流入必将受到牵制，叠加赚钱效应的下降，场内风险偏好的下滑，因此

场内微观流动性宽松的局面或边际转紧。”对于本周而言，周初市场大概率仍有下行的动能，且大概率跌破 3500

点整数关口，此后才会出现下跌降速，完成短周期触底，时间点上 A股大概率下半周才会有反抽行情。 

 主题追踪 

今日关注：稀土永磁、盐湖提锂、光伏建筑一体化 

1）稀土永磁：金力永磁，，久吾高科久吾高科领涨。催化剂：近日，国务院印发《2021 年度立法工作计划》，

其中包括《稀土管理条例》。此前，工信部在今年 1月公开征求对《稀土管理条例(征求意见稿)》的意见，提出

国家对稀土开采、稀土冶炼分离实行总量指标管理，实行稀土资源地和稀土产品战略储备。从需求端来看，随著

新能源汽车、风电、节能变频空调等下游需求或持续增长，持续推荐稀土产业链战略配置价值。 

2）盐湖提锂：久吾高科，西藏珠峰领涨。催化剂：盐湖提锂兼具资源和成本优势，资源量占比高，成本低，

全球锂资源总量在 3190-5190 万吨之间，分布在卤水和矿石中，其中卤水锂资源占比 62.60%。以矿石为原料生

产锂盐相比，以卤水为原料生产锂盐能耗低、成本低，综合成本可以节省 30%到 50%。我国锂盐湖资源储量丰富，

盐湖卤水资源占 90%，主要集中在青海和西藏地区。盐湖提锂路线成本低廉，加之低碳绿色和一体化的优势，在

未来的发展中具备更强的成长性。 

3 ) 光伏建筑一体化：天合光能，华自科技领涨。催化剂：6月 20 日国家能源局综合司正式下发《关于报送

整县(市、区)屋顶分布式光伏开发试点方案的通知》，拟在全国组织开展整县(市、区)推进屋顶分布式光伏开发

试点工作。主要内容包括党政机关建筑屋顶总面积可安装光伏发电比例不低于 50%；学校、医院、村委会等公共

建筑屋顶总面积可安装光伏发电比例不低于 40%等。 

 风险提示：疫情未能得到有效控制、宏观经济意外下滑、流动性紧缩加剧、行业政策低于预期。 
图表 1：双融市场交易 

双融市场交易 
2021/07/02 2021/07/01 

沪市 深市 全部 A股 沪市 深市 全部 A股 

融资 
期间净买入额（亿元） -7.93  -12.79  -20.73  -56.46  -43.88  -100.34  

截止日余额（亿元） 8563.83  7596.66  16160.49  8571.77  7609.46  16181.22  

融券 
期间卖出量（亿股） 1.47  0.83  2.31  2.51  0.71  3.22  

截止日余额（亿元） 959.23  562.26  1521.49  983.78  575.91  1559.69  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 2：双融日交易数据 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 3：上一日融资净买入前十行业（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：上一日融券净卖出额前十行业（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

-0.80%

-0.60%

-0.40%

-0.20%

0.00%

0.20%

0.40%

0.60%

8800.00 

9800.00 

10800.00 

11800.00 

12800.00 

13800.00 

14800.00 

15800.00 

16800.00 

17800.00 

18800.00 

融资余额（亿元） 融券余额（亿元） 两融余额增速(%)

83,527.85

52,895.05

52,397.77

24,214.15

22,817.33

20,920.04

19,778.09

5,613.50

3,807.49

2,948.72

食品饮料

有色金属

机械设备

化工

休闲服务

家用电器

银行

建筑材料

公用事业

交通运输

28,097.33

9,993.87

7,969.44

5,030.63

4,623.50

1,834.87

1,537.75

1,410.06

1,254.18

1,113.13

电子

电气设备

计算机

国防军工

有色金属

交通运输

休闲服务

家用电器

钢铁

食品饮料



 

 诚信、专业、稳健、高效                                     请阅读最后一页重要免责声

明 3 

鑫融讯 

图表 5：上一日融资净买入额前十大个股（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：上一日融券净卖出额前十大个股（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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严凯文：2013 年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：策略研究。 

董冰华：2013 年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：主题策略研究。 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。本

报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不

构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财

务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进

行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等

方面咨询专业顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担

任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评估及

预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的

研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式刊载、翻版、

复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独

自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告的

机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律

责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权

刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 
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