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股票市场 收盘价 涨跌% 

恒生指数 28310.42  -1.80  

上证综指 3518.76  -1.95  

深证成指 14670.71  -2.45  

沪深 300 5081.12  -2.84  

东京日经 28783.28  0.27  

股指相对走势 
 

  

 

股指期货 收盘价 涨跌% 

IF2106 5045.20  -2.23  

IF2107 5031.40  -2.28  

IF2109 5017.20  -2.14  

IF2112 4986.00  -2.12  

国债期货 收盘价 涨跌% 

TF2109 100.08  0.03  

TF2112 99.72  0.00  

宏观研究 

央行召开重磅会议  推动实际贷款利率进一步降低 

6 月 28 日，据人民银行官网消息，人民银行货币政策委员会近日

召开 2021 年第二季度例会，会议分析了国内外经济金融形势，并再

次强调要灵活精准实施货币政策，处理好恢复经济与防范风险的关

系，保持经济运行在合理区间。 

外界通常会将上述会议看作是央行下阶段货币政策的“风向标”，

并会通过比较本季度例会与上季度例会内容的差异来预测货币政策

的变化。相较于一季度例会，本次会议在对国内外经济金融形势和货

币政策表态方面并无明显变化，只有个别表述出现微调，主要为以下

六方面： 

一是在对国内经济金融形势分析方面，本次会议新增“有力实施

宏观政策，国民经济总体延续稳定恢复态势”表述，相比之下，一季

度例会只提出“经济运行持续恢复”。 

二是由于二季度人民币兑美元汇率经历了一段急涨后回调的双

向波动走势，本次会议未再提“人民币汇率总体稳定”，而是改为“人

民币汇率预期平稳”。 

三是本次会议对于外部形势的分析新增“防范外部冲击”的表述，

以及对人民币汇率展望方面，新增“促进内外平衡”表态。 

四是在货币政策表述方面，总体延续一季度例会表态，但新增“维

护经济大局总体平稳，增强经济发展韧性”；并新增“调整存款利率自

律上限确定方式”，近期市场利率定价自律机制优化了存款利率自律

上限的确定方式，新的存款利率自律上限实施后，存款利率自律上限

“有升有降”，总体看利于引导银行存款成本下降，支撑息差，缓解中

小银行揽储压力。 

五是新增“研究设立碳减排支持工具”表述，这与近期央行表态

的促进绿色金融发展的政策安排相一致。 

六是本次例会删除此前多次季度例会表态的“围绕创新链和产业

链打造资金链，形成金融、科技和产业良性循环和三角互动”。 

在针对下阶段的政策部署安排方面，货币政策并无大调整。会议

表示，稳健的货币政策要灵活精准、合理适度，把握好政策时度效，

保持流动性合理充裕，保持货币供应量和社会融资规模增速同名义经

济增速基本匹配，保持宏观杠杆率基本稳定，维护经济大局总体平稳，

增强经济发展韧性。健全市场化利率形成和传导机制，完善央行政策

利率体系，优化存款利率监管，调整存款利率自律上限确定方式，继

续释放贷款市场报价利率改革潜力，推动实际贷款利率进一步降低。
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TF2203 99.47  0.02  

T2109 98.37  0.05  

T2112 97.98  0.06  

T2203 97.75  0.13  

银行间市场 

质押式回购 最新价 涨跌 

1 日回购 1.40  -0.25  

7 日回购 1.64  -0.36  

14 日回购 1.90  -0.20  

21 日回购 2.00  -0.10  

Shibor利率 最新价 涨跌 

SHIBOR 隔夜 5.00  -0.12  

SHIBOR1 周 1.95  -0.24  

SHIBOR2 周 2.04  -0.16  

SHIBOR1 月 2.39  -0.02  

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

预计央行会继续对流动性进行精准调节，熨平短期扰动因素，引导市

场利率围绕央行政策利率波动，有效发挥政策利率的中枢作用。 

行业研究 

医药研究 

6月 CDE审评审批情况 

据米内网 MED2.0中国药品审评数据库统计，2021年 6月 CDE共

承办药品注册申请 880 件。新药承办情况。2021年 6 月，94 个品种

的新药申请获 CDE 承办。其中 1 类新药有 71 个，2 类改良型新药有

17个，3.3类生物类似药 4个。山东绿叶制药提交抗抑郁 1类新药盐

酸安舒法辛缓释片上市申请，辽宁海思科制药的环泊酚注射液以及百

济神州的替雷利珠单抗注射液均有新适应症上市申请。2021年 6月，

45 个品种的一致性评价补充申请获 CDE 承办。9 个品种为首次提交

一致性评价补充申请，涉及地西泮注射液、卡前列素氨丁三醇注射液

等。获批情况。2021年 6月，有 10个 1类新药获批，和记黄埔医药

（索凡替尼胶囊）、百济神州（替雷利珠单抗注射液）、江苏恒瑞医药

（氟唑帕利胶囊）、贝达药业（盐酸埃克替尼片）、百济神州（泽布替

尼胶囊）等为新适应症获批。从 CDE审评数据来看，仿制药一致性评

价申请提速，创新药的研究已进入收获期。集采方面，目前已完成五

批国家集采，集采常态化制度化，降价效果明显，医保基金腾笼换鸟，

市场格局加速重构。投资方面，建议关注早期布局仿制药一致性评价、

且产品线丰富的品牌龙头企业及创新型企业。 
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⚫ 央行公告，为维护半年末流动性平稳，2021 年 6月 29日人民银行以利率招标方式开展了 300亿

元逆回购操作。 

⚫ 昨日利率债市场收益率涨跌互现。具体来看，SKY_3M 稳定在 1.91%；中债国债收益率曲线 2年期

稳定在 2.67%；SKY_10Y下行 1BP至 3.09%。 

⚫ 昨日信用债曲线收益率小幅波动。具体来看，中债中短期票据收益率曲线（AAA）3M期限上行

1BP 至 2.62%，3年期收益率下行 2BP至 3.42%，5年期收益率下行 2BP至 3.71%。中债中短期票据收

益率曲线（A）1年期下行 1BP 至 9.86%。 

⚫ 昨日 Shibor整体上行，隔夜 Shibor 报 1.7950%，上行 23.70 个基点；1个月 Shibor 报

2.4100%，上行 0.50 个基点。 

短期观点：大盘继续震荡走势，反弹力度较弱,但仍存在结构性机会。首先，回顾 2021 年 7 月 2 日行

情，三大指数全部收跌，其中上证指数下跌 1.95%，深成指下跌 2.45%，创业板指下跌 3.52%。板块方

面，仅有色金属、商业贸易行业逆势收涨，休闲服务、医药生物、食品饮料、非银金融等行业领跌。稀

土永磁、盐湖提锂、光伏等概念火热，医美、白酒、流感等概念大幅回落。资金方面，医药生物、非银

金融、电子等行业流出靠前。全天看来两市个股涨少跌多，赚钱效应较差，热点稀少，成交量继续回

落。第二，从流动性方面看，近期流动性压力不大。年中流动性压力过后 SHIBOR 利率回落到正常水平；

中债国债收益率缓步回落；LPR 维持不变；基金申购情况持续降温；沪市和深市换手率处于均值附近的

正常水平；两融余额五一节后持续回升；北向资金回归，沪股通净流出 60.51 亿元，深股通净流出 25.51

亿元。第三，从市场情绪指标看，近期情绪面较差。除去新股及 ST 的涨停数为 36，低于一年均值；触

板数为 60，封板成功率 60.0%为平均水平。强势股中，20 日均线上方个股 1368 只，均线多头排列的个

股 1103 只，均回落至中低位置。近期大盘反弹无果大幅回落，权重价值类回撤明显，市场情绪不高。

第四，从市场估值来看，两市整体估值仍处在合理区间，下行风险可控。年后沪深 300 风险溢价已回

升到 2 倍标准差下通道线内，中证 500 风险溢价在均值附近波动，风格上看中小盘性价比优于大盘。

最后，行业方面投资建议：机械设备行业估值所处绝对位置和本行业历史位置均在低位，且属于符合

经济复苏的周期性行业，可持续关注。化工、有色等周期板块估值相对较低，且 ROE 盈利一致性预期

较高，近期表现再度强势，在半年报即将出炉之际或有持续表现。电子等科技板块估值处于历史低位，

随着疫苗普及经济持续恢复， 5G建设仍是今年的重要课题，国家对芯片、国产软件等科技产业将持续

重点投入，相关板块参与性价比高。       

⚫ 国家卫健委：7月 2日，31个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵团报告新增新冠肺炎确诊

病例 23 例，均为境外输入病例；新增无症状感染者 19 例（均为境外输入）；累计接种新冠病毒疫苗

128317.5万剂次。 

⚫ 国家卫健委卫生应急办公室消息，截至 7月 2日 20 时，广东省无新增新冠肺炎感染者报告，已

连续 10 天零新增。同一天，国务院联防联控机制综合组广东工作组人员全部撤离广东省。 

⚫ 财政部党组理论学习中心组开展集体学习研讨时强调，要坚持和加强党对财政工作的领导，着力

解决发展不平衡不充分和人民群众急难愁盼问题；充分发挥财政引领和保障作用，深入开展国际财经

合作，推动新发展阶段财政改革取得更大突破。 

⚫ 国家外汇局党组召开专题会议，会议提出要努力把学习成效转化为为群众办事、为百姓谋利、为

人民造福的实际行动，扎实推动外汇管理事业高质量发展，为实现第二个百年奋斗目标、实现中华民

族伟大复兴中国梦努力奋斗。 

固收研究 

策略研究 

昨日要闻 
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⚫ 国家市场监管总局党组举行理论学习中心组（扩大）会议，会议提出要着力深化市场监管改革，

准确把握新形势下市场监管规律，创新和优化监管体制机制，服务构建新发展格局，为全面建设社会

主义现代化国家新征程作出积极贡献。 

⚫ 海南离岛免税新政实施一年来，销售额同比增长 226%，达 468 亿元。销售金额前三大商品分别为

化妆品、手表、首饰，销售金额合计占同期离岛免税销售总额的 71.5%。 

⚫ 海南省政府出台文件，决定将 57项省级管理权限调整由相关重点园区管理机构实施。在重点园

区范围内，市、县、自治县人民政府不再实施相同管理权限。原实施机关为各有关省直部门的权限

55 项，调整方式为下放。包括国际集装箱船、普通货船运输业务备案等。 

⚫ 商务部官网公告，6月 30 日，商务部部长王文涛同乌克兰基础设施部长布拉科夫分别代表本国政

府签署了《中华人民共和国政府和乌克兰政府关于深化基础设施建设领域合作的协定》。 

新闻来源：Wind 

近期新股发行 

名称 
申购 

代码 

发行 

价格 

发行

市盈

率 

新股发行 

数量 

（万股） 

网下申购上

限 

（万股） 

网上发行

申购上限 

(股) 

网上发行 

日期 

网下发

行起始

日期 

网下发行截止日期 

金房节能 001210 28.01  22.99  2,269.00  210.00  9,000.00  2021-07-16 2021-07-16 2021-07-16 

浙版传媒 780921 10.28  22.98  22,222.22  1,000.00  66,000.00  2021-07-12 2021-07-12 2021-07-12 

咸亨国际 707056 13.65  22.99  4,001.00  430.00  12,000.00  2021-07-09 2021-07-09 2021-07-09 

洪兴股份 001209 29.88  21.70  2,348.65  200.00  9,000.00  2021-07-08 2021-07-08 2021-07-08 

立达信 707365 0  0  5,000.00  400.00  15,000.00  2021-07-08 2021-07-08 2021-07-08 

东亚机械 301028 0  0  9,500.00  3,200.00  27,000.00  2021-07-08 2021-07-08 2021-07-08 

青达环保 787501 0  0  2,367.00  780.00  6,500.00  2021-07-07 2021-07-07 2021-07-07 

华阳变速 889928 4.20  11.01  3,399.40  0  1,404,800

.00  

2021-07-06   

浩通科技 301026 0  0  2,833.33  800.00  7,000.00  2021-07-06 2021-07-06 2021-07-06 

华蓝集团 301027 0  0  3,680.00  1,200.00  10,000.00  2021-07-06 2021-07-06 2021-07-06 

倍轻松 787793 0  0  1,541.00  450.00  3,500.00  2021-07-05 2021-07-05 2021-07-05 

读客文化 301025 1.55  13.06  4,001.00  1,500.00  7,500.00  2021-07-02 2021-07-02 2021-07-02 

华纳药厂 787799 30.82  22.74  2,350.00  700.00  5,500.00  2021-07-01 2021-07-01 2021-07-01 

中科通达 787038 8.60  22.77  2,909.34  800.00  7,000.00  2021-07-01 2021-07-01 2021-07-01 

资料来源：Wind 
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中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上； 

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%； 

中性： 预计未来 6 个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间； 

回避： 预计未来 6 个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上； 

行业投资评级标准： 

强于大市： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间； 

弱于大市： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上； 

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%； 

中性： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间； 

回避： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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本报告的内容而引致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

中邮证券有限责任公司可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅

反映研究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

中邮证券有限责任公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。 

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供本公司客户中的专业投资者使

用，若您非本公司客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司

不会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为客户。 

本报告版权仅为中邮证券有限责任公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。

如引用发布，需注明出处为中邮证券有限责任公司研发部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

中邮证券有限责任公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中

邮证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 

中邮证券的经营范围包括证券经纪、证券投资咨询、证券投资基金销售、融资融券、代销金融产品、证券资

产管理、证券承销与保荐、证券自营和与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。中邮证券目前已经在北

京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广东、浙江、贵州、新

疆、河南、山西等地设有分支机构。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方

位专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长。中邮证券努力成为客户认同、社会尊重，股东满意，员

工自豪的优秀企业。 

 

业务简介 

◼ 证券经纪业务 

公司经中国证监会批准，开展证券经纪业务。业务内容包括：证券的代理买卖；代理证券的还本付息、分红派

息；证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国证监

会核准。 

公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国邮政储蓄银行、中国工商银行、中国农业银行、

中国银行、中国建设银行、交通银行、民生银行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

◼ 证券自营业务 

公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账户买

卖依法公开发行或中国证监会认可的其他有价证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类投

资。 

◼ 证券投资咨询业务 

公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或

建议。 

◼ 证券投资基金销售业务：公司经中国证监会批准开展证券投资基金销售业务。代理发售各类基金产品，办理

基金份额申购、赎回等业务。 

◼ 证券资产管理业务：公司经中国证监会批准开展证券资产管理业务。 

◼ 证券承销与保荐业务：公司经中国证监会批准开展证券承销与保荐业务。 

◼ 财务顾问业务：公司经中国证监会批准开展财务顾问业务。 


