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市场策略 

谨慎更为重要 

投资要点 

市场震荡回落。上证综指报收3,518.76 点,周涨幅-2.46 %，成交金额22,145.29 

亿元；深圳成指14,670.71  点,周涨幅-2.22 %，成交金额27,655.69  亿元；上

证 50 指数3,408.24 点,周涨幅-3.59 %，成交金额4,701.89 亿元；沪深 300

指数 5,081.12 点,周涨幅-3.03 %，成交金额16,000.41  亿元；中证 1000 指数

6,908.93 点,周涨幅 -1.31 %，成交金额10,932.01 亿 元 ； 创 业 板 综 指

3,429.96 点,周涨幅 -0.03 %，成交金额11,643.99 亿元。本周市场震荡回

落，小市值指数表现较好，日均成交金额 9960.07 亿元，略有减少，参与者

情绪有所下降，基金仓位均值稳定。整体来看，市场震荡回落，我们前期也提

醒在震荡区间上方要提高谨慎。市场整体并无大的外部风险，也无大的驱动

力，更多的是市场自身的运行节奏。交易依然保持活跃，但仍是存量资金博弈

特征。因此市场的震荡格局也将继续。只是区间震荡回落仍在进行中。回到区

间下方的概率较高。市场即将进入中期业绩披露期，这将增加市场的不确定

性，因此仍需谨慎。 

博弈更趋明显。市场震荡回落，交易依然活跃，不过博弈更趋明显。从个股涨幅

看，涨幅较大的个股主题较多而分散，难以形成合力。跌幅较大的仍是前期涨

幅较大的个股以及风险类个股。从概念指数看半导体、锂电和中药等等各种概

念都有，资金各自为战。跌幅前列的概念板块则主要是军工板块。从行业看纺

织服装、电气设备等行业上涨，国防军工、非银金融等行业出现表现相对较弱。

市场资金依然是板块轮动的策略，此涨彼消，交易特征突出。不过与前期不同，

市场资金队持续性信心不足，因此资金开始分散。热点散乱，难以有效驱动市

场。市场在主题投资轮番表现之后，涨幅已有较好表现，从热点看半导体、锂

电池、新能源等短期市场也需要休整。因此资金也开始寻找短期的主题。因此

投资机会把握难度也提升。长期来看我们认为周期、消费和科技的轮动是近市

场的主要特征，而未来仍将持续。但是近期市场震荡回落期，仓位控制比机会

选择更重要，短期的也只是一些事件驱动的主题机会。 

谨慎更为重要。整体来看，市场依然维持震荡格局，目前仍处于从区间上方回落

的过程中，距离区间下方仍有一定空间，因此目前仍需谨慎。市场交易依然活

跃，交易机会依然存在，只是把握难度提升，持续性和空间要较前期为弱。我

们仍可继续交易的策略，围绕市场的短期主题交易，不过和前期不同，我们要

更注意仓位和收益预期的控制。对于涨幅较大的板块注意回避，策略上以安全

为先，谨慎更为重要。 
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深证成份指数(价格) 上证综合指数 成交额（百万）  

 

板块名称 PE(TTM，整体法) 

全部 A 股 20.43 

创业板 79.93 

上证 50 指数成份 12.20 

沪深 300 成份 14.42 

数据来源：WIND  
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一、本周回顾（06.28-07.04） 

市场震荡回落 

本周上证综指报收3,518.76 点,周涨幅-2.46 %， 成交金额22,145.29 亿元；深

圳成指14,670.71 点,周涨幅-2.22 %，成交金额27,655.69 亿元；上证 50 指数

3,408.24 点,周涨幅-3.59 %，成交金额4,701.89 亿元；沪深 300 指数5,081.12 点 ,

周涨幅-3.03 %，成交金额16,000.41 亿元；中证 1000 指数6,908.93 点 , 周 涨 幅

-1.31 %，成交金额10,932.01 亿元；创业板综指3,429.96 点,周涨幅-0.03 %，成

交金额11,643.99  亿元。本周市场震荡回落，小市值指数表现较好，日均成交金额

9960.07 亿元，略有减少，参与者情绪有所下降，基金仓位均值稳定。 

整体来看，市场震荡回落，我们前期也提醒在震荡区间上方要提高警惕。市

场整体并无大的外部风险，也无大的驱动力，更多的是市场自身的运行节奏。交

易依然保持活跃，但仍是存量资金博弈特征。因此市场的震荡格局也将继续。只

是区间震荡回落仍在进行中。回到区间下方的概率较高。市场即将进入中期业绩

披露期，这将增加市场的不确定性，因此仍需谨慎。 

图 1 各大指数周表现（2021.06.28-2021.07.04）（单位:亿元，%） 图 2 每周日均交易金额走势（单位:%） 

 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 

 

数据来源：Choice数据 爱建证券研究所 

 

图 3沪市市场涨跌个数统计 图 4全市场基金调仓及风格偏好 

 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 

 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 
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博弈更趋明显 

市场震荡回落，交易依然活跃，不过博弈更趋明显。从个股涨幅看，涨幅较大

的个股主题较多而分散，难以形成合力。跌幅较大的仍是前期涨幅较大的个股以及

风险类个股。从概念指数看半导体、锂电和中药等等各种概念都有，资金各自为战。

跌幅前列的概念板块则主要是军工板块。从行业看纺织服装、电气设备等行业上涨，

国防军工、非银金融等行业出现表现相对较弱。 

市场资金依然是板块轮动的策略，此涨彼消，交易特征突出。不过与前期不

同，市场资金队持续性信心不足，因此资金开始分散。热点散乱，难以有效驱动

市场。市场在主题投资轮番表现之后，涨幅已有较好表现，从热点看半导体、锂

电池、新能源等短期市场也需要休整。因此资金也开始寻找短期的主题。因此投

资机会把握难度也提升。长期来看我们认为周期、消费和科技的轮动是近市场的

主要特征，而未来仍将持续。但是近期市场震荡回落期，仓位控制比机会选择更

重要，短期的也只是一些事件驱动的主题机会。 

表 1 市场个股周强弱表现（2021.06.28-2021.07.04）(括号内为负值) 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 

300479.SZ 神思电子 110.47  000760.SZ 斯太退 (40.00) 

300588.SZ 熙菱信息 75.47  600704.SH 物产中大 (30.70) 

688699.SH 明微电子 74.89  002359.SZ 北讯退 (28.21) 

300671.SZ 富满电子 60.89  300846.SZ 首都在线 (25.08) 

300634.SZ 彩讯股份 49.29  300573.SZ 兴齐眼药 (20.04) 

300108.SZ 吉药控股 47.63  600963.SH 岳阳林纸 (20.00) 

600771.SH 广誉远 45.40  300521.SZ 爱司凯 (19.75) 

603396.SH 金辰股份 43.13  000972.SZ *ST 中基 (19.25) 

688366.SH 昊海生科 41.20  600215.SH 长春经开 (18.86) 

300393.SZ 中来股份 40.40  000820.SZ *ST 节能 (17.51) 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 

表 2 概念指数一周表现（2021.06.28-2021.07.04） 

代码 名称 周涨跌幅 

[交易日期] 

最新收盘日 

 

[单位] % 

代码 名称 周涨跌幅 

[交易日期] 最

新收盘日 

 

[单位] % 

8841300.WI 连板指数 12.78% 8841358.WI 煤炭开采指数 -9.78% 

8841340.WI 寒武纪指数 10.76% 884801.WI 航空发动机指数 -8.82% 

8841297.WI 半导体封测指数 9.24% 884685.WI 大飞机指数 -8.80% 

884894.WI 锂电电解液指数 9.13% 8841319.WI 炒股软件指数 -8.43% 

8841285.WI 锂电负极指数 8.59% 8841366.WI 航空装备指数 -7.99% 

8841055.WI 独家药指数 8.29% 884104.WI 航母指数 -7.91% 

8841361.WI 金属非金属新材料指

数 

7.27% 8841357.WI 证券指数 -7.11% 

8841081.WI 机器视觉指数 7.11% 884139.WI 土地流转指数 -6.88% 

8841235.WI 青蒿素指数 6.92% 8841295.WI 海航系指数 -6.85% 

884255.WI 3D 传感指数 6.69% 8841412.WI 地面兵装指数 -6.75% 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 
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图 5行业估值市盈率情况（TTM）（截至 2021.07.04，单位:倍） 图 6 行业周涨幅（2021.06.28-2021.07.04） 

 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 

 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 

 

二、一周财经要闻回顾及未来事件展望 

一周财经要闻回顾 

六部门出台具体举措加快培育制造业优质企业 

新华社北京 7 月 3 日电（记者 张辛欣）记者 3 日从工信部获悉，工信部、科

技部、财政部、商务部、国资委、证监会等六部门联合印发《关于加快培育发展

制造业优质企业的指导意见》，提出准确把握培育发展优质企业的总体要求、构建

优质企业梯度培育格局、提高优质企业自主创新能力等 10 个方面指导意见。 

加快培育发展以专精特新“小巨人”企业、制造业单项冠军企业、产业链领

航企业为代表的制造业优质企业，是激发市场主体活力、推动制造业高质量发展

的必然要求，是防范化解风险隐患、提升产业链供应链自主可控能力的迫切需要。 

指导意见提出，构建优质企业梯度培育格局。力争到 2025 年，梯度培育格局

基本成型，发展形成万家“小巨人”企业、千家单项冠军企业和一大批领航企业。 

指导意见明确，提高优质企业自主创新能力，支持参与制造业创新中心、国

家工程技术研究中心等创新平台建设。推动产业数字化发展，大力推动自主可控

工业软件推广应用。依托优质企业组建创新联合体或技术创新战略联盟，开展协

同创新，加大基础零部件、基础电子元器件、基础软件、基础材料、基础工艺、

高端仪器设备、集成电路、网络安全等领域关键核心技术、产品、装备攻关和示

范应用。 

指导意见强调，促进提升产业链供应链现代化水平。组织领航企业开展产业

链供应链梳理，鼓励通过兼并重组、资本运作、战略合作等方式整合产业资源，

提升产业链竞争力和抗风险能力，并在引导优质企业高端化智能化绿色化发展、

打造大中小企业融通发展生态、促进优质企业加强管理创新和文化建设等方面出

台具体举措。 

（中国政府网 http://www.gov.cn/xinwen/2021-07/03/content_5622251.htm） 

未来一周事件驱动展望 

未来一周主要发布的是景气指数，将对影响市场预期，但是力度预计不大。7

月 8 日开始的世界人工智能大会将是重要的行业驱动事件，预计将是主要的主题
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驱动事件，值得关注。 

 

三、谨慎更为重要 

估值提升空间不大 

从最新数据来看，全体 A 股市盈率（TTM）PE20.43 倍、其中创业板 79.93

倍、上证 50 成分 12.20 倍、沪深 300 成份 14.42 倍。业绩的改善降低了市场估值

水平，但是也未有大的改善，估值提升空间不大。 

表 3 市场板块估值及增速情况（截至 2021.07.04） 

板块名称 PE(2020,整体法) PE(TTM，整体法) 2021Q1 净利润同比增长率% 

% 全部 A 股 23.06 20.43 65.95 

创业板 103.41 79.93 127.83 

上证 50 指数成份 13.21 12.20 54.36 

沪深 300 成份 15.48 14.42 45.87 

数据来源：WIND 爱建证券研究所 

谨慎更为重要 

整体来看，市场依然维持震荡格局，目前仍处于从区间上方回落的过程中，

距离区间下方仍有一定空间，因此目前仍需谨慎。市场交易依然活跃，交易机会

依然存在，只是把握难度提升，持续性和空间要较前期为弱。我们仍可继续交易

的策略，围绕市场的短期主题交易，不过和前期不同，我们要更注意仓位和收益

预期的控制。对于涨幅较大的板块注意回避，策略上以安全为先，谨慎更为重要。 

四、风险提示 

1、主题性投资市场波动较大，注意控制风险 

2、宏观经济和政策不确定性对市场的影响 
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