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川财证券行业每日晨会核心观点汇总 

❖ 宏观 

6 月新出口订单指数为 48.1%，较上月再度下行 0.2 个百分点，但认为对于当

前出口数据的调整不应过分解读，下半年出口有望整体维持韧性。当前欧美

等发达经济体疫苗接种进度良好，需求有望整体迎来修复。例如，当前美国多

州计划叫停额外失业补贴政策，服务业就业缺口有望逐步收敛，叠加美国房

地产当前正处于“低库存”、“高价格”的景气区间，国内耐用消费品出口

增量值得期待。  

❖ 新能源 

近日，多家造车新势力先后披露 6 月销量。其中，蔚来 6 月交付数首次突破

八千，达 8083台，同比增长 116.1%，创历史新高。零跑汽车 6月共交付新车

3941 台，同比增长 893%，环比增长 23%。蔚来、理想、小鹏等新势力 6 月销

量均创下月度新高，这既是因为新能源汽车渗透率快速提升，也是因为特斯

拉陷入安全性问题，造车新势力抢占部分市场所致。我们长期看好国产车企

在电动化、智能化转型阶段的发展。建议关注：比亚迪、小康股份、长安汽

车、长城汽车等。 

❖ 策略 

上周市场出现较大幅度的回落，主要来自于短期资金的套利行为和机构的调

仓动作，周四在期货市场上沪深 300期货合约出现了超 1%的下跌，与现货市

场偏离较大，同时周五资金为平掉空单，短期卖出个股实现套利。当前股指期

货和现货之间的偏离度基本被修复。后市方面，我们判断当前的回落来自于

机构调仓和资金套利等短期行为，宏观基本面并无改变，流动性方面依旧不

会出现急转弯，在此背景下，对于市场不必过度担忧。建议关注：人工智能、

无人驾驶等科技方向予以关注。 

❖ 海外 

美国劳工部周末公布的数据显示，6月美国非农业部门新增就业人数为 85万，

好于市场预期的 72 万；另外，5 月份非农新增就业人数从 55.9 万人上修至

58.3 万人。当月失业率环比上升 0.1 个百分点至 5.9%，好于疫情发生前的

3.5%。美国服务业就业复苏情况较为乐观，休闲和酒店行业 6 月环比增加了

34.3 万名员工。若疫情未来控制仍然较好，预计美国服务业就业数据有望得

到进一步恢复。 

风险提示 

宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷对行业的影响。 
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一、川财证券行业每日晨会核心观点汇总 

宏观： 

6 月新出口订单指数为 48.1%，较上月再度下行 0.2 个百分点，但认为对于当前

出口数据的调整不应过分解读，下半年出口有望整体维持韧性。当前欧美等发达

经济体疫苗接种进度良好，需求有望整体迎来修复。例如，当前美国多州计划叫

停额外失业补贴政策，服务业就业缺口有望逐步收敛，叠加美国房地产当前正处

于“低库存”、“高价格”的景气区间，国内耐用消费品出口增量值得期待。 

策略： 

上周市场出现较大幅度的回落，主要来自于短期资金的套利行为和机构的调仓动

作，周四在期货市场上沪深 300 期货合约出现了超 1%的下跌，与现货市场偏离

较大，同时周五资金为平掉空单，短期卖出个股实现套利。当前股指期货和现货

之间的偏离度基本被修复。后市方面，我们判断当前的回落来自于机构调仓和资

金套利等短期行为，宏观基本面并无改变，流动性方面依旧不会出现急转弯，在

此背景下，对于市场不必过度担忧。行业方面，7 月 8 日到 10 日，2021 世界人

工智能大会将在上海举办，将围绕“AI赋能城市数字化转型”方向，探讨人工智能

技术创新与产业落地的前沿进展。其中，华为方面也将华为云 EI、昇腾计算、

智能驾驶等领域最新解决方案，并综合呈现华为生态应用及优秀社会实践。建议

关注：人工智能、无人驾驶等科技方向予以关注。 

海外： 

美国劳工部周末公布的数据显示，6 月美国非农业部门新增就业人数为 85 万，

好于市场预期的 72 万；另外，5 月份非农新增就业人数从 55.9 万人上修至 58.3

万人。当月失业率环比上升 0.1 个百分点至 5.9%，好于疫情发生前的 3.5%。美

国服务业就业复苏情况较为乐观，休闲和酒店行业 6 月环比增加了 34.3 万名员

工。若疫情未来控制仍然较好，预计美国服务业就业数据有望得到进一步恢复。 

能源: 

沙特能源大臣称坚持要求将欧佩克+协议延长至 2022 年末，任何国家都不能使

用单个月作为生产基准。而阿联酋称其已大幅投资来提高生产能力，基准参考数

据应反映其实际生产能力。我们认为欧佩克恢复产量的幅度将将小于需求增长幅

度，相关标的有中石油，推荐杰瑞股份，海油发展，中海油服等。 

新能源 

近日，多家造车新势力先后披露 6 月销量。其中，蔚来 6 月交付数首次突破八

千，达 8083 台，同比增长 116.1%，创历史新高。小鹏 6 月共交付 6565 台，同

比增长 617%，上半年累计交付 30,738 台，是去年同期的 5.6 倍。理想汽车 6 月

交付 7713 辆理想 ONE，同比增长 320.6%，环比增长 78.4%，创单月交付量新

纪录。零跑汽车 6 月共交付新车 3941 台，同比增长 893%，环比增长 23%。蔚

来、理想、小鹏等新势力 6 月销量均创下月度新高，这既是因为新能源汽车渗透

率快速提升，也是因为特斯拉陷入安全性问题，造车新势力抢占部分市场所致。

汽车电动化、智能化已经成为大势所趋，这也是我国车企实现弯道超车的最好时

机，我们长期看好国产车企在电动化、智能化转型阶段的发展。建议关注：比亚

迪、小康股份、长安汽车、长城汽车等。 

消费： 

泸州老窖推出超高端产品茗酿系列，茗酿·萃绿为全球限量首发，预售价为 2021

元/瓶，随后将恢复收藏建议价。由于只生产 7100 件，伴随其稀缺性逐渐凸显，
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产品价格还将进一步上涨。有关于高净值人群收藏的研究结果显示，2019 年名

酒收藏在高净值人群中占比已高达 22%，超过手表和古字画。很明显，茗酿·萃

绿也顺应了这一高端市场的需要。茗酿·萃绿依托泸州老窖品牌和技术实力，赋

予其增值功能，不仅展现了泸州老窖营销创新，也极大提高了公司的品牌价值和

形象，相关标的：泸州老窖。 

食品饮料： 

7 月 2 日，夜郎古酒业发布《关于原酒价格调整的通知》。内容显示，基于原材

料价格上涨、成本增加和市场可持续发展的需要，经公司董事会研究决定，对原

酒价格作出调整——自 2021 年 8 月 1 日起，夜郎古酒业原酒价格上调 10%-

20%。白酒涨价持续，近期白酒企业进行密集的涨价和停货操作，有利于公司品

牌价值的提升，提振经销商信心，为后续旺季做好准备。 

白酒销售淡季，仍以提价停货为主。高端酒方面，千元价格带的高端酒批价坚挺，

动销良好，在白酒行业分化加剧的情况下，高端化仍是白酒企业的发展方向，业

绩确定性较强。次高端酒方面，由于高端酒的批价抬升打开次高端酒价格带，次

高端价格明显升级，行业持续扩容，叠加近期多家酒企陆续召开股东大会，反馈

较为积极，预计次高端价位产品在上半年将保持较高增速。建议关注全年业绩确

定性较高以及成长性较好的次高端酒企，相关标的：贵州茅台、五粮液、泸州老

窖、山西汾酒、水井坊等。。 

高端制造和科技： 

近日，国创氢能科技有限公司在大连召开成立大会，这家由央企、科研院所、地

方政府等产学研一体化合作组建的“国家队”燃料电池企业正式宣布出山。成立

大会的当天，国创氢能还与一汽客车（大连）有限公司正式签订《长期战略合作

框架协议》。我们建议可以关注氢能相关标的：厚普股份、深冷股份和东方电气

等。 

二、市场核心观点 

核心观点 

财政部：推动新发展阶段财政改革取得更大突破 

财政部党组理论学习中心组 7 月 1 日围绕“深入学习领会习近平总书记在庆祝中国共产党成

立 100 周年大会上的重要讲话精神，以史为鉴、开创未来，为实现中华民族伟大复兴不懈

奋斗”主题，开展集体学习研讨。财政部党组书记、部长刘昆主持学习并作发言，学习中心

组同志依次交流了学习体会。

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1704231017131696222&wfr=spider&for=pc 

商务部 ：新认定 105 家国家外贸转型升级基地 

7 月 4 日消息，建党百年华诞之际，国家外贸转型升级基地建设取得新进展。贯彻落实《中

共中央 国务院关于推进贸易高质量发展的指导意见》和《国务院办公厅关于推进对外贸易

创新发展的实施意见》精神，商务部新认定 105 家国家外贸转型升级基地。截至目前，全

国共有国家外贸转型升级基地 578 家，涵盖机电产品（含装备制造）、农产品、轻工工艺

品、纺织服装、医药、新型材料、专业化工、五金建材 8 大行业。外贸转型升级基地作为

产业和贸易有机结合的重要平台，已成为推进贸易高质量发展的重要载体和抓手，在推动
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地方外贸创新发展、优化和稳定产业链供应链等方面发挥了积极作用。

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1704322626960771391&wfr=spider&for=pc 

资料来源：wind，川财证券研究所 

三、金融、电力、能源等重点行业相关政策措施 

行业 政策措施简述 

金融 基金公司下半年产品储备已达 954 只，主动权益类基金、指数型基金，以及“固

收+”产品为发力重点。分析称，基金发行市场仍将两极分化、向头部集中，那

些持续为投资者创造价值，打造更好投资者体验管理人，将继续受到资金青睐。 

能源 乘联会数据显示，2021 年前五个月，全球新能源乘用车销量达到 186 万台，

中国占世界新能源乘用车份额达到 47%。值得注意的是，186 万台的数据仅包

括狭义上的新能源乘用车，即插混、纯电动、燃料电池车型，而广义上的新能

源乘用车在 2021 年 1-5 月的销量达到了 306 万台。 

电力 发改委表示，长期以来我国试行较低的居民用电价格，居民电价较大幅度低于

供电成本，是因为工商用户承担了相应的交叉补贴。与国际上其他国家相比，

我国居民电价偏低，工商业电价偏高。按照进一步深化电价市场化改革要求，

下一步要完善居民阶梯电价制度，逐步缓解电价交叉补贴，使电力价格更好地

反映供电成本，还原电力的商品属性，形成更加充分反映用电成本、供求关系

和资源稀缺程度的居民电价机制。 

资料来源：wind，川财证券研究所 

四、行业及公司动态 

宏观 PMI 数据结构改善，“稳价”政策收效 

 事件 

6月 30 日，国家统计局公布数据，6月份，中国制造业采购经理指数

（PMI）为 50.9%，较上月微落 0.1个百分点。 

点评 

PMI数据结构改善。整体来看，6月制造业 PMI环比微跌，企业经营活动有所

放缓，但不应忽视本月制造业 PMI 数据的结构性改善。从不同规模企业的表

现看，一方面大、中型制造企业月内延续较高的景气度，PMI指数分别为 51.7%

和 50.8%，虽较上月分别回落 0.1和 0.3个百分点，但仍保持在荣枯线以上，

经营状况维持平稳。另一方面，尽管 6 月小企业 PMI 指数仍低于临界点，但

指数回升 0.3个百分点至 49.1%，小型制造企业经营压力有所缓解。 
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生产方面，6月制造业生产指数为 51.9%，比上月回落 0.8个百分点，究其原

因，6月迎峰度夏，煤炭、电力行业供应或迎来季节性紧张，叠加月内部分制

造企业生产面临“缺芯”问题，制造业生产扩张步伐有所放缓。 

但从细分指标看，价格指数明显回落，工业生产成本端压力明显改善。5月以

来，监管持续聚焦大宗商品价格，出台了一系列“保供稳价”政策，大宗商品

价格上行斜率放缓。6 月原材料购进价格指数和企业出厂价格指数分别为

61.2%和 51.4%，较 5月明显回落 11.6和 9.2个百分点，月内“保供稳价”政

策稳步收效。 

国内需求持续修复。需求方面，6月新订单指数为 51.5%，较上月回升 0.2个

百分点，回升幅度较为温和；但在外部制造业订单回落的基础上，新订单指数

回升，印证国内需求正在持续修复。 

外需方面，6月新出口订单指数为 48.1%，较上月再度下行 0.2个百分点，但

我们认为对于当前出口数据的调整不应过分解读，下半年出口有望整体维持

韧性。当前欧美等发达经济体疫苗接种进度良好，需求有望整体迎来修复。例

如，当前美国多州计划叫停额外失业补贴政策，服务业就业缺口有望逐步收

敛，叠加美国房地产当前正处于“低库存”、“高价格”的景气区间，国内耐

用消费品出口增量值得期待。 

 

风险提示 

宏观经济不达预期 

政策执行不达预期 

下游需求持续低迷对行业的影响 
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