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每日数据跟踪 

三大股指：沪指收 0.44%，深证成指收 0.33%，创业板指收 0.55% 

申万一级板块：有色金属、电子、采掘上涨；家用电器、传媒、医药生物回

调 

概念板块：锂矿、稀有金属、连板上涨；CRO、仿制药、医药商业回调 

成交情况与北向资金：两市成交约 10060 亿元； 北上资金净流入约 59.19

亿元 

市场跟踪：A 股及港股盘面解读 

A 股大小指数表现分化，两市逾 3000 个股上涨，但权重股回调拖累指数涨幅。

从成交方面来看，成交额连续三个交易日超万亿，北上资金净买入近 60 个亿，

市场人气情绪面尚可。盘面上，有色金属、电子、采掘、化工、汽车板块涨

幅居前，资金仍然保持对新能源汽车、芯片半导体等板块的追逐热情，食品

饮料、医药、工程机械等板块跌幅居前。资金仍然维持对高成长性板块的追

逐，符合我们的预期。我们认为下半年应重视自下而上的选择，布局行业成

长空间巨大、业绩增速确定性强以及受益“十四五”红利支持的行业板块。积极

布局成长，紧握大消费。建议关注新能源汽车、芯片半导体、生物医药以及

部分消费细分领域投资机会。 

恒生指数在 27000 点到 30000 点之间做箱型震荡，目前指数又运行到箱体的

下方。具体来看，港股市场具有一定的特殊性，基本面受内地以及本土影响

较大，估值方面由于其离岸属性，受到海外流动性扰动较大，因此，在全球

宏观环境复杂多变的情况下，上半年表现低于此前市场预期。但中长期来看，

随着经济的持续复苏，我们认为当前港股已具备一定的性价比，尤其是具备

稀缺性的新经济板块吸引力逐步增强，其高成长性与稀缺性未来仍然是资金

配置的重点方向，后续有望由估值驱动向盈利驱动转变，建议投资者可以适

度关注港股结构性行情表现。 

热点跟踪：下半年券商股是否迎来布局时机 

上半年券商板块表现低迷主要是受制于受投行审核趋严以及中证金减持等因

素影响，展望下半年，我们认为负面扰动因素有望逐渐减弱。 

从基本面来看，资本市场持续深化改革和证券公司业务转型升级内外双轮驱

动下，净资产收益率连续两年上涨，行业长期发展向好。 

从估值情况来看，上半年券商指数大幅跑输大盘，目前市净率 1.7 倍，处于

近十年估值 36%分位点，因此具备较好的安全边际和向上空间。，随着部分资
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金率先进场，对于左侧交易者，可能布局时点已至。 

从中证协发布的业绩指标排名情况：龙头强者恒强+特色化精耕是行业目前呈

现的亮点和趋势。我们认为下半年成长或将是 A 股的主要旋律，相对来说建

议关注业绩增速更高、确定性较强的细分领域龙头。 

特色化券商另辟蹊径，与头部券商各显所长，在一些特色领域（如数字化发

展、代理销售金融产品业务等领域），也能通过深耕跻身行业前列。未来，建

立自身核心竞争力，在特色业务条线展现比较优势，寻求突围实现弯道超车。 

热点跟踪：大宗商品价格跟踪 

7 月 5 日，国家统计局据对全国流通领域 9 大类 50 种重要生产资料市场价格

的监测显示，2021 年 6 月下旬与 6 月中旬相比，29 种产品价格上涨，20 种

下降，1 种持平。 

具体来看，价格跌幅较大的产品主要集中在黑色金属和有色金属，如螺纹钢、

线材、普通中材、热轧普通薄板分别较 6 月中旬下跌 3.8%、3.3%、2.7%、

2.9%。涨幅较大的集中在煤炭、部分化工品、农业生产资料等等。如焦煤、

无烟煤上涨 4.4%、3.4%。 

煤炭方面，我们认为，短期看，煤炭产能调整或放缓，但是整体压降的趋势

不变，下半年预计延续产能收缩。需求方面，从下游发电量来看，伴随着生

产修复+出口强劲，发电量维持在高位。同时，海外的煤炭进口或受到疫情等

因素冲击，短时间内供需缺口难以平衡，煤炭价格预计仍维持高位。动力煤

受夏季用电高峰影响，需求有望大增。 

化工产品纯苯（石油苯，工业级）涨幅达 6.3%，报 8181.4 元/吨，位居 50

种重要生产资料首位。纯苯基本化工原料，用作溶剂及合成苯的衍生物、香

料、染料、塑料、医药、炸药、橡胶等。纯苯价格上涨主要还是由于供需失

衡，下游需求量大增，港口库存下降，供给端受到大型装置检修延长、到船

延误等因素冲击，叠加海外的市场同样处于供需失衡状态，使得短期内纯苯

价格大幅上涨。企业可以提前做好风险对冲、降低成本费用率等应对。 

黑色金属类螺纹钢此次下跌幅度达 3.8%，报 4883.9 元/吨，跌幅位居 50 种

重要生产资料首位。国常会三度提及大宗商品，黑色系大宗商品有所降温。

受监管发声影响，南华工业品指数 5 月 12 日从 3239 的高点应声急转直下，

黑色系大宗商品焦炭、焦煤、动力煤、铁矿石、螺纹钢、热轧卷板也急速降

温。但整体仍处于 15 年以来的较高水平。 

预计下半年钢铁需求端或受固定资产投资+出口+缺芯不确定性影响增速有所

放缓，但需求仍有望保持旺盛。碳中和下限产对供给形成一定压制，整体产

量易上难下。下半年预计钢铁价格增速放缓，仍在历史较高位置，原材料铁

矿石的价格高位会部分挤压钢厂利润。 

热点跟踪：2021 世界人工智能大会即将召开 

2021 世界人工智能大会将于 2021 年 7 月 8 日至 10 日在上海世博中心和上

海世博展览馆同时举行。本届大会将以“智联世界，众智成城”为主题，以 AI

赋能城市数字化转型为切入点，探讨人工智能技术发展、产业赋能以及治理

相关话题。 

我们认为人工智能板块值得长期重点关注。目前 AI 进入高速成长期，根据科
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技的成熟度发展规律，AI 目前经过三年的发展，已经不再单纯追求热点，开

始关注商业模式以及 AI 产业化落地，而 AI 落地所需的三大要素——算法、

算力、数据，目前的进展均为 AI 落地提供基础。当前的 AI 仍为场景化 AI，

以深度学习算法为核心，结合细分行业和用户需求，产生实质性价值。AI 的

投资价值主要在于其具备规模效应和先发优势，AI 的数据很难通过互联网数

据获得，需要深入用户场景挖掘数据、改进产品，这就造成了企业在细分领

域的竞争力是逐步累积的，头部企业将会具备长期的竞争优势，因而长期来

看，AI 赛道有望凭借其规模优势孕育牛股，可以关注细分领域的龙头企业。 

风险提示：股市有风险，入市需谨慎 
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图表1：沪指收 0.44%，深证成指收 0.33%，创业板指收 0.55% 

 

资料来源：wind、粤开证券研究院 

 

图表2：申万一级板块：有色金属、电子、采掘上涨；家用电器、传媒、医药生物

回调 

 

资料来源：wind、粤开证券研究院 

 

图表3：锂矿、稀有金属、连板上涨 
 

图表4：CRO、仿制药、医药商业回调 

 

 

 

资料来源：wind、粤开证券研究院  资料来源：wind、粤开证券研究院 
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图表5：两市成交约 10060 亿元 
 

图表6：北上资金净流入约 59.19 亿元    

  

 

 

 

 

资料来源：wind、粤开证券研究院  资料来源：wind、粤开证券研究院 

 

图表7：短期利率上行 
 

图表8：人民币边际走弱 

 

 

 

资料来源：wind、粤开证券研究院  资料来源：wind、粤开证券研究院 
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