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 最新观点 

A 股如期调整，我们上周多次在报告中提示 A股后半周的调整风险，而 A

股周五的放量下跌，是对我们此前担忧逻辑的验证，在《当潮水退去后，风

险逐步来临》中分析认为：“上周四尾盘虽然上证 50 逆势涨超 1%，但 7月交

割的上证 50 期指贴水走阔，一定程度上是尾盘套保盘的激增，主要体现出场

内投资者对 A 股未来行情持悲观的态度，同时在强势美元周期下，外资流入

必将受到牵制，叠加赚钱效应的下降，场内风险偏好的下滑，因此场内微观

流动性宽松的局面或边际转紧。”对于本周而言，周初市场大概率仍有下行

的动能，且大概率跌破 3500 点整数关口，此后才会出现下跌降速，完成短周

期触底，时间点上 A股大概率下半周才会有反抽行情。 

 两融市场概况 

本期（6月 28日-7 月 2日）市场如期回调，其中上证综指、深证成指和

创业板指分别较前期下跌 2.46%、2.22%和 0.41%。周成交量继续维持高位，

本期成交量 3344.67 亿股，环比减少 7.80%；周成交额 4.98 万亿元，环比减

少 3.61%。沪深两市双融余额续创年内新高，截止 21 年 7 月 2 日沪深两融余

额为 1.77 万亿元，环比增加 0.02%，其中融资余额环比增加 0.26%至 1.62 万

亿元，期间融资净买入 42.10 亿元；融券余额 1521.49 亿元，环比减少 2.44%，

融券余量 105.77 亿股，环比增加 0.12%。从两市来看，沪市两融余额较前期

增加 0.13%至 9523.07 亿元，深市两融余额则较前期下降 0.10%至 8158.92 亿

元。 

关于 ETF 的融资融券市场，截止 2021 年 7 月 2 日共有标的 153 只，较上

期持平。ETF 两融余额为 1806.89 亿元，环比减少 14.94 亿元；其中融资余额

环比减少 8.88 亿元至 1601.39 亿元；融券余额环比减少 6.06 亿元至 205.50

亿元。目前两融余额前 3位分别是华安黄金 ETF、易方达恒生 H股 ETF 和华夏

恒生 ETF。博时黄金 ETF 是上周融资净买入额最多的 ETF，融资净买入 1.30

亿元；南方中证 500ETF 是上周融券净卖出额最大的 ETF，融券净卖出 1.39 亿

元。 

 风险提示 

宏观经济增速不及预期、流动性紧缩加剧、行业政策低于预期、疫情未

能得到有效控制。 

2021 年 7 月 5 日 

两融策略 

 

A股下半周或才有反抽机会 
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一、 交易策略 

A 股如期调整，我们上周多次在报告中提示 A股后半周的调整风险，而 A股周五的

放量下跌，是对我们此前担忧逻辑的验证，在《当潮水退去后，风险逐步来临》中分析

认为：“上周四尾盘虽然上证 50 逆势涨超 1%，但 7月交割的上证 50期指贴水走阔，一

定程度上是尾盘套保盘的激增，主要体现出场内投资者对 A股未来行情持悲观的态度，

同时在强势美元周期下，外资流入必将受到牵制，叠加赚钱效应的下降，场内风险偏好

的下滑，因此场内微观流动性宽松的局面或边际转紧。”对于本周而言，周初市场大概

率仍有下行的动能，且大概率跌破 3500 点整数关口，此后才会出现下跌降速，完成短周

期触底，时间点上 A股大概率下半周才会有反抽行情。 

(一) 机构关注度最高的标的 TOP10 

根据朝阳永续一致性预期数据库，按照业绩项（行业地位、业绩鉴定、成长性、盈利能力、市场风格等指标）评分、市场项（行

业偏好、机构持仓、机构情绪、胜率统计等指标）评分，以及估值项指标评分，按测评分前 10 名公司排序。 

图表 1：全市场确定性评分前十位 

排名 代码 名称 行业 总评分 业绩项评分 市场评分 估值评分 

1 300073 当升科技 化学制品 93.05  57.25  25.00  10.80  

2 002648 卫星石化 化学原料 90.60  60.50  22.00  8.10  

3 300124 汇川技术 电气自动化设备 89.90  59.50  25.00  5.40  

4 300415 伊之密 专用设备 89.80  57.70  24.00  8.10  

5 002241 歌尔股份 电子制造 87.80  57.70  22.00  8.10  

6 002027 分众传媒 营销传播 87.60  55.50  24.00  8.10  

7 600845 宝信软件 计算机应用 87.20  58.10  21.00  8.10  

8 002920 德赛西威 计算机应用 87.15  58.25  23.50  5.40  

9 688036 传音控股 电子制造 87.10  55.50  23.50  8.10  

10 002461 珠江啤酒 饮料制造 87.05  57.25  19.00  10.80  
 

资料来源：go-goal，华鑫证券研发部 

(二) 未来一个月两融标的解禁压力一览 

未来一个月内，有大额限售股解禁压力的标的，融资买入风险相对较大，谨慎为之。 

图表 2：未来一个月限售股解禁一览（按解禁日期） 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 占 A 股总股本(%) 解禁股份类型 

000901.SZ 航天科技 2021-07-05 3,535.29 4.43% 定向增发机构配售股份 

002631.SZ 德尔未来 2021-07-05 12.96 0.02% 股权激励限售股份 

601860.SH 紫金银行 2021-07-05 81.18 0.02% 首发原股东限售股份 

301017.SZ N 漱玉 2021-07-05 3,425.52 8.45% 首发一般、机构配售 

603939.SH 益丰药房 2021-07-05 120.94 0.17% 股权激励限售股份 

688600.SH 皖仪科技 2021-07-05 3,352.58 25.14% 首发原股东限售股份 

002110.SZ 三钢闽光 2021-07-05 24,799.27 10.12% 定向增发机构配售股份 

300398.SZ 飞凯材料 2021-07-05 140.83 0.27% 股权激励限售股份 

688239.SH N 航宇 2021-07-05 2,846.55 20.33% 首发一般、机构配售 

300725.SZ 药石科技 2021-07-06 1,090.13 5.46% 定向增发机构配售股份 

600580.SH 卧龙电驱 2021-07-06 643.40 0.49% 股权激励一般股份 

601615.SH 明阳智能 2021-07-07 583.51 0.30% 股权激励限售股份 

300926.SZ 博俊科技 2021-07-07 183.47 1.29% 首发一般、机构配售 

300927.SZ 江天化学 2021-07-07 103.50 1.29% 首发一般、机构配售 
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002600.SZ 领益智造 2021-07-07 1,679.06 0.24% 股权激励限售股份 

300222.SZ 科大智能 2021-07-07 249.40 0.34% 定向增发机构配售股份 

688617.SH 惠泰医疗 2021-07-07 60.78 0.91% 首发一般、机构配售 

688277.SH 天智航-U 2021-07-07 25,503.02 60.74% 首发原股东、战略配售 

688377.SH 迪威尔 2021-07-08 6,050.00 31.08% 首发原股东限售股份 

688568.SH 中科星图 2021-07-08 1,330.20 6.05% 首发原股东、战略配售 

601985.SH 中国核电 2021-07-08 144,278.61 8.27% 定向增发机构配售股份 

300015.SZ 爱尔眼科 2021-07-09 567.44 0.10% 定向增发机构配售股份 

300413.SZ 芒果超媒 2021-07-12 84,901.97 47.69% 定向增发机构配售股份 

688027.SH 国盾量子 2021-07-12 2,575.23 32.19% 首发原股东、战略配售 

688060.SH 云涌科技 2021-07-12 1,125.00 18.75% 首发原股东限售股份 

000333.SZ 美的集团 2021-07-12 2,630.90 0.37% 股权激励限售股份 

300322.SZ 硕贝德 2021-07-13 5,897.66 12.66% 定向增发机构配售股份 

688656.SH 浩欧博 2021-07-13 56.48 0.90% 首发一般、机构配售 

002705.SZ 新宝股份 2021-07-13 2,525.49 3.05% 定向增发机构配售股份 

688309.SH 恒誉环保 2021-07-14 2,495.69 31.19% 首发原股东限售股份 

000333.SZ 美的集团 2021-07-14 3,324.50 0.47% 股权激励限售股份 

603005.SH 晶方科技 2021-07-15 2,135.22 5.23% 定向增发机构配售股份 

688165.SH 埃夫特-U 2021-07-15 17,498.83 33.54% 首发原股东限售股份 

688180.SH 君实生物-U 2021-07-15 40,742.22 44.73% 首发一般、机构配售 

688500.SH 慧辰资讯 2021-07-16 2,397.76 32.28% 首发原股东限售股份 

600096.SH 云天化 2021-07-16 32,219.72 17.54% 定向增发机构配售股份 

688981.SH 中芯国际 2021-07-16 77,538.52 9.81% 首发战略配售股份 

688579.SH 山大地纬 2021-07-19 24,165.76 60.41% 首发原股东限售股份 

688317.SH 之江生物 2021-07-19 186.61 0.96% 首发一般、机构配售 

002635.SZ 安洁科技 2021-07-19 6,718.36 9.58% 定向增发机构配售股份 

300091.SZ 金通灵 2021-07-19 2,929.62 1.97% 定向增发机构配售股份 

002493.SZ 荣盛石化 2021-07-19 8,506.62 0.84% 定向增发机构配售股份 

002673.SZ 西部证券 2021-07-19 60,735.48 13.59% 定向增发机构配售股份 

688819.SH 天能股份 2021-07-19 516.78 0.53% 首发一般、机构配售 

601865.SH 福莱特 2021-07-19 8,454.51 3.94% 定向增发机构配售股份 

000859.SZ 国风塑业 2021-07-19 10,077.43 11.25% 定向增发机构配售股份 

688567.SH 孚能科技 2021-07-19 64,453.82 60.20% 首发原股东、战略配售 

688488.SH 艾迪药业 2021-07-20 15,874.03 37.80% 首发原股东、战略配售 

601872.SH 招商轮船 2021-07-20 92,058.55 11.38% 定向增发机构配售股份 

300929.SZ 华骐环保 2021-07-20 98.86 1.20% 首发一般、机构配售 

688158.SH 优刻得-W 2021-07-20 583.26 1.38% 首发战略配售股份 

688256.SH 寒武纪-U 2021-07-20 20,727.25 51.81% 首发原股东、战略配售 

601869.SH 长飞光纤 2021-07-20 29,976.48 39.55% 首发原股东限售股份 

300931.SZ 通用电梯 2021-07-21 309.59 1.29% 首发一般、机构配售 

300930.SZ 屹通新材 2021-07-21 128.84 1.29% 首发一般、机构配售 

688580.SH 伟思医疗 2021-07-21 740.34 10.83% 首发原股东限售股份 

601908.SH 京运通 2021-07-21 42,158.52 17.46% 定向增发机构配售股份 

688019.SH 安集科技 2021-07-22 66.39 1.25% 首发战略配售股份 

688020.SH 方邦股份 2021-07-22 80.00 1.00% 首发战略配售股份 
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688022.SH 瀚川智能 2021-07-22 135.00 1.25% 首发战略配售股份 

688028.SH 沃尔德 2021-07-22 100.00 1.25% 其他类型 

688018.SH 乐鑫科技 2021-07-22 80.00 1.00% 首发战略配售股份 

688009.SH 中国通号 2021-07-22 3,600.00 0.34% 首发战略配售股份 

688015.SH 交控科技 2021-07-22 200.00 1.25% 首发战略配售股份 

688012.SH 中微公司 2021-07-22 206.83 0.34% 首发战略配售股份 

688011.SH 新光光电 2021-07-22 105.01 1.05% 首发战略配售股份 

688010.SH 福光股份 2021-07-22 158.60 1.03% 首发战略配售股份 

688029.SH 南微医学 2021-07-22 114.39 0.86% 首发战略配售股份 

688008.SH 澜起科技 2021-07-22 338.94 0.30% 首发战略配售股份 

300932.SZ 三友联众 2021-07-22 162.36 1.29% 首发一般、机构配售 

300933.SZ 中辰股份 2021-07-22 559.48 1.22% 首发一般、机构配售 

688006.SH 杭可科技 2021-07-22 164.00 0.41% 首发战略配售股份 

688005.SH 容百科技 2021-07-22 180.00 0.40% 首发战略配售股份 

688003.SH 天准科技 2021-07-22 193.60 1.00% 首发战略配售股份 

688016.SH 心脉医疗 2021-07-22 173.05 2.40% 首发战略配售股份 

688033.SH 天宜上佳 2021-07-22 196.37 0.44% 首发战略配售股份 

688007.SH 光峰科技 2021-07-22 272.00 0.60% 首发战略配售股份 

002544.SZ 杰赛科技 2021-07-22 9,479.33 13.87% 定向增发机构配售股份 

688680.SH 海优新材 2021-07-22 83.73 1.00% 首发一般、机构配售 

688589.SH 力合微 2021-07-22 2,947.67 29.48% 首发原股东限售股份 

688561.SH 奇安信-U 2021-07-22 38,292.38 56.34% 首发原股东、战略配售 

688066.SH 航天宏图 2021-07-22 207.50 1.25% 首发战略配售股份 

688508.SH 芯朋微 2021-07-22 4,279.90 37.94% 首发原股东限售股份 

688418.SH 震有科技 2021-07-22 8,903.85 45.99% 首发原股东、战略配售 

688388.SH 嘉元科技 2021-07-22 212.31 0.92% 首发战略配售股份 

688001.SH 华兴源创 2021-07-22 164.88 0.38% 首发战略配售股份 

688336.SH 三生国健 2021-07-22 1,133.94 1.84% 首发原股东限售股份 

688333.SH 铂力特 2021-07-22 100.00 1.25% 首发战略配售股份 

688002.SH 睿创微纳 2021-07-22 240.00 0.54% 首发战略配售股份 

688069.SH 德林海 2021-07-22 1,700.00 28.59% 首发原股东限售股份 

688122.SH 西部超导 2021-07-22 221.00 0.50% 首发战略配售股份 

688088.SH 虹软科技 2021-07-22 368.00 0.91% 首发战略配售股份 

688077.SH 大地熊 2021-07-22 2,427.30 30.34% 首发原股东限售股份 

000700.SZ 模塑科技 2021-07-23 10,997.07 11.99% 定向增发机构配售股份 

603588.SH 高能环境 2021-07-23 1,559.04 1.47% 定向增发机构配售股份 

688669.SH 聚石化学 2021-07-26 88.34 0.95% 首发一般、机构配售 

300602.SZ 飞荣达 2021-07-26 41.70 0.08% 股权激励限售股份 

002506.SZ 协鑫集成 2021-07-26 77,323.08 13.21% 定向增发机构配售股份 

600657.SH 信达地产 2021-07-26 53,104.73 18.62% 定向增发机构配售股份 

300937.SZ 药易购 2021-07-27 120.03 1.25% 首发一般、机构配售 

300748.SZ 金力永磁 2021-07-27 2,516.15 3.64% 定向增发机构配售股份 

688689.SH 银河微电 2021-07-27 129.17 1.01% 首发一般、机构配售 

300433.SZ 蓝思科技 2021-07-27 58,962.26 11.86% 定向增发机构配售股份 

300373.SZ 扬杰科技 2021-07-28 4,028.32 7.86% 定向增发机构配售股份 
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(三) 双融标的股权质押比例前 20 

近期受市场因素影响，质押率较高的个股较质押率低的个股风险要大的多 

图表 3：股权质押比例前 20 

证券代码 证券简称 质押股份数量（万股） 质押比例（%） 较上周（+/-）% 

600053.SH 九鼎投资 31133.00  71.81  0.00  

000046.SZ 泛海控股 340743.03  65.58  0.00  

000732.SZ 泰禾集团 156402.00  62.84  0.00  

000620.SZ 新华联 113364.16  59.77  0.00  

600869.SH 远东股份 128847.23  58.06  0.00  

300267.SZ 尔康制药 118362.90  57.39  0.00  

601360.SH 三六零 408538.67  57.18  0.00  

300134.SZ 大富科技 42855.26  55.84  0.00  

600180.SH 瑞茂通 55038.00  54.15  0.00  

600136.SH 当代文体 31553.41  53.97  0.34  

603766.SH 隆鑫通用 108715.71  52.94  0.00  

000639.SZ 西王食品 56063.11  51.94  0.00  

603567.SH 珍宝岛 44020.00  51.84  0.00  

000928.SZ 中钢国际 64929.95  51.67  0.00  

000723.SZ 美锦能源 218283.18  51.07  0.00  

000415.SZ 渤海租赁 304426.95  49.22  0.00  

600277.SH 亿利洁能 134400.00  49.07  0.00  

000712.SZ 锦龙股份 43630.00  48.69  0.00  

600246.SH 万通发展 97837.39  47.63  0.00  

002378.SZ 章源钨业 43600.00  47.18  5.41  
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

688350.SH 富淼科技 2021-07-28 109.12 0.89% 首发一般、机构配售 

600745.SH 闻泰科技 2021-07-28 6,838.12 5.49% 定向增发机构配售股份 

688050.SH 爱博医疗 2021-07-29 4,595.83 43.71% 首发原股东、战略配售 

002054.SZ 德美化工 2021-07-29 5,450.00 11.30% 定向增发机构配售股份 

002497.SZ 雅化集团 2021-07-29 10,706.64 9.29% 定向增发机构配售股份 

000723.SZ 美锦能源 2021-07-30 19,612.50 4.59% 定向增发机构配售股份 

688586.SH 江航装备 2021-07-30 8,000.00 19.81% 首发原股东限售股份 

688311.SH 盟升电子 2021-08-02 3,845.55 33.54% 首发原股东限售股份 

000425.SZ 徐工机械 2021-08-02 82,594.08 10.54% 定向增发机构配售股份 

600803.SH 新奥股份 2021-08-02 22,128.40 7.78% 定向增发机构配售股份 

688607.SH 康众医疗 2021-08-02 81.72 0.93% 首发一般、机构配售 

600673.SH 东阳光 2021-08-02 54,502.34 18.08% 定向增发机构配售股份 

688628.SH 优利德 2021-08-02 111.44 1.01% 首发一般、机构配售 

600550.SH 保变电气 2021-08-02 30,692.14 16.67% 定向增发机构配售股份 

000050.SZ 深天马 A 2021-08-02 21,915.56 8.92% 定向增发机构配售股份 

300940.SZ 南极光 2021-08-03 152.79 1.29% 首发一般、机构配售 

002149.SZ 西部材料 2021-08-03 6,280.00 12.86% 定向增发机构配售股份 

002407.SZ 多氟多 2021-08-03 2,033.49 2.65% 定向增发机构配售股份 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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本期质押率前 20 双融标的公司中个股质押率变化共有 2只，较上期减少 2只，且均

呈现上涨态势，其中当代文体和章源钨业质押率分别较前期上涨 0.34 和 5.41 个百分点

至 53.97%和 47.18%。目前双融质押率前三的分别是九鼎投资、泛海控股和泰禾集团，质

押率分别为 71.81%、65.58%和 62.84%。 

二、 两融市场概况 

本期（6月 28 日-7 月 2日）市场如期回调，其中上证综指、深证成指和创业板指分

别较前期下跌 2.46%、2.22%和 0.41%。周成交量继续维持高位，本期成交量 3344.67 亿

股，环比减少 7.80%；周成交额 4.98 万亿元，环比减少 3.61%。沪深两市双融余额续创

年内新高，截止 21年 7月 2 日沪深两融余额为 1.77 万亿元，环比增加 0.02%，其中融资

余额环比增加 0.26%至 1.62 万亿元，期间融资净买入 42.10 亿元；融券余额 1521.49 亿

元，环比减少 2.44%，融券余量 105.77 亿股，环比增加 0.12%。从两市来看，沪市两融

余额较前期增加 0.13%至 9523.07 亿元，深市两融余额则较前期下降 0.10%至 8158.92 亿

元。 

从个股上看，上周融资余额前 3 位分别是中国平安、贵州茅台和牧原股份，融资余

额分别为 282.38 亿元、219.10 亿元和 161.31 亿元，融资额分别占其流通市值的 4.18%、

0.87%和 7.67%；融券余额前 3 位分别是中芯国际、恒瑞医药和招商银行，融券余额分别

为 53.80 亿元、44.96 亿元和 44.64 亿元，分别占其流通市值的 8.45%、1.06%和 0.41%。 

图表 5：融资余额前十 
 

图表 6：融券余额前十 

证券代码 证券简称 
最新融资余

额（亿元） 

占流通

市值(%) 

601318.SH 中国平安 282.38  4.18  

600519.SH 贵州茅台 219.10  0.87  

002714.SZ 牧原股份 161.31  7.67  

300059.SZ 东方财富 142.80  5.61  

 

证券代码 证券简称 
最新融券余

额（亿元） 

占流通市

值（%） 

688981.SH 中芯国际 53.80  8.45  

600276.SH 恒瑞医药 44.96  1.06  

600036.SH 招商银行 44.64  0.41  

300750.SZ 宁德时代 31.85  0.30  

图表 4：两融市场概况 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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600030.SH 中信证券 131.37  5.66  

601166.SH 兴业银行 117.22  2.87  

000725.SZ 京东方A 112.77  5.58  

601012.SH 隆基股份 100.35  2.24  

601919.SH 中远海控 98.39  3.68  

002594.SZ 比亚迪 97.31  3.55  
 

000333.SZ 美的集团 31.83  0.65  

601166.SH 兴业银行 26.02  0.64  

600519.SH 贵州茅台 23.04  0.09  

601318.SH 中国平安 21.71  0.32  

000858.SZ 五粮液 21.67  0.20  

600900.SH 长江电力 20.22  0.44  
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

上周融资余额大幅上升的前 3 位分别是 C 白洋、三旺通信和美凯龙，其融资余额分

别较前期上升 121.30%、102.05%和 98.72%至 0.88 亿元、0.49 亿元和 2.28 亿元；融券余

额增速前3位的分别是东方日升、中海达和卓翼科技，融券增速分别为34814.90%、7920.26%

和 6695.37%至 1364.61 万元、5.54 万元和 15.41 万元。 

图表 7：融资余额增速前十 
 

图表 8：融券余额增速前十 

证券代码 证券简称 
最新融资余

额（亿元） 

变化比

例（%） 

301015.SZ C百洋 0.88  121.30  

688618.SH 三旺通信 0.49  102.05  

601828.SH 美凯龙 2.28  98.72  

301019.SZ 宁波色母 0.65  90.33  

688301.SH 奕瑞科技 1.59  85.52  

688319.SH 欧林生物 0.95  75.21  

301012.SZ 扬电科技 0.24  71.15  

688699.SH 明微电子 3.14  66.14  

688367.SH 工大高科 0.18  63.27  

300124.SZ 汇川技术 14.30  61.17  
 

 

证券代码 证券简称 
最新融券余

额（万元） 

变化比例

（%） 

300118.SZ 东方日升 1364.61  34814.90  

300177.SZ 中海达 5.54  7920.26  

002369.SZ 卓翼科技 15.41  6695.37  

600449.SH 宁夏建材 32.53  4433.70  

600583.SH 海油工程 849.86  3535.41  

600055.SH 万东医疗 1191.06  2125.35  

002020.SZ 京新药业 62.79  2017.56  

601949.SH 中国出版 38.38  1843.45  

002154.SZ 报喜鸟 151.99  1713.72  

600596.SH 新安股份 8.65  1520.69  
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

上周融资余额下跌前 3 位的分别是超捷股份、科威尔和首钢股份，融资余额分别下

跌 53.20%、40.09%和 37.28%至 0.20 亿元、0.33 亿元和 1.37 亿元；融券余额降幅前 3位

的是太原重工、北辰实业和海南瑞泽，分别偿还全部的融券。 

图表 9：融资余额降速前十 
 

图表 10：融券余额降速前十 

证券代码 证券简称 
最新融资余

额（亿元） 

变化比例

（%） 

301005.SZ 超捷股份 0.20  -53.20  

688551.SH 科威尔 0.33  -40.09  

000959.SZ 首钢股份 1.37  -37.28  

688559.SH 海目星 0.64  -36.60  

300970.SZ 华绿生物 0.33  -33.26  

688099.SH 晶晨股份 1.35  -31.84  

002179.SZ 中航光电 5.77  -31.41  

688078.SH 龙软科技 1.24  -31.34  

688160.SH 步科股份 0.43  -28.95  

300998.SZ 宁波方正 0.25  -28.21  
 

 

证券代码 证券简称 
最新融券余

额（万元） 

变化比例

（%） 

600169.SH 太原重工 0.00  -100.00  

601588.SH 北辰实业 0.00  -100.00  

002596.SZ 海南瑞泽 0.00  -100.00  

000968.SZ 蓝焰控股 0.00  -100.00  

000566.SZ 海南海药 0.00  -100.00  

601126.SH 四方股份 0.00  -100.00  

688010.SH 福光股份 0.00  -100.00  

600172.SH 黄河旋风 0.00  -100.00  

600162.SH 香江控股 0.00  -100.00  

600578.SH 京能电力 0.00  -100.00  
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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从申万一级行业上看，目前两融余额超 400 亿的行业分别有医药生物、非银金融、

电子、计算机、化工、电气设备、有色金属、银行、食品饮料、房地产、汽车、机械设

备、农林牧渔和国防军工，该些行业双融余额占全部两融余额的比重为 80.03%。 

从资金流向方面看，板块出现分歧，其中融资净买入额前三的板块分别有医药生物、

电气设备和机械设备，分别融资净买入 28.90 亿元、25.57 亿元和 16.58 亿元；融资净偿

还额前三位的分别有非银金融、国防军工和计算机，分别融资净偿还 17.56 亿元、13.31

亿元和 11.17 亿元。 

本期申万 28 个一级行业板块中多数板块呈现融券净卖出态势，其中融券净卖出前三

位的分别有电子、汽车和钢铁，分别融券净卖出 3.79 亿元、1.46 亿元和 1.12 亿元；融

券净偿还额前三位的分别有非银金融、医药生物和有色金属，分别融券净偿还5.06亿元、

2.39 亿元和 2.13 亿元。 

图表 11：上周申万一级行业融资净买入额（万元） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 12：行业融券净卖出(万元) 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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截止 7月 2日，两融余额占流通市值比例最高的前 3位分别是仁东控股、三孚新科和博

众精工，其两融余额分别占其流通市值的 24.24%、23.19%和 17.67%。从两融余额占比最高

的 20个个股上看，融资净买入、融券净卖出占多数，说明上周市场逐渐进入观望状态。 

截止 21 年 5 月，信用账户数继续保持增长，信用账户累计投资者合计 576.63 万户，

环比增加 33815 户，其中新增个人信用账户数环比净增加 33324 户；机构环比净增加 491

户。21 年 5 月累计销户 3467 户，其中个人信用销户数为 3123 户，机构则为 344 户。 

图表 14：信用账户新增开户数（户） 
 

图表 15：信用账户新增销户数（户） 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

关于 ETF 的融资融券市场，截止 2021 年 7 月 2 日共有标的 153 只，较上期持平。ETF
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图表 13：两融余额占流通市值比排名前二十的股票 

证券代码 证券简称 
两融余额

(万元) 

两融余额占

流通(%) 

融资净买入

额(万元) 

融券净卖出

额(万元) 
申银万国行业 

002647.SZ 仁东控股 149027.43  24.24  360.07  11.10  多元金融Ⅱ 

688359.SH 三孚新科 18495.03  23.19  335.99  -63.25  化学制品 

688097.SH 博众精工 22038.30  17.67  1947.48  211.82  专用设备 

600158.SH 中体产业 118447.21  16.70  -3230.96  235.77  文化传媒 

600100.SH 同方股份 280683.60  16.22  -2.50  -19.79  计算机设备Ⅱ 

600733.SH 北汽蓝谷 369661.72  16.14  -15364.10  -4295.13  汽车整车 

688981.SH 中芯国际 986528.38  15.49  20750.26  4258.07  半导体 

600260.SH 凯乐科技 124785.21  15.35  -1110.05  368.22  通信设备 

688135.SH 利扬芯片 23070.33  14.93  1273.27  -733.97  半导体 

688317.SH 之江生物 36976.80  14.83  857.89  114.00  医疗器械Ⅱ 

688560.SH 明冠新材 11919.36  14.82  844.66  -2588.60  电源设备 

300079.SZ 数码视讯 139867.44  14.43  12551.25  187.09  计算机应用 

688567.SH 孚能科技 69681.67  14.34  760.18  6015.06  电源设备 

300355.SZ 蒙草生态 75349.36  14.23  613.80  -0.41  园林工程Ⅱ 

688216.SH 气派科技 20207.20  14.03  61.13  -3851.82  半导体 

002104.SZ 恒宝股份 46608.84  13.95  -518.98  -3.37  通信设备 

300010.SZ 豆神教育 57757.25  13.93  1530.92  111.97  计算机应用 

600218.SH 全柴动力 43647.98  13.83  -260.00  17.13  通用机械 

300898.SZ 熊猫乳品 15607.57  13.80  -42.89  72.27  食品加工 

688328.SH 深科达 8789.69  13.71  882.03  -96.29  专用设备 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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两融余额为 1806.89 亿元，环比减少 14.94 亿元；其中融资余额环比减少 8.88 亿元至

1601.39 亿元；融券余额环比减少 6.06 亿元至 205.50 亿元。目前两融余额前 3位分别是

华安黄金 ETF、易方达恒生 H股 ETF 和华夏恒生 ETF。博时黄金 ETF 是上周融资净买入额

最多的 ETF，融资净买入 1.30 亿元；南方中证 500ETF 是上周融券净卖出额最大的 ETF，

融券净卖出 1.39 亿元。 

图表 16： ETF 两融概况 

证券代码 证券简称 
两融余额(万

元) 

融资净买入

额(万元) 

融券净卖出

额(万元) 

两融余额占场

内总额(%) 

518880.SH 华安黄金ETF 2,834,953.15 -15,274.03 -26.71 251.70 

159934.SZ 易方达黄金ETF 2,608,474.97 -18,500.17 0.00 597.28 

159920.SZ 华夏恒生ETF 2,588,746.76 -3,066.20 66.13 258.52 

510900.SH 易方达恒生H股ETF 2,571,301.93 -9,871.90 0.00 351.28 

159937.SZ 博时黄金ETF 1,758,277.52 12,968.40 0.00 207.35 

510500.SH 南方中证500ETF 1,600,807.17 -4,265.92 13,913.16 41.77 

510300.SH 华泰柏瑞沪深300ETF 976,593.12 8,210.63 -2,789.79 21.75 

510050.SH 华夏上证50ETF 745,555.65 -8,776.37 -4,746.77 14.58 

512880.SH 国泰中证全指证券公司

ETF 

257,692.92 -332.17 -2,559.72 8.44 

512000.SH 华宝中证全指证券ETF 209,291.16 10,463.74 -1,799.77 9.16 

513050.SH 易方达中证海外互联ETF 147,672.62 -4,115.57 0.00 7.70 

512500.SH 华夏中证500ETF 124,749.91 -202.45 -18.34 32.10 

510330.SH 华夏沪深300ETF 113,011.48 3,905.04 -3,708.69 4.04 

518800.SH 国泰黄金ETF 112,575.00 -1,384.95 0.00 229.58 

159922.SZ 嘉实中证500ETF 107,598.78 582.19 -11,198.10 42.16 

159919.SZ 嘉实沪深300ETF 105,994.34 -261.02 -303.23 4.86 

513500.SH 博时标普500ETF 93,724.57 -2,093.72 0.00 27.12 

510510.SH 广发中证500ETF 82,973.64 30.34 1,186.04 32.73 

512660.SH 国泰中证军工ETF 67,802.53 -1,789.21 -672.03 5.50 

512800.SH 华宝中证银行ETF 66,098.34 -1,090.37 -239.38 8.24 

512100.SH 南方中证1000ETF 56,718.02 -1,105.86 -718.37 63.98 

513100.SH 国泰纳斯达克100ETF 55,143.36 -1,848.60 0.00 30.73 

588000.SH 华夏上证科创板50ETF 46,590.60 947.50 0.00 2.44 

159949.SZ 华安创业板50ETF 45,960.92 -14,647.10 431.75 4.05 

510310.SH 易方达沪深300ETF 44,630.70 589.39 -258.50 4.73 

512760.SH 国泰CES半导体芯片ETF 44,178.43 -6,414.15 -782.27 4.20 

159995.SZ 华夏国证半导体芯片ETF 35,581.77 -5,345.60 -74.20 2.29 

512480.SH 国联安中证全指半导体

ETF 

28,161.54 3,131.58 0.00 3.18 

515050.SH 华夏中证5G通信主题ETF 26,794.09 -2,987.83 0.00 1.68 

159915.SZ 易方达创业板ETF 24,424.80 -2,479.39 13.16 1.77 

512690.SH 鹏华中证酒ETF 22,525.88 -5,446.35 0.00 4.91 

513330.SH 华夏恒生互联网科技业

ETF 

21,488.08 -3.06 0.00 2.45 

515790.SH 华泰柏瑞中证光伏产业

ETF 

21,002.45 -1,693.44 647.95 3.07 
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513090.SH 易方达中证香港证券投资

主题ETF 

19,253.40 -3,668.63 0.00 18.25 

588080.SH 易方达上证科创板50ETF 19,155.95 593.51 528.81 1.74 

159901.SZ 易方达深证100ETF 17,764.37 -1,554.06 -79.61 1.91 

515030.SH 华夏中证新能源汽车ETF 17,413.75 -725.21 0.00 2.51 

512170.SH 华宝中证医疗ETF 17,284.26 1,034.39 -84.85 3.12 

510180.SH 华安上证180ETF 16,832.70 149.14 95.87 0.73 

515700.SH 平安中证新能源汽车产业

ETF 

16,502.61 -2,732.78 0.00 3.30 

512710.SH 富国中证军工龙头ETF 13,606.31 -1,883.15 0.00 2.46 

512400.SH 南方中证申万有色金属

ETF 

13,168.16 -2,805.84 0.00 2.90 

159993.SZ 鹏华国证证券龙头ETF 10,539.48 -15.87 0.00 6.74 

513660.SH 华夏沪港通恒生ETF 10,106.63 -625.88 0.00 7.90 

159941.SZ 广发纳斯达克100ETF 9,895.94 88.52 0.00 14.97 

512290.SH 国泰中证生物医药ETF 9,683.81 -214.93 -119.10 3.82 

159967.SZ 华夏创业板动量成长ETF 9,565.66 -3,043.14 64.46 3.04 

159952.SZ 广发创业板ETF 8,703.73 -532.05 -109.97 5.26 

159992.SZ 银华中证创新药产业ETF 8,468.36 -1,618.12 0.00 2.88 

510390.SH 平安沪深300ETF 8,426.84 -181.99 -225.71 5.44 

515880.SH 国泰中证全指通信设备

ETF 

8,261.73 -722.02 -61.78 3.32 

515000.SH 华宝中证科技龙头ETF 8,042.00 -1,404.61 0.00 1.46 

159928.SZ 汇添富中证主要消费ETF 7,243.91 429.19 0.00 0.87 

588090.SH 华泰柏瑞上证科创板

50ETF 

7,146.63 220.45 0.00 1.98 

515380.SH 泰康沪深300ETF 6,967.86 -49.00 700.43 1.41 

512070.SH 易方达沪深300非银ETF 6,751.88 16.73 0.00 2.05 

512010.SH 易方达沪深300医药卫生

ETF 

6,711.71 569.97 27.36 2.75 

512670.SH 鹏华中证国防ETF 5,817.56 338.01 0.00 4.37 

510880.SH 华泰柏瑞红利ETF 5,433.48 567.97 0.00 0.35 

515650.SH 富国中证消费50ETF 5,174.82 -47.24 0.00 3.83 

159968.SZ 博时中证500ETF 5,122.31 -8.61 0.00 10.32 

515390.SH 华安沪深300ETF 5,105.05 -1.37 -227.84 9.46 

512980.SH 广发中证传媒ETF 5,060.72 -293.55 0.00 1.42 

159994.SZ 银华中证5G通信主题ETF 5,030.08 337.64 0.00 1.42 

516780.SH 华泰柏瑞中证稀土产业

ETF 

4,994.00 898.09 0.00 2.90 

588050.SH 工银上证科创板50ETF 4,866.70 275.23 0.00 1.07 

512200.SH 南方中证全指房地产ETF 4,800.21 1,348.47 0.00 2.69 

516160.SH 南方中证新能源ETF 4,754.73 2,109.96 0.00 2.75 

159825.SZ 富国中证农业主题ETF 4,397.21 -631.81 0.00 2.52 

512900.SH 南方中证全指证券公司

ETF 

4,164.59 817.42 0.00 0.49 

515560.SH 建信中证全指证券公司 4,068.99 -202.97 0.00 4.54 
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ETF 

512700.SH 南方中证银行ETF 4,042.95 -163.23 0.00 1.98 

159806.SZ 国泰中证新能源汽车ETF 3,710.86 -89.10 0.00 2.32 

159997.SZ 天弘中证电子ETF 3,630.22 -180.60 -110.57 2.23 

510590.SH 平安中证500ETF 3,504.66 -9.10 -556.65 2.80 

510230.SH 国泰上证180金融ETF 3,245.45 -172.12 0.00 0.73 

511380.SH 博时中证可转债及可交换

债券ETF 

3,052.03 99.01 0.00 4.57 

159902.SZ 华夏中小企业100ETF 3,041.95 -175.27 -9.98 3.84 

513030.SH 华安德国30(DAX)ETF 2,992.55 -292.57 0.00 3.73 

515170.SH 华夏中证细分食品饮料产

业主题ETF 

2,786.05 -752.00 0.00 0.92 

159813.SZ 鹏华国证半导体芯片ETF 2,167.84 1,012.85 0.00 5.63 

159801.SZ 广发国证半导体芯片ETF 2,019.02 -173.17 0.00 1.59 

159828.SZ 国泰中证医疗ETF 1,858.80 556.37 74.96 4.29 

515070.SH 华夏中证人工智能ETF 1,563.43 52.45 0.00 1.46 

159939.SZ 广发中证全指信息技术

ETF 

1,557.92 -62.05 0.00 0.88 

510150.SH 招商上证消费80ETF 1,529.33 154.86 0.00 2.12 

512680.SH 广发中证军工ETF 1,506.36 -36.66 0.00 0.27 

159819.SZ 易方达中证人工智能ETF 1,322.45 503.49 0.00 0.44 

512580.SH 广发中证环保产业ETF 1,271.01 254.79 0.00 0.67 

159996.SZ 国泰中证全指家电ETF 1,258.81 -619.49 0.00 2.39 

515260.SH 华宝中证电子50ETF 1,162.06 -289.99 0.00 1.32 

159807.SZ 易方达中证科技50ETF 1,160.52 -309.13 0.00 1.10 

159966.SZ 华夏创业板低波蓝筹ETF 1,097.15 5.56 0.00 1.32 

515330.SH 天弘沪深300ETF 1,074.72 -41.38 0.00 0.16 

159837.SZ 易方达中证生物科技主题

ETF 

1,049.99 49.34 0.00 0.77 

512910.SH 广发中证100ETF 1,003.54 -192.28 0.00 1.75 

515980.SH 华富中证人工智能产业

ETF 

981.87 72.15 0.00 2.22 

515180.SH 易方达中证红利ETF 914.06 -93.55 0.00 0.74 

159905.SZ 工银瑞信深证红利ETF 903.74 -64.94 0.00 0.25 

512510.SH 华泰柏瑞中证500ETF 868.22 -78.69 0.00 1.64 

515800.SH 汇添富中证800ETF 856.59 -43.76 0.00 0.41 

515750.SH 富国中证科技50策略ETF 852.67 -68.09 0.00 0.81 

515120.SH 广发中证创新药产业ETF 844.67 -20.85 0.00 1.06 

513550.SH 华泰柏瑞中证港股通

50ETF 

810.15 107.35 0.00 0.15 

510580.SH 易方达中证500ETF 788.00 27.30 0.00 0.73 

159929.SZ 汇添富中证医药卫生ETF 768.34 -201.39 0.00 1.59 

516880.SH 银华光伏50ETF 750.41 74.45 0.00 0.41 

515010.SH 华夏中证全指证券公司

ETF 

745.62 50.04 0.00 0.95 

511010.SH 国泰上证5年期国债ETF 745.58 59.02 0.00 0.80 
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512720.SH 国泰中证计算机ETF 734.17 -1,025.97 0.00 0.91 

159938.SZ 广发中证全指医药卫生

ETF 

701.80 32.38 0.00 0.43 

159870.SZ 鹏华中证细分化工产业主

题ETF 

593.96 -453.91 0.00 0.34 

159869.SZ 华夏中证动漫游戏ETF 573.60 -112.15 0.00 1.24 

515710.SH 华宝中证细分食品饮料产

业主题ETF 

567.52 -295.62 0.00 0.61 

159940.SZ 广发中证全指金融地产

ETF 

548.20 -83.02 0.00 0.27 

515250.SH 富国中证智能汽车主题

ETF 

526.65 181.13 0.00 1.27 

159998.SZ 天弘中证计算机主题ETF 461.54 33.24 0.00 0.25 

510210.SH 富国上证综指ETF 433.43 72.42 0.00 0.95 

515080.SH 招商中证红利ETF 414.89 -98.96 0.00 0.59 

512330.SH 南方中证500信息技术ETF 407.65 7.44 0.00 0.48 

159824.SZ 博时新能源汽车ETF 384.57 89.54 0.00 0.98 

159977.SZ 天弘创业板ETF 379.11 -62.48 0.00 0.11 

515580.SH 华泰柏瑞中证科技100ETF 375.27 -88.06 0.00 0.59 

159948.SZ 南方创业板ETF 346.98 -133.86 0.00 0.15 

510710.SH 博时上证50ETF 343.89 -28.21 0.00 0.63 

516800.SH 华宝智能制造ETF 305.49 122.55 0.00 0.92 

512160.SH 南方MSCI国际通ETF 302.19 -25.34 0.00 0.48 

517050.SH 华泰柏瑞中证沪港深互联

网ETF 

300.61 -25.37 0.00 0.32 

512090.SH 易方达MSCI中国A股国际

通ETF 

299.31 84.80 0.00 0.47 

159925.SZ 南方沪深300ETF 280.17 -3.34 0.00 0.17 

512990.SH 华夏MSCI中国A股国际通

ETF 

279.45 8.30 0.00 0.40 

515290.SH 天弘中证银行ETF 263.01 -49.47 0.00 0.03 

516120.SH 富国中证细分化工产业主

题ETF 

248.31 -86.12 0.00 0.25 

159856.SZ 工银瑞信中证沪港深互联

网ETF 

246.41 -45.33 0.00 0.46 

510360.SH 广发沪深300ETF 240.21 -72.68 0.00 0.10 

516150.SH 嘉实中证稀土产业ETF 218.62 -20.68 0.00 0.58 

516220.SH 国泰中证细分化工产业

ETF 

217.86 -22.92 0.00 0.55 

516020.SH 华宝中证细分化工产业主

题ETF 

177.30 68.33 0.00 0.34 

516050.SH 工银瑞信中证科技龙头

ETF 

137.80 -107.72 0.00 0.15 

159960.SZ 平安港股通恒生中国企业

ETF 

128.17 -15.69 0.00 0.23 

513900.SH 华安CES港股通精选 106.67 -4.30 0.00 0.26 
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三、 风险提示 

宏观经济增速不及预期、流动性紧缩加剧、行业政策低于预期、疫情未能得到有效

控制。 

 

  

100ETF 

516080.SH 易方达中证创新药产业

ETF 

98.61 3.25 0.00 0.37 

510810.SH 汇添富中证上海国企ETF 91.06 -9.68 0.00 0.01 

512520.SH 华泰柏瑞MSCI中国A股国

际通ETF 

65.61 17.57 0.00 0.10 

517080.SH 汇添富中证沪港深500ETF 61.85 5.67 0.00 0.07 

517300.SH 国寿安保中证沪港深

300ETF 

58.10 23.57 0.00 0.02 

515920.SH 博时智能消费ETF 42.03 -116.58 0.00 0.09 

515320.SH 华安中证电子50ETF 40.05 -151.75 0.00 0.09 

159850.SZ 华夏恒生中国企业ETF 35.87 7.60 0.00 0.05 

159820.SZ 天弘中证500ETF 33.28 -0.41 0.00 0.01 

515660.SH 国联安沪深300ETF 11.42 -9.92 0.00 0.01 

517000.SH 银华中证沪港深500ETF 11.08 -0.87 0.00 0.01 

517100.SH 富国中证沪港深500ETF 5.27 4.25 0.00 0.01 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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严凯文：2013 年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：策略研究 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 

分析师简介 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。本报告

由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信息的

准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成
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