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——先进制造行业 2021 年 7 月投资策略 

❖ 核心观点 

上月 A 股主要指数中，上证指数和沪深 300 微跌，创业板综合中证 1000 大幅上行，机

械行业排名表现较差。我们认为 2021 年 1 季度中国经济继续恢复，国内政府主导的各

类大型工程加紧推进和开工，出口型制造业业绩好于预期但景气度环比有所下滑。从

基本面的角度，2021 年仍重点关注确定性强的传统周期机械、国内数字经济新基建以

及新能源和半导体等先进制造专用设备、业绩恢复超预期以及十四五规划继续加强的

国产化替代基础件相关标的。 

我们认为 7 月份： 

从基本面的逻辑看，1.关注那些空间大赛道好趋势确定的先进制造方向，聚焦政策方

向最确定的新基建子板块；2.大物联网是整合中国科技投资的基本框架，数字经济新

基建仍然是中国未来投资最确定的方向;3.世界贸易局势持续恶化，国产化替代是最可

控最确定的领域和趋势。继续配置国家竞争力核心资产，具备自主高端机加工能力的

企业,挑选具备卡位优势实现关键零部件进口替代的，或者关注那些自下而上具备增长

确定性的基础件企业。4.具体来说，仍继续关注新能源发电及电池（氢能、核能、锂电

池、风电、光伏）、军工装备（航空航天装备、北斗导航、卫星物联网、民用大飞机）、

数字经济新基建（5G、物联网、集成电路、第三代半导体）等子板块以及相应实现进口

替代具有自主核心机加工能力的基础件企业。 

7 月是第 3 季度的第 1 个月。新能源行业上月继续强势上攻，白酒、消费和军工大市值

的各行业领导者标的震荡调整。科技板块本月整体表现尚可，半导体封测以及光刻胶

表现最优，但总体呈现冲高回落态势，本月以半导体相关表现最优，注意科技板块近期

超买后的继续回调风险。我们认为头部企业中期调整趋势继续，但属于抵抗式调整，可

能采取退三进一的方式拉长调整的时间，短期上攻动力不足。 

大宗商品价格前期大幅回调，超跌反抽后横盘震荡，周期类权益板块顺势超跌反抽后

横盘，但品种分化明显，锂和能化表现尚可，大类金属、黑色等板块表现一般，总体偏

弱。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周期。总

得来说，6 月新能源板块（新能源车和光伏）表现过于强势，强势行业和概念板块有赶

顶的迹象，党的百年纪念的节日效应基本结束，我们认为 7 月不宜乐观，以防守策略

为主，超涨个股和板块建议适当回避。继续关注增长与估值匹配，短期没有超涨的股

票，控制仓位。基本面投资，我们还是建议优选那些 20 年业绩超预期，21 年行业景气

度持续的子行业，做中期以上的配置。重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估

值合理板块。 
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受中美关系局势不明影响，我们认为自主可控投资逻辑仍是市场核心关注。我们仍维

持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹弹体结构）、新能源

（氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投资逻辑，同时，继续适

度持有景气度拐点的科技板块（国产工业软件、Mini LED 和 VR）和标的。 

增量资金的偏好决定短期市场风格和偏好，我们认为 6 月大消费和新能源板块仍是重

点方向，关注相应龙头公司是否能够持续创新高，但相应板块估值水平持续高位，总会

有风险偏好较低或者未上车的资金偏好性价比高的板块，我们认为军工、科技等成长

与估值匹配合理的板块和标的也将存在补涨的机会。 

虽然我们认为强势板块的调整没有完成，但受短期资金偏好带来的情绪和赚钱效应影

响，6 月上旬市场整体表现应当可以期待。 

先进制造相关标的有：东方电气、上海电气、比亚迪、先导智能、汇川技术、亿华通、

中国核电、中广核技等;数字经济新基建相关标的有：士兰微、海特高新、中颖电子、

硕贝德、移为通信、广和通、紫光国微、三川智慧、新天科技、新易盛、沪电股份、深

南电路、兴森科技、广联达、金山办公、泛微网络、宝信软件、鼎捷软件等；国产化

替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、中密控股、应流

股份、利君股份、川润股份、中航电测。 

❖ 上月市场表现 

2021 年 6 月 1 日至 2021 年 6 月 30 日,上证指数下跌 0.67%，沪深 300 下跌 2.02%，中

小板综上涨 2.72%，创业板综上涨 7.64%，中证 1000 上涨 5.19%。6 月份涨幅居前三位

收益率为正的行业为海运Ⅲ指数、半导体产品与半导体设备指数和综合类Ⅲ指数。涨

幅居后三位的行业依次为家庭用品Ⅲ指数、食品与主要用品零售Ⅲ指数以及保险Ⅲ指

数。Wind 机械指数上涨 2.77%，行业涨幅月排名为 14/62，板块跑赢上证指数 3.44 个

百分点。 

2021 年 6 月 1 日至 2021 年 6 月 30 日，Wind 机械板块月涨幅前五的个股为华菱星马、

长川科技、诚益通、红宇新材和中科电气，涨幅分别为+71.24%、+56.12%、+54.64%、

+48.67%和+43.61%。跌幅前五的个股为星徽精密、劲拓股份、新界泵业、哈工智能和宁

波东力，跌幅分别为-31.47%、-27.28%、-26.47%、-16.75%和-16.21%。 

❖ 上月覆盖公司重要动态 

1.紫光国微关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2.士兰微关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易事项，获得中国证监会上

市公司并购重组审核委员会审核有条件通过暨公司股票复牌的公告 

❖ 风险提示：产业政策低于预期，市场风格偏好，技术、竞争和政策路线风险。 
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一、投资观点 

1.1. 2021 年年度观点 

我们认为 2021年度仍应当关注：  

先进制造、智能制造和工业互联网大概率是 2021 年的机械板块热点，应当适

度配置国家重点布局的战略型先进制造业（锂电和半导体）、智能制造（核心

零部件、本体、行业集成应用和工业互联网板块）。国际油价中枢已明显上移，

油气开采和煤化工机械设备板块在现阶段仍建议应当优先关注。 

1.2. 2021 年 7 月观点 

我们认为第三季度： 

从基本面的逻辑看，1.世界贸易局势持续恶化，国产化替代是最可控最确定的

领域和趋势。继续配置国家竞争力核心资产，具备自主高端机加工能力的企业,

挑选具备卡位优势实现关键零部件进口替代的，或者关注那些自下而上具备增

长确定性的基础件企业；2.大物联网是整合中国科技投资的基本框架，仍然是

中国未来投资最确定的方向。3.关注那些空间大赛道好趋势确定的先进制造方

向，聚焦政策方向最确定的新基建子板块。3.具体来说，仍继续关注新能源发

电及电池（氢能、核能、锂电池、风电、光伏）、军工装备（航空航天装备、

北斗导航、卫星物联网、民用大飞机）、数字经济新基建（5G、物联网、集成

电路）等子板块以及相应实现进口替代具有自主核心机加工能力的基础件企业。 

从市场的角度来看，大市值的抱团股板块虽有较大幅度的调整但估值仍位于高

位，筹码松动后估值逻辑发生变化，当前市场估值逻辑体系正在重建，所以市

场仍处于抵抗式下跌的趋势中，但开始进入分化阶段。白酒领导者跌幅收窄，

短期有止跌迹象，部分景气度高的大市值领导者有望企稳。综合来看，我们认

为二季度市场仍处于下跌趋势中，强势板块及大市值领导者的调整压力仍比较

大，白酒板块的短期止跌有望促进大市值板块的分化和企稳，那些 20年及 21

年一季度业绩超预期以及有持续涨价预期的超跌子行业板块有反弹的可能性。

行业策略上我们仍维持应当采取防御反击策略的建议，控制仓位，或有的反抽

也可能是鸡肋。 

我们认为 7 月： 

上月 A 股主要指数中，上证指数和沪深 300 微跌，创业板综合中证 1000 大幅

上行，机械行业排名表现较差。我们认为 2021 年 1 季度中国经济继续恢复，

国内政府主导的各类大型工程加紧推进和开工，出口型制造业业绩好于预期但
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景气度环比有所下滑。从基本面的角度，2021年仍重点关注确定性强的传统周

期机械、国内数字经济新基建以及新能源和半导体等先进制造专用设备、业绩

恢复超预期以及十四五规划继续加强的国产化替代基础件相关标的。 

我们认为 7 月份： 

从基本面的逻辑看，1.关注那些空间大赛道好趋势确定的先进制造方向，聚焦

政策方向最确定的新基建子板块；2.大物联网是整合中国科技投资的基本框架，

数字经济新基建仍然是中国未来投资最确定的方向;3.世界贸易局势持续恶化，

国产化替代是最可控最确定的领域和趋势。继续配置国家竞争力核心资产，具

备自主高端机加工能力的企业,挑选具备卡位优势实现关键零部件进口替代的，

或者关注那些自下而上具备增长确定性的基础件企业。4.具体来说，仍继续关

注新能源发电及电池（氢能、核能、锂电池、风电、光伏）、军工装备（航空

航天装备、北斗导航、卫星物联网、民用大飞机）、数字经济新基建（5G、物

联网、集成电路、第三代半导体）等子板块以及相应实现进口替代具有自主核

心机加工能力的基础件企业。 

7月是第 3 季度的第 1个月。新能源行业上月继续强势上攻，白酒、消费和军

工大市值的各行业领导者标的震荡调整。科技板块本月整体表现尚可，半导体

封测以及光刻胶表现最优，但总体呈现冲高回落态势，本月以半导体相关表现

最优，注意科技板块近期超买后的继续回调风险。我们认为头部企业中期调整

趋势继续，但属于抵抗式调整，可能采取退三进一的方式拉长调整的时间，短

期上攻动力不足。 

大宗商品价格前期大幅回调，超跌反抽后横盘震荡，周期类权益板块顺势超跌

反抽后横盘，但品种分化明显，锂和能化表现尚可，大类金属、黑色等板块表

现一般，总体偏弱。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周

期。总得来说，6月新能源板块（新能源车和光伏）表现过于强势，强势行业

和概念板块有赶顶的迹象，党的百年纪念的节日效应基本结束，我们认为 7月

不宜乐观，以防守策略为主，超涨个股和板块建议适当回避。继续关注增长与

估值匹配，短期没有超涨的股票，控制仓位。基本面投资，我们还是建议优选

那些 20 年业绩超预期，21 年行业景气度持续的子行业，做中期以上的配置。

重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估值合理板块。 

受中美关系局势不明影响，我们认为自主可控投资逻辑仍是市场核心关注。我

们仍维持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹弹体

结构）、新能源（氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的

投资逻辑，同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（国产工业软件、Mini 
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LED和 VR）和标的。 

增量资金的偏好决定短期市场风格和偏好，我们认为 6月大消费和新能源板块

仍是重点方向，关注相应龙头公司是否能够持续创新高，但相应板块估值水平

持续高位，总会有风险偏好较低或者未上车的资金偏好性价比高的板块，我们

认为军工、科技等成长与估值匹配合理的板块和标的也将存在补涨的机会。 

虽然我们认为强势板块的调整没有完成，但受短期资金偏好带来的情绪和赚钱

效应影响，6月上旬市场整体表现应当可以期待。 

先进制造相关标的有：东方电气、上海电气、比亚迪、先导智能、汇川技术、

亿华通、中国核电、中广核技等;数字经济新基建相关标的有：士兰微、海特

高新、中颖电子、硕贝德、移为通信、广和通、紫光国微、三川智慧、新天科

技、新易盛、沪电股份、深南电路、兴森科技、广联达、金山办公、泛微网络、

宝信软件、鼎捷软件等；国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、

通裕重工、上海沪工、中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测。 

1.3. 相关标的 

先进制造相关标的有：东方电气、上海电气、比亚迪、先导智能、汇川技术、

亿华通、中国核电、中广核技等; 

数字经济新基建相关标的有：士兰微、海特高新、中颖电子、硕贝德、移为通

信、广和通、紫光国微、三川智慧、新天科技、新易盛、沪电股份、深南电路、

兴森科技、广联达、金山办公、泛微网络、宝信软件、鼎捷软件、士兰微泛等；

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、

中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测 

 

  



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 8/16 

二、宏观经济运行情况 

2.1.全球重要商品期货价格追踪 

表格 1.重要商品期货价格追踪 

资料来源：公司公告、Wind，川财证券研究所，数据截止 2021 年 7月 31日 

2.2.国内主要经济数据追踪 

中国 PMI 2021 年 6 月值为 50.90，相比 5月 51.00，环比下降了 0.10。6月

PMI生产订单为 51.90，与 5月前值 52.70相比，环比小幅下降。6月新出口

订单 48.10，相比 5月 48.30小幅下行，出口形式不甚乐观。 

图 1： 2016 年以来中国 PMI走势  图 2： 2016 年以来中国 PMI分享走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

  

分类 期货代码 期货简称 结算价 周涨跌幅 月涨跌幅
B00.IPE ICE布油连续 74.76 -0.75% 9.33%
CL00.NYM NYMEX轻质原油连续72.98 1.23% 10.77%
AFR00.IPE ICE理查德湾煤炭连续113.90 0.00% 5.31%
ZC00.CZC 动力煤近月 929.00 5.81% 15.34%
AH00.LME LME铝连续 2,551.50 0.93% 1.61%
AL00.SHF 沪铝近月 18,850.00 0.37% -0.11%
CA00.LME LME铜连续 9,334.50 -1.54% -8.56%
CU00.SHF 沪铜近月 68,080.00 -0.99% -7.24%
MA00.CZC 甲醇近月 2,540.00 -2.99% -5.72%
PP00.DCE 聚丙烯近月 8,762.00 1.01% 4.14%
TA00.CZC PTA近月 5,076.00 -1.95% 7.53%

油

煤

金属

化工
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2.3.重点宏观经济动态 

表格 2.近期国内核心宏观政策动态 

项目 项目 

百年华诞庄严

盛典，总书记

讲话传递重磅

信息 

百年华诞庄严盛典，总书记讲话传递重磅信息 

7 月 1 日上午，中国以一场盛大仪式，欢庆中国共产党百年华诞。习近平总书记在庆祝大会

上发表重要讲话。他说，“今天，在中国共产党历史上，在中华民族历史上，都是一个十分

重大而庄严的日子。”亲历这一天，回望百年路，展望新征程，能够更深刻地领悟这个政党

的初心与雄心，读懂这个日子的重大和庄严。 

党的周年庆祝大会 首次在天安门广场举行 

7 月 1 日上午，庆祝中国共产党成立 100 周年大会在北京天安门广场隆重举行。 

中国共产党历来重视建党周年纪念和庆祝活动。1941 年 6 月，中共中央发出《关于中国共产

党诞生二十周年、抗日四周年纪念指示》，要求“各抗日根据地应分别召集会议，采取各种

办法，举行纪念，并在各种刊物出特刊或特辑”。这一文件正式将 7 月 1 日作为中国共产党

成立纪念日。 

1949 年 7 月 1 日，庆祝中国共产党成立 28 周年大会在北京先农坛体育场举行，超过 3 万名

党员和市民出席。两年后，建党 30 周年的庆祝大会同样在这个体育场举行，这也是新中国成

立后首次举行建党“逢十”纪念。 

随着人民大会堂在 1959 年竣工，此后中国共产党一系列周年庆祝大会都选择在人民大会堂举

行。今年正逢建党百年，庆祝大会首次改在天安门广场举行，共有各界代表 7 万余人参加。 

建党百年的庆祝大会，盛大而隆重。从空中俯瞰，天安门广场呈现“巨轮启航”的造型，巨

轮的前甲板一直延伸到人民英雄纪念碑，高 7.1 米、宽 7.1 米的党徽在船弦上高高挺立，巨

轮两侧 100 面红旗迎风招展。 

7 点 53 分，习近平等党和国家领导人来到天安门城楼主席台。随后，中国人民解放军 71 架

战机飞向天安门广场。 

8 点整，庆祝大会开始。100 响礼炮响彻云霄。现场升国旗、奏唱国歌。此后，各民主党派、

工商联和无党派人士联合致贺词，由共青团员和少先队员组成的千人方阵集体致献词。 

一个庄严宣告：我国全面建成小康社会 

去年 10 月，习近平总书记在党的十九届五中全会上表示：2021 年上半年党中央将对全面建

成小康社会进行系统评估和总结，然后正式宣布我国全面建成小康社会。 

在 7 月 1 日的庆祝大会上，总书记代表党和人民庄严宣告：经过全党全国各族人民持续奋

斗，我们实现了第一个百年奋斗目标，在中华大地上全面建成了小康社会。 
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“民亦劳止，汔可小康。”这是中华民族穿越千年的朴素理想。改革开放后，邓小平同志首

先提出在中国建设小康社会，小康被赋予新的时代意蕴。2012 年 11 月，习近平总书记在参

观《复兴之路》展览时发出铿锵誓言：“我坚信，到中国共产党成立 100 年时全面建成小康

社会的目标一定能实现。” 

说到一种伟大精神：弘扬伟大建党精神 

2016 年 7 月 1 日，习近平总书记在庆祝中国共产党成立 95 周年大会上说，“我们要永远保

持建党时中国共产党人的奋斗精神，永远保持对人民的赤子之心。” 

在庆祝中国共产党成立 100 周年大会上，总书记首次提出并阐述“伟大建党精神”。他说，

一百年前，中国共产党的先驱们创建了中国共产党，形成了坚持真理、坚守理想，践行初

心、担当使命，不怕牺牲、英勇斗争，对党忠诚、不负人民的伟大建党精神。就要做到，这

是百年大党一以贯之的政治品格。 

今年 2 月 20 日，总书记在党史学习教育动员大会上说，在一百年的非凡奋斗历程中，形成了

井冈山精神、长征精神、遵义会议精神、延安精神、西柏坡精神、红岩精神、抗美援朝精

神、“两弹一星”精神、特区精神、抗洪精神、抗震救灾精神、抗疫精神等伟大精神，构筑

起了中国共产党人的精神谱系。 

在这次庆祝大会上，总书记指出，一百年来，中国共产党弘扬伟大建党精神，在长期奋斗中

构建起中国共产党人的精神谱系，锤炼出鲜明的政治品格。我们要继续弘扬光荣传统、赓续

红色血脉，永远把伟大建党精神继承下去、发扬光大！ 

这些新提法、新表述，引人注目 

在 7 月 1 日的庆祝中国共产党成立 100 周年大会上，习近平强调，我们要用历史映照现实、

远观未来，从中国共产党的百年奋斗中看清楚过去我们为什么能够成功、弄明白未来我们怎

样才能继续成功。以史为鉴、开创未来，总书记提出“九个必须”，并作出许多新论断、新

表述。 

在谈到“必须坚持中国共产党坚强领导”时，总书记指出，中国共产党领导是党和国家的根

本所在、命脉所在，是全国各族人民的利益所系、命运所系。在 5 年前的庆祝中国共产党成

立 95 周年大会上，总书记强调，坚持和完善党的领导，是党和国家的根本所在、命脉所在，

是全国各族人民的利益所在、幸福所在。从“幸福所在”到“命运所系”，党和人民始终紧

紧相连。 

在谈到“必须继续推进马克思主义中国化”时，习近平强调，要坚持把马克思主义基本原理

同中国具体实际相结合、同中华优秀传统文化相结合。总书记曾经指出，马克思主义基本原

理必须同中国具体实际紧密结合起来，应该科学对待民族传统文化，科学对待世界各国文

化，用人类创造的一切优秀思想文化成果武装自己。这次提出两个“相结合”，体现了对推
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动中华优秀传统文化创造性转化、创新性发展的高度重视。 

在谈到“必须不断推进党的建设新的伟大工程”时，总书记强调，要确保党不变质、不变

色、不变味。今年 2 月，总书记在党史学习教育动员大会上曾指出：“从某种意义上说，自

从党成立以来，我们党面临的最大风险是内部变质、变色、变味，丧失马克思主义政党的政

治本色，背离党的宗旨而失去最广大人民支持和拥护。”强调“不变质、不变色、不变味”

这“三不变”，昭示了全面从严治党永远在路上的决心。 

这些重要宣示，掷地有声 

习近平在 7 月 1 日的庆祝大会上说，一百年来，中国共产党团结带领中国人民进行的一切奋

斗、一切牺牲、一切创造，归结起来就是一个主题：实现中华民族伟大复兴。 

中国共产党人从不讳言自己的信仰和目的，并且在任何时候都不改变。在这次举世瞩目的大

会上，总书记以鲜明态度作出郑重宣示。 

在谈到“必须团结带领中国人民不断为美好生活而奋斗”时，总书记说，中国共产党始终代

表最广大人民根本利益，与人民休戚与共、生死相依，没有任何自己特殊的利益，从来不代

表任何利益集团、任何权势团体、任何特权阶层的利益。“任何想把中国共产党同中国人民

分割开来、对立起来的企图，都是绝不会得逞的！9500 多万中国共产党人不答应！14 亿多中

国人民也不答应！” 

在谈到“必须坚持和发展中国特色社会主义”时，总书记强调，我们积极学习借鉴人类文明

的一切有益成果，欢迎一切有益的建议和善意的批评，但我们绝不接受“教师爷”般颐指气

使的说教！ 

在谈到“必须不断推动构建人类命运共同体”时，总书记指出，中国人民从来没有欺负、压

迫、奴役过其他国家人民，过去没有，现在没有，将来也不会有。同时，中国人民也绝不允

许任何外来势力欺负、压迫、奴役我们，谁妄想这样干，必将在 14 亿多中国人民用血肉筑成

的钢铁长城面前碰得头破血流！ 

资料来源：央视网，川财证券研究所 

三、A 股市场表现 

3.1.板块走势 

2021 年 6 月 1 日至 2021 年 6 月 30 日,上证指数下跌 0.67%，沪深 300 下跌

2.02%，创业板综上涨 7.64%，中证 1000 上涨 5.19%。6 月份涨幅居前三位收

益率为正的行业为海运Ⅲ指数、半导体产品与半导体设备指数和综合类Ⅲ指数。

涨幅居后三位的行业依次为家庭用品Ⅲ指数、食品与主要用品零售Ⅲ指数以及

保险Ⅲ指数。Wind机械指数上涨 2.77%，行业涨幅月排名为 14/62，板块跑赢

上证指数 3.44 个百分点。 
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图 3： 行业板块月度涨跌幅  图 4： 机械行业板块市盈率和市净率走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

3.2.机械行业公司表现 

2021 年 6 月 1 日至 2021 年 6 月 30 日，Wind 机械板块月涨幅前五的个股为华

菱星马、长川科技、诚益通、红宇新材和中科电气，涨幅分别为+71.24%、+56.12%、

+54.64%、+48.67%和+43.61%。跌幅前五的个股为星徽精密、劲拓股份、新界

泵业、哈工智能和宁波东力，跌幅分别为-31.47%、-27.28%、-26.47%、-16.75%

和-16.21%。 

图 5： 上月机械板块个股涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

截至 2021年 7月 2日，Wind机械板块 7月涨幅前五的个股为天地科技、康

跃科技、维宏股份、华菱星马和久吾高科，涨幅分别为+21.03%、+15.72%、

+15.35%、+13.87%和+11.94%。跌幅前五的个股为爱司凯、铂力特、天银机

电、文一科技和科大智能，跌幅分别为-12.56%、-9.69%、-9.23%、-9.11%和

-8.97%。 

图 6： 本月以来机械板块个股涨跌幅前十 

编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅
1 600375.SH 华菱星马 71.24% 300464.SZ 星徽精密 -31.47%
2 300604.SZ 长川科技 56.12% 300400.SZ 劲拓股份 -27.28%
3 300430.SZ 诚益通 54.64% 002532.SZ 新界泵业 -26.47%
4 300345.SZ 红宇新材 48.67% 000584.SZ 哈工智能 -16.75%
5 300035.SZ 中科电气 43.61% 002164.SZ 宁波东力 -16.21%
6 002767.SZ 先锋电子 43.33% 000157.SZ 中联重科 -14.05%
7 603283.SH 赛腾股份 38.35% 600526.SH 菲达环保 -13.77%
8 002760.SZ 凤形股份 38.20% 000951.SZ 中国重汽 -12.51%
9 002011.SZ 盾安环境 35.57% 000837.SZ *ST秦机 -11.66%
10 688033.SH 天宜上佳 33.85% 300151.SZ 昌红科技 -11.36%

涨幅 跌幅
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资料来源：Wind,川财证券研究所 

四、重点公司动态 

4.1.紫光国微（002049）： 

◼ 关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

紫光国芯微电子股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 6 月 28日召开第七届

董事会第十五次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的

议案》，同意公司全资子公司紫光同芯微电子有限公司（以下简称“同芯微”）使用

不超过（含）人民币 20,000 万元的闲置募集资金暂时补充流动资金，使用期限自本

次董事会审议通过之日起不超过 12个月。现就相关事宜公告如下： 

经中国证券监督管理委员会《关于核准紫光国芯微电子股份有限公司公开发行可转换

公司债券的批复》（证监许可[2021]1574号）核准，公司于 2021年 6月 10日向社会

公开发行面值总额 15 亿元可转换公司债券，期限 6 年。本次发行可转换公司债券募

集资金总额为人民币 1,500,000,000.00元，扣除各项发行费用人民币 12,123,367.92

元（不含税），实际募集资金净额为人民币 1,487,876,632.08 元。截止 2021 年 6月

17日，上述募集资金已全部到位，募集资金到位情况已经中天运会计师事务所（特殊

普通合伙）审验并出具了《验资报告》（中天运[2021]验字第 90047 号）。公司开立

了募集资金专用账户，对上述募集资金进行专户存储，并与保荐机构、存放募集资金

的商业银行签署了募集资金三方及四方监管协议。 

截至 2021 年 6 月 28 日，公司已使用募集资金 43,787.66 万元用于补充流动资金，

“新型高端安全系列芯片研发及产业化项目”和“车载控制器芯片研发及产业化项目”

拟投入的募集资金尚未使用，均存放于相应募集资金专户，合计余额为 105,000.00 万

元。 

募集资金投资项目“新型高端安全系列芯片研发及产业化项目”、“车载控制器芯片

研发及产业化项目”的实施主体为公司全资子公司同芯微。目前，同芯微正按照募集

编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅
1 600582.SH 天地科技 21.03% 300521.SZ 爱司凯 -12.56%
2 300391.SZ 康跃科技 15.72% 688333.SH 铂力特 -9.69%
3 300508.SZ 维宏股份 15.35% 300342.SZ 天银机电 -9.23%
4 600375.SH 华菱星马 13.87% 600520.SH 文一科技 -9.11%
5 300631.SZ 久吾高科 11.94% 300222.SZ 科大智能 -8.97%
6 603488.SH 展鹏科技 9.46% 600579.SH 克劳斯 -8.84%
7 600499.SH 科达洁能 9.10% 300812.SZ 易天股份 -8.76%
8 600841.SH 上柴股份 8.89% 600481.SH 双良节能 -8.72%
9 002796.SZ 世嘉科技 7.22% 002097.SZ 山河智能 -8.04%
10 300035.SZ 中科电气 6.05% 300228.SZ 富瑞特装 -7.92%

涨幅 跌幅
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资金投资计划有序推进募投项目。鉴于项目建设需要一定周期，根据募集资金投资进

度，预计在未来 12 个月内将会有部分募集资金闲置。为提高募集资金使用效率，有

效降低财务费用，在保证不影响募集资金投资项目的建设和募集资金使用计划的前提

下，同芯微拟使用“新型高端安全系列芯片研发及产业化项目”不超过（含）人民币

20,000 万元的闲置募集资金暂时补充流动资金，使用期限自公司董事会审议通过之

日起不超过 12个月。 

随着同芯微业务的快速发展，其对流动资金的需求持续增加，而公司募集资金在短期

内存在一定的闲置，使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金可增强资金流动性，有

效降低财务费用。按照中国人民银行最新公布的一年以内人民币贷款基准利率 4.35%

测算，本次使用不超过（含）人民币 20,000 万元闲置募集资金暂时补充流动资金预

计可节省财务费用约 870万元/年。 

本次使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金期限不超过 12个月，在期限届满之前，

同芯微会及时将暂时补充流动资金的募集资金归还至募集资金专项账户，如遇募集资

金专项账户余额不能满足募集资金正常支付的情况，同芯微将根据实际需要将已暂时

补充流动资金的募集资金归还至募集资金专项账户。 

本次使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金，仅限于同芯微与主营业务相关的生产

经营使用，不通过直接或者间接安排用于新股配售、申购，或用于股票及其衍生品种、

可转换公司债券等的交易。不涉及变相改变募集资金用途，不会影响募集资金投资计

划的正常进行，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益的情形。 

4.2.士兰微（600460）： 

◼ 关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易事项 获得中国证监会

上市公司并购重组审核委员会审核有条件通过暨公司股票复牌的公告 

2021年 6月 30日，中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）上市公司

并购重组审核委员会（以下简称“并购重组委”）召开 2021年第 14次并购重组委工

作会议，对杭州士兰微电子股份有限公司（以下简称“公司”）发行股份购买资产并

募集配套资金暨关联交易事项（以下简称“本次重组”）进行了审核。根据会议审核

结果，公司本次重组事项获得有条件通过，审核意见为： “请申请人补充披露标的

资产的经营风险、未来盈利能力以及本次交易作价的公允性。请独立财务顾问核查并

发表明确意见。 

请杭州士兰微电子股份有限公司予以落实，并在 10 个工作日内将有关补充材料及修

改后的报告书报送上市公司监管部。” 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》、《关于完善上市公司股票停复牌制度的指

导意见》等相关规定，公司 A股股票自 2021 年 7月 1日（星期四）开市起复牌。 
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目前，公司尚未收到中国证监会的正式核准文件，待公司收到中国证监会相关核准文

件后将另行公告。敬请广大投资者关注公司相关公告并注意投资风险。 

4.3.中颖电子（300327）： 

◼ 关于 2020 年年度权益分派实施公告 

本公司 2020 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 282,854,168 股为基数，向

全体股东每 10股派 4.80元人民币现金（含税；扣税后，通过深股通持有股份的香港

市场投资者、QFII、RQFII 以及持有首发前限售股的个人和证券投资基金每 10 股派

4.32元；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股的个人股息红利税实行

差别化税率征收，本公司暂不扣缴个人所得税，待个人转让股票时，根据其持股期限

计算应纳税额【注】；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股的证券投

资基金所涉红利税，对香港投资者持有基金份额部分按 10%征收，对内地投资者持有

基金份额部分实行差别化税率征收），同时，以资本公积金向全体股东每 10 股转增

1.00股。共计转增 28,285,416 股。 

【注：根据先进先出的原则，以投资者证券账户为单位计算持股期限，持股 1个月（含

1个月）以内，每 10股补缴税款 0.96 元；持股 1个月以上至 1年（含 1年）的，每

10股补缴税款 0.48 元；持股超过 1年的，不需补缴税款。】 

分红前本公司总股本为 282,854,168 股，分红后总股本增至 311,139,584股。 

本次实施转增股后，按新股本 311,139,584 股全面摊薄法计算，公司 2020 年度每股

净收益为 0.6730 元；按加权平均摊薄法计算，公司 2020 年度每股净收益为 0.7489

元。 

风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降； 

市场风格变化带来机械行业估值中枢下行。 
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