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 主要观点： 

[Table_Summary] ⚫ 中报预告陆续披露，同环比大幅提升，验证行业高景气度 

2021Q2 安纳达、恩捷股份、天奈科技、蔚蓝锂芯均实现了环比增长。加上此

前一季报中的预告，我们统计了产业链 17 家公司的业绩预告，其中多氟多和

天际股份受益于六氟价格上涨，在 21H1 中值同比和 21Q2 中值同比环比中

最为突出。17 家公司合计 21H1 实现同比增长 1161%-1488%，21Q2 中值对

应同环比分别为 302%/41%；除去天齐锂业外，16 家公司 21H1 实现同比增

长 395%-507%，21Q2 中值对应同环比分别为 222%/26%。整体业绩同环比

均大幅增长，充分显示了锂电产业链的高景气度。 

⚫ 无锡盘推出碳酸锂期货，催化板块，利好行业长期发展 

无锡市不锈钢电子交易中心将于 7 月 5 日推出碳酸锂期货，首日指导价格为

88 元/kg，电池级。锂资源自主可控提升战略高度，在锂电池需求持续高涨的

带动下，海外盐湖矿山增量有限且进一步集中，国内供给稳步扩张，锂资源供

需紧张态势明显；抛货清库逐步进入尾声，高镍及 3C 需求进一步拉动，锂价

有望持续走高，且海外新签价格及国内锂期货上市则会催化板块。 

⚫ 近期 VC 开始放量，六氟供需紧张加剧，价格大幅上涨 

随着近期 VC 逐步放量，六氟需求进一步释放，价格较上周上涨 20.6%。目

前六氟报价多在 40 万左右，现款现货。随着下游持续向好，原先供应紧张的

环节得到缓解后进一步释放需求，新的供需矛盾将转移至隔膜与铜箔这些扩

张周期较长的环节。 

⚫ 投资建议：关注量利两条主线 

从量的角度，建议关注具备全球竞争力市占率有望提升的细分行业龙头以及

以磷酸铁锂和高镍为代表的高增速赛道：宁德时代、亿维锂能、德方纳米、天

赐材料、容百科技、中伟股份、恩捷股份等；从利的角度，建议关注供需趋

紧，利润率有望持续改善的环节及相关公司：科达制造、融捷股份、天齐锂

业、嘉元科技、诺德股份、星源材质等。 

⚫ 风险提示：新能源汽车发展不及预期；储能、铅酸替代进展不及预期；相关

技术出现颠覆性突破；产品价格下降超预期；原材料价格波动。 
 

⚫ 建议关注公司盈利预测与评级： 

[Table_IndProfit] 
公 司 

EPS（元） PE 
评级 

2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 

科达制造* 0.43  0.65  0.80  36.53  24.17  19.64  买入 

融捷股份 - - - - - - 无评级 

宁德时代* 3.99  6.46  9.04  130.22  80.43  57.48  买入 

德方纳米* 3.11  4.82  6.17  65.02  41.95  32.77  买入 

天赐材料* 1.80  2.72  3.64  56.09  37.12  27.74  买入 

嘉元科技* 2.07  2.44  3.48  48.36  41.02  28.76  买入 

容百科技 1.36  2.26  3.21  96.05  58.04  40.74  无评级 

当升科技* 1.46  1.67  2.20  38.11  33.32  25.29  买入 

恩捷股份 2.28  3.25  4.30  102.48  72.08  54.38  无评级 

星源材质 0.39  0.56  0.77  106.74  74.15  53.93  无评级 

孚能科技* (0.30) 0.27  1.12  (104.97) 116.63  28.12  买入 

资料来源：*为华安证券研究所预测，其他为 wind 一致预期 
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1 锂隔膜铜箔供应紧张 锂期货上市催化板

块 

锂电相关公司陆续披露中报业绩预告，同环比大幅提升，验证行业高景气度。本周

陆续有安纳达、恩捷股份、嘉元科技、蔚蓝锂芯、天奈科技公告业绩预告。2021Q2 对应

业绩，安纳达同环比分别增加 299%/72%，恩捷股份同环比增加 235%/42%，嘉元科技

同环比增加 289%/19%，蔚蓝锂芯同环比增加 184%/10%，天奈科技同环比增加

285%/44%。从环比来看，安纳达、恩捷股份、天奈科技均实现了业绩的大幅增长。加上

此前在一季报中预告的中报情况，我们统计了产业链 17 家公司的业绩预告，其中多氟多

和天际股份受益于六氟价格上涨，在 21H1中值同比和 21Q2中值同比环比中最为突出。

17 家公司合计 21H1 实现同比增长 1161%-1488%，21Q2 中值对应同环比分别为

302%/41%；除去天齐锂业外，16 家公司 21H1 实现同比增长 395%-507%，21Q2 中值

对应同环比分别为 222%/26%。整体业绩同环比均大幅增长，充分显示了锂电产业链的

高景气度。 

 

无锡市不锈钢电子交易中心推出碳酸锂期货，催化板块，利好行业长期发展。无锡

市不锈钢电子交易中心 7 月 2 日公告，将于 7 月 5 日推出交收期为 2021 年 10 月的碳

酸锂提单买卖协议，首日指导价格为 88 元/kg，电池级。继芝商所于 5 月 3 日推出氢氧

化锂期货后，又一锂相关产品期货即将上市。随着锂电需求的高速增长，上游原材料逐

步走向大宗，期货产品的推出为企业提供了对冲工具，便于成本管控，利好行业的长期

发展。锂资源自主可控提升战略高度，在锂电池需求持续高涨的带动下，海外盐湖矿山

图表 1 锂电产业链业绩预告梳理 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 

单位：亿元
2020H1归
母净利

2021H1预
告下限

2021H1预
告上限

同比增长
下限

同比增长
上限

2021H1预
告中值

中值对应
同比

2021年Q2
下限

2021年Q2
上限

2021Q2预
告中值

中值对应
环比

中值对应
同比

蔚蓝锂芯 0.72 3.20 3.50 346% 388% 3.35 367% 1.60 1.90 1.75 10% 184%

恩捷股份 3.21 10.00 10.90 211% 239% 10.45 225% 5.68 6.58 6.13 42% 235%

沧州明珠 1.03 2.07 2.48 100% 140% 2.28 120% 0.96 1.38 1.17 6% 58%

多氟多 0.16 2.70 3.20 1619% 1937% 2.95 1778% 1.77 2.27 2.02 116% 1294%

天赐材料 3.12 6.50 7.50 109% 141% 7.00 125% 3.63 4.63 4.13 44% 53%

天际股份 (0.34) 1.60 2.00 575% 694% 1.80 635% 1.13 1.53 1.33 179% 1184%

嘉元科技 0.58 2.06 2.79 258% 384% 2.42 321% 0.95 1.68 1.32 19% 289%

科达利 0.47 1.90 2.20 306% 370% 2.05 338% 1.03 1.33 1.18 34% 273%

格林美 2.14 4.71 5.78 120% 170% 5.24 145% 1.95 3.02 2.48 -10% 139%

安纳达 0.37 0.74 0.92 100% 150% 0.83 125% 0.43 0.62 0.53 72% 299%

天原股份 (0.43) 2.70 3.00 726% 796% 2.85 761% 1.49 1.79 1.64 35% 753%

赣锋锂业 1.56 8.00 12.00 411% 667% 10.00 539% 3.24 7.24 5.24 10% 252%

盛新锂能 (1.67) 2.50 3.00 249% 279% 2.75 264% 1.46 1.96 1.71 64% 255%

雅化集团 1.32 2.37 3.02 80% 130% 2.70 105% 1.59 2.24 1.92 146% 53%

藏格控股 (1.42) 3.00 3.80 311% 368% 3.40 340% 0.47 1.27 0.87 -66% -32%

天齐锂业 (6.97) (2.50) (1.30) 64% 81% (1.90) 73% (0.02) 1.18 0.58 123% 129%

天奈科技 0.33 1.10 1.50 235% 357% 1.30 296% 0.57 0.97 0.77 44% 285%

合计 4.18 52.64 66.30 1161% 1488% 59.47 1324% 27.92 41.58 34.75 41% 302%

除天齐外合计 11.14 55.14 67.60 395% 507% 61.37 451% 27.94 40.40 34.17 26% 222%

电池

隔膜

电解液

铜箔

结构件

正极及前驱体

上游

导电剂
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增量有限且进一步集中，国内供给稳步扩张，锂资源供需紧张态势明显；抛货清库逐步

进入尾声，高镍及 3C 需求进一步拉动，锂价有望持续走高，且海外新签价格及国内锂

期货上市则会催化板块。 

 

近期 VC 开始放量，六氟供需紧张加剧，价格大幅上涨。近期永浩、青木等 VC 产

能开始逐步放量，进一步释放六氟需求，导致供需紧张加剧，鑫椤锂电数据显示六氟磷

酸锂 7 月 3 日均价 38 万元/吨，较上周上涨 20.6%。目前六氟报价多在 40 万左右，现

款现货。随着下游持续向好，原先供应紧张的环节得到缓解后进一步释放需求，新的供

需矛盾将转移至隔膜与铜箔这些扩张周期较长的环节。目前较为供需较为紧张的六氟、

磷酸铁锂等行业头部企业扩产周期多在 12 个月上下，从今年下半年开始陆续有大规模

新增产能供应，考虑到产能爬坡周期，预计今年四季度开始供需紧张局面将得到边际缓

解，明显改善将出现在明年。隔膜与铜箔环节目前均处于供应较为紧张的阶段，且均涉

及到较长的设备定制周期，新产能扩建周期多在 2 年以上；有望接替六氟与磷酸铁锂成

为供需矛盾较为突出的环节。 

 

我们建议从量和利的角度关注两条投资主线： 

第一条主线从量的角度，建议关注具备全球竞争力市占率有望提升的细分行业龙头

以及以磷酸铁锂和高镍为代表的高增速赛道；电池环节的宁德时代、亿维锂能、孚能科

技、国轩高科、蔚蓝锂芯；磷酸铁锂环节的德方纳米；电解液环节的天赐材料；高镍环

节的容百科技、中伟股份；隔膜环节的恩捷股份；负极环节的璞泰来。具备全球竞争力

市占率有望提升的细分行业龙头能够获得行业增速之外的超额增长；而高增速赛道由于

产品结构的变化使得子行业增速高于锂电行业增速。 

第二条主线从利的角度，建议关注供需趋紧，利润率有望持续改善的环节及相关公

司；锂资源环节的科达制造、融捷股份；铜箔环节的嘉元科技、诺德股份等；隔膜环节

的星源材质；正极环节的当升科技；结构件环节的科达利、长盈精密。利润率改善来源

于价格的上升和成本的下降，典型受益于产品价格上涨的有锂盐、铜箔、正极及前驱体

环节；成本的下降除了工艺和管理改进之外，销量增加也将使得固定支出占比高的环节

成本下降显著，最具代表的为隔膜和结构件。 
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图表 2 锂电产业链重点公司 

 

资料来源：*为华安证券研究所预测，其他为 wind 一致预期 

2020 2021E 2022E 2021E 2022E 2020 2021E 2022E

宁德时代* 12101 55.8 92.9 150.5 66% 62% 217 130 80

亿纬锂能 1837 16.5 31.9 45.4 93% 42% 111 58 40

国轩高科 542 1.5 5.1 8.2 240% 60% 362 106 66

欣旺达 482 8.0 13.0 17.7 62% 36% 60 37 27

孚能科技* 337 (3.3) (3.2) 2.9 3% 191% -102 -105 115

蔚蓝锂芯* 214 2.8 6.1 8.1 118% 33% 77 35 26

华友钴业 1338 11.6 24.6 31.2 111% 27% 115 54 43

格林美 445 4.1 12.3 16.6 199% 34% 108 36 27

中伟股份 833 4.2 9.8 15.4 133% 58% 198 85 54

当升科技* 252 3.8 6.6 7.6 72% 15% 66 38 33

容百科技 586 2.1 6.1 10.1 186% 65% 275 96 58

德方纳米* 181 (0.3) 2.8 4.3 1082% 55% -638 65 42

璞泰来 953 6.7 12.2 16.3 83% 33% 143 78 59

中科电气 167 1.6 3.1 4.7 91% 50% 102 53 35

恩捷股份 2086 11.2 20.4 28.9 82% 42% 187 102 72

星源材质 297 1.2 2.8 4.0 129% 44% 245 107 74

中材科技 426 20.5 27.5 32.6 34% 19% 21 16 13

天赐材料* 962 5.3 17.1 25.9 221% 51% 181 56 37

新宙邦 407 5.2 7.1 9.4 37% 32% 79 57 43

嘉元科技* 231 1.9 4.8 5.6 156% 18% 124 48 41

诺德股份 187 0.1 3.5 6.2 6324% 79% 3,477 54 30

科达利 199 1.8 4.2 6.1 135% 46% 112 47 33

长盈精密 243 6.0 10.1 14.6 67% 45% 41 24 17

赢合科技 122 1.9 4.1 5.6 114% 37% 64 30 22

科达制造* 297 2.8 8.1 12.3 184% 52% 104 37 24

融捷股份 203 0.2 - - - - 966 - -

赣锋锂业 1738 10.2 20.6 28.7 102% 39% 170 84 60

平均 7 14 20 100% 47% 254 55 45

市值（亿）
归母净利润（亿元） PE利润增速

公司
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2 行情概览 

2.1 标的池 

我们将锂电产业链中的 83 家公司分为电池、锂钴、正极及前驱体、负极、隔膜、电

解液等十二个子行业，以便于更细致准确的追踪行情。 

图表 3 标的池 

子行业 标的 

电池 
宁德时代、国轩高科、孚能科技、欣旺达、亿纬锂能、比亚迪、鹏辉能

源、派能科技、南都电源、动力源、蔚蓝锂芯、德赛电池、天能股份 

锂钴 
赣锋锂业、科达制造、寒锐钴业、华友钴业、洛阳钼业、盛新锂能、雅化

集团、融捷股份、川能动力、藏格控股、天齐锂业、永兴材料、天华超净 

正极及前驱

体 

当升科技、容百科技、杉杉股份、厦门钨业、格林美、湘潭电化、科恒股

份、德方纳米、中伟股份、龙蟠科技、安纳达、富临精工、天原股份、丰

元股份 

负极 璞泰来、中国宝安、中科电气、翔丰华 

电解液 
新宙邦、江苏国泰、石大胜华、多氟多、天赐材料、天际股份、奥克股

份、永太科技 

隔膜 恩捷股份、星源材质、中材科技、沧州明珠 

集流体 嘉元科技、诺德股份、鼎盛新材 

结构件 科达利、长盈精密、震裕科技 

充电桩及设

备 
特锐德、先导智能、杭可科技、赢合科技、星云股份、百利科技、海目星 

铝塑膜 新纶科技、福斯特、紫江企业、道明光学、明冠新材 

导电剂 天奈科技、道氏技术 

电驱电控 蓝海华腾、英搏尔、正海磁材、方正电机、易事特、伯特利、大洋电机 

资料来源：华安证券研究所整理 

 

 

 

2.2 涨跌幅及 PE 变化 

本周锂电产业链整体上涨 3.5%，超过沪深 300 的-3.0%，也高于电气设备（申万）

的 2.0%。其中导电剂、集流体、负极、电解液、正极及前驱体、隔膜、电池、结构件、

锂钴等子行业分别上涨 20.6%、13.1%、8.7%、7.0%、4.2%、3.2%、3.1%、2.5%、2.4%；

铝塑膜、充电桩及设备、电驱电控三个子行业出现下跌，分别为-1.0%、-2.3%、-2.7%。 

个股方面，本周涨幅居前的个股为石大胜华、星源材质、天奈科技、道氏技术、诺

德股份，分别上涨 25.5%、22.9%、22.4%、18.4%、18.2%；跌幅居前的个股分别为海

目星、赢合科技、孚能科技、新纶科技、亿纬锂能，分别下跌 10.3%、9.7%、9.6%、8.5%、

8.2%。 
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图表 5 本周行业个股涨幅前五 图表 6 本周行业个股跌幅前五 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 4 本周各子行业涨跌幅情况 

   

资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 7 本周各子行业 PE（TTM）情况 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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3 行业概览 

3.1 产业链价格变化 

正极材料：碳酸锂价格、氢氧化锂价格均稳定，三元价格上涨，磷酸铁锂供应偏紧。

金属钴镍方面，电解钴（≥99.8%）7 月 3 日均价 36.5 万元/吨，较上周上涨 2.8%，电

解镍（≥99.8%）7 月 3 日均价 13.7 万元/吨，较上周上涨 1.9%；电池级碳酸锂 7 月 3

日均价 8.7 万元/吨，与上周持平，少部分冶炼厂库存有所缓解，但整体市场仍处于累库

状态。电池级氢氧化锂本周五均价 9.35 万元/吨，与上周持平；三元前驱体(523 型)、三

元前驱体(622 型)、三元前驱体(811 型)均较上周上涨，均价分别为 10.9、11.85、12.6 万

元/吨，上涨幅度分别为 2.3%、1.7%、1.2%。三元材料中三元 523（动力型）、三元 622

（常规）和三元 811（动力型）7 月 3 日均价分别为 15.55 万元/吨、16.75 万元/吨、20.55

万元/吨，较上周上涨 2.6%、1.8%、2.0%；动力型磷酸铁锂均价为 5.25 万元/吨，与上

周持平，近期磷酸铁锂供应偏紧状况依旧。 

负极材料：无价格波动，石油焦价格下行，针状焦价格高企，石墨化产能仍偏紧。

7 月 3 日人造石墨（中端）均价 4.35 万元/吨，天然石墨（中端）均价 4.58 万元/吨，均

与上周持平。进口针状焦供给偏紧且价格上涨，石墨化产能偏紧，短期内无明显改善。 

隔膜：无价格波动，头部产能不足，短期较难缓解。干法、湿法隔膜成交均价均较

上周不变，干法隔膜（16μm）均价 0.95 元/平方米，湿法隔膜（9μm）均价 1.2 元/平

方米。 

电解液：本周电解液价格稳定，需求旺盛持续，六氟磷酸锂价格大幅上行，产能不

足问题依然存在。三元电解液（圆柱/2600mAh）7 月 3 日均价为 7.5 万元/吨，磷酸铁锂

电解液均价为 7.5 万元/吨，六氟磷酸锂 7 月 3 日均价 38 万元/吨，较上周上涨 20.6%，

电池级 DMC 均价 0.98 万元/吨，较上周上涨 5.4%，电池级 EC 价格与上周持平，为 1.2

万元/吨。 

电芯：无明显行情波动，动力和消费类市场行情分化。方形动力电芯（三元）7 月

3 日均价为 0.66 元/Wh，方形动力电芯（磷酸铁锂）6 月 25 日均价为 0.53 元/Wh，均

与上周持平，动力电池 6 月份整体以饱和式生产为主，数码电池行情偏淡，即将进入夏

天淡季阶段。 

 

图表 8 钴镍价格情况 图表 9 碳酸锂和氢氧化锂价格情况 

 

 

资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 
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图表 10 三元前驱体价格情况 图表 11 三元正极材料价格情况 

 

 

资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 

 

图表 12 磷酸铁价格情况 图表 13 磷酸铁锂价格情况 

 

 

资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 

 

图表 14 石墨价格情况 图表 15 隔膜价格情况 

  

资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 
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图表 16 电解液价格情况 图表 17 六氟磷酸锂价格情况 

  

资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 

 

图表 18 电解液溶剂价格情况 图表 19 铜箔价格情况 

 

 

资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 

 

 

 

图表 20 动力电池电芯价格情况 

   

资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 
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3.2 产业链产销数据跟踪 

2021 年 5 月我国新能源汽车销量为 21.7 万辆，同比增长 159.7%。5 月，我国新能

源汽车销量达 21.7 万辆，环比增长 5.4%，同比增长 159.7%；从销售结构来看，纯电动

汽车销量达 17.9 万辆，环比增长 4.6%，插电式混合动力汽车销量为 3.9 万辆，环比增

长 11.3%。 

2021 年 5 月，欧洲五国新能源汽车销量为 12.6 万辆，同比增长 306.48%，环比增

长 12.06%。5 月德国新能源汽车销量仍领先其余四国，总销量为 5.4 万辆，同比增长

337.91%，环比增长 6.31%，销量增速的恢复主要受益于欧盟层面、各国层面强有力的

电动车补贴政策。  

2021 年 5 月我国动力电池产量和装机量同比、环比增长显著。2021 年 5 月我国动

力电池产量 13.8GWh，同比增长 165.8%，环比增长 6.7%，2021 年 5 月我国动力电池

装机量 9.8GWh，同比增长 178.2%，环比增长 16.2%。 

2021 年 5 月下游需求强劲，四大电池材料除负极石墨材料及干法隔膜出货量环比

下跌，其余材料出货量同比、环比增速明显。正极材料：2021 年 5 月，三元正极出货量

3.19 万吨，同比增长 143.13%，环比增长 16.24%；磷酸铁锂正极出货量 2.65 万吨，同

比增长 167.68%，环比增长 14.32%。负极材料：2021 年 5 月，人造石墨出货量 4.08 万

吨，同比增长 114.47%，环比增长 5.57%；天然石墨出货量 0.80 万吨，同比增长 189.82%，

环比下跌 25.51%。隔膜：2021 年 5 月，湿法隔膜出货量 4.14 亿平方米，同比增长

161.14%，环比增长 5.86%；干法隔膜出货量 1.15 亿平方米，同比增长 78.91%，环比

下跌 5.37%。电解液：2021 年 5 月出货量 3.12 万吨，同比增加 100%，环比增长 6.85%。 

 

图表 21 我国新能源汽车销量（万辆） 

 

资料来源：中汽协，华安证券研究所 
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图表 22 欧洲五国新能源汽车销量（万辆） 图表 23 德国新能源汽车销量（万辆）） 

 

 

资料来源：华安证券研究所整理后统计 

（注:五国为德、法、英、挪、意） 

资料来源：KBA，华安证券研究所 

 

图表 24 法国新能源汽车销量（万辆） 图表 25 英国新能源汽车销量（万辆） 

 

 

资料来源：CCFA，华安证券研究所 资料来源：SMMT，华安证券研究所 

 

图表 26 挪威新能源汽车销量（万辆） 图表 27 意大利新能源汽车销量（万辆） 

 

 

资料来源：OFV，华安证券研究所 资料来源：UNRAE，华安证券研究所 
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图表 28 我国动力电池产量情况（GWh） 图表 29 我国动力电池装机情况（GWh） 

  

资料来源：动力电池产业联盟，华安证券研究所 资料来源：动力电池产业联盟，华安证券研究所 

 

图表 30 我国三元正极出货量情况（万吨） 图表 31 我国磷酸铁锂正极出货量情况（万吨） 

  

资料来源：真锂研究，华安证券研究所 资料来源：真锂研究，华安证券研究所 

 

图表 32 我国人造石墨出货量情况（万吨） 图表 33 我国天然石墨出货量情况（万吨） 

 
 

资料来源：真锂研究，华安证券研究所 资料来源：真锂研究，华安证券研究所 
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图表 34 我国湿法隔膜出货量情况（亿平方米） 图表 35 我国干法隔膜出货量情况（亿平方米） 

 

 

资料来源：真锂研究，华安证券研究所 资料来源：真锂研究，华安证券研究所 

 

图表 36 我国电解液出货量情况（万吨） 

 

资料来源：真锂研究，华安证券研究所 

 

3.3 行业重要新闻 

电动战略加速落地，雷诺集团与远景动力达成合作（电池中国网） 

6 月 28 日，据雷诺官方消息，雷诺集团与远景科技集团旗下动力电池公司远景动力

（Envision AESC）正式达成合作，远景动力将为包括新款 R5 车型在内的下一代电动汽

车提供技术领先、更具成本竞争优势、低碳以及安全的动力电池产品。作为雷诺的战略

合作伙伴，远景动力将在法国杜埃建设超级电池工厂。该工厂也将成为法国第一家数字

化、低碳化的动力电池工厂，到 2030 年实现年产能 24GWh，帮助雷诺集团成为更具竞

争力的电动汽车生产商，同时实现 2050 碳中和目标。 

 

中航锂电 50GWh 电池项目一期开工（OFweek 锂电网） 

6 月 29 日，中航锂电发布消息，其成都项目一期破土动工，同期，公司规划新增产

能 23GWh 的江苏三期项目主厂房提前成功封顶。中航锂电 50GWh 动力电池及储能电

池成都基地项目是成都市重大产业化项目投资基金成立以来，投资金额最大、推进速度

最快的百亿级项目，从对接到落地，仅 68 天。同时，该项目也是中航锂电首个 20GWh
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同时开工建设的项目。中航锂电表示今年以来产业布局加速，2021 年公司规划产能

100GWh，2022 年规划产能将达 200GWh，“十四五”期间规划产能超过 300GWh，同

时进行海外产业布局。 

 

江苏亿纬林洋储能技术有限公司 10GWh 储能专用电池项目隆重举行开工典礼（北

极星储能网） 

6 月 30 日，林洋能源与亿纬锂能控股子公司湖北亿纬动力设立的合资公司江苏亿

纬林洋储能技术有限公司 10GWh 储能专用电池项目开工典礼在江苏启东隆重举行。此

前 6 月 10 日晚间，林洋能源发布公告，为满足公司战略发展需要，完善储能产业配套

能力，拟与亿纬锂能全资子公司亿纬动力共同出资设立合资公司江苏亿纬林洋储能技术

有限公司。合资公司投资不超过人民币 30 亿元建设年产 10GWh 的储能电池项目，主要

生产磷酸铁锂电池，资金来源为自有及自筹资金。 

 

日产与远景动力深化战略合作，将在英国扩建超 25GWh 动力电池工厂（电池中国

网） 

7 月 1 日，日产汽车（Nissan）与远景科技集团旗下动力电池公司远景动力（Envision 

AESC）共同宣布，远景动力将为日产汽车下一代电动汽车平台提供动力电池，并共同在

英国桑德兰市建设“EV36Zero”——全球首个集电动汽车生产、动力电池制造和可再生

能源系统于一体的电动汽车零碳生态基地，为全球汽车行业电动、绿色转型树立标杆，

加速全球零碳转型进程。该基地将是英国首座动力电池超级工厂，生产最新一代动力电

池产品，能量密度提升 30%，具备更强的续航能力和成本竞争优势。根据规划，该超级

工厂到 2030 年产能将达 25GWh，并具备实现 35GWh 的扩容潜力。 

 

3.4 重要公司公告 

业绩预告、报告： 

【安纳达】公司发布 2021 年半年度业绩预告：预计盈利 7387.56 万元～9234.45

万元，比上年同期增长 100%～150%，每股盈利 0.3436 元～0.4295 元。 

【恩捷股份】公司发布关于 2021 年半年度业绩报告，其中报告期内湿法锂电池隔

离膜产量和销量稳定增长，公司报告期业绩大幅提升。本报告期内归母净利润净利润 10

亿—10.9 亿比上年同期增加：211.15%—239.15%，上年同期盈利 3.2139 亿元；扣除非

常性损益的归母净利润 9.5 亿—10.5 亿，比上年同期增加 255.16%—292.54%，上年同

期盈利 2.6748 亿元；基本每股收益本报告期内由 1.12 元/股增加到 1.22 元/股，每股盈

利 0.1 元，而上年同期盈利 0.4 元/股。 

【嘉元科技】自愿披露 2021 年半年度业绩公告。报告中称预计 2021 年半年度实现

归母公司净利润为 2.061 亿元至 2.787 亿元，与上年同期相比增加 1.4845 亿元至 2.2117

亿元，同比增加 257.69%至 383.94%。扣除非经常性损益归母净利润为 1.982 亿元至

2.681 亿元，与上年同期相比，将增加 1.577 亿元至 2.277 亿元，同比增加 389.89%至

562.80%。 

【天奈科技】公司预计 2021 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润为 1.1 亿

元至 1.5 亿元，同比增加 235.41%至 357.37%。 

【蔚蓝锂芯】公司预计 2021 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润为 3.2 至

3.5 亿元，同比增长 346.31%-388.15%。 
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投资扩产： 

【方正电机】公司拟投资“年产 100 万台新能源汽车驱动电机项目”，投资金额 5 亿

元。 

【孚能科技】公司收到柳州五菱汽车工业有限公司的《采购意向书》，2022 年 6 月

公司开始向柳州五菱批量供货，预计供应约 20 万套动力电池系统。 

【格林美】公司子公司格林美（荆门）高纯化学材料有限公司拟在荆门投资建设年

产 10 万吨电池级高纯镍钴盐晶体（硫酸镍,硫酸钴和氯化钴晶体）项目，总投资为 3.1 亿

元。 

【湘潭电化】公司全资子公司以人民币 1230 万元中标了广西靖西市爱屯锰矿普查

探矿权，并于 6 月 28 日与广西壮族自治区自然资源厅签署了《探矿权出让合同》。 

【沧州明珠】公司拟在河北省沧州市投资建设“年产 38,000 吨高阻隔尼龙薄膜项

目”，项目投资总额 4.45 亿元人民币。 

【特锐德】公司于 2021 年 6 月 30 日召开第四届董事会第二十七次会议以及第四

届监事会第十九次会议，分别审议通过了《关于使用募集资金对全资公司增资的议案》，

同意公司使用募集资金 5.3 亿元向全资子公司青岛特锐德高压设备有限公司增资，以及

通过特高压向其全资子公司川开电气有限公司增资 1.17 亿元，增资款分别用于募投项目

“新型箱式电力设备生产线技术改造项目”和“川开电气智慧工厂研发科展一体化综合

楼建设项目”的实施。 

【多氟多】公司董事会审议通过了《关于向全资子公司增资的议案》，公司以涂布机、

切叠一体机，电芯 DEAS 设备等资产，账面价值合计 73,163 万元人民币对多氟多新能

源科技有限公司进行增资。本次增资完成后，新能源科技注册资本由 93,000 万元人民币

增加至 166,163 万元人民币，公司持有其 100%股权。 

【璞泰来】公司全资子公司宁德卓高收购原先由宁德卓高租赁宁德阿李所有的相关

厂房、土地，交易价格 1.9 亿元。 

【天原股份】公司全资子公司宜宾天原海丰和泰有限公司的子公司四川屏山天金化

工股份有限公司拟在对原有的部分装置改造的基础上新增投资 2.04 亿元，分批建设年产

7.5 万吨高钛渣生产装置。 

【丰元股份】公司拟使用募集资金人民币 3.01 亿元及公司自有资金 0.09 亿元，共

计 3.1 亿元向公司全资子公司山东丰元锂能科技有限公司进行增资，用于实施年产 1 万

吨锂离子电池高镍三元材料建设项目。 

【特锐德】公司 6 月 18 日同意子公司特来电新能源股份有限公司通过增资扩股方

式引进战略投资者，本次增资总金额约 3 亿元，目前已收到 2.85 亿元人民币的增资款。 

【杉杉股份】宁波杉杉股份有限公司拟通过对杉金光电（苏州）有限公司增资的方

式取得苏州杉金 70%股权，并通过苏州杉金间接购买 LG 化学旗下在中国大陆、中国台

湾和韩国的 LCD 偏光片业务及相关资产 70%的权益。 

 

增减持： 

【科达制造】公司副总裁及财务负责人曾飞先生减持股份 6.94 万股，占其所持股份

的 25%。 

【正海磁材】公司副总经理王玉林减持公司股份 3万股，占公司总股本比例0.0037%，

目前减持计划期限已届满。 

【鼎胜新材】公司股东杭州陆金澈投资合伙企业（有限合伙）由于公司可转债转股

及大宗交易减持股份导致被动稀释，持有股份比例由 6.46%降至 4.99%，持股比例下降

至 5%以下。 
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【大洋电机】公司控股股东鲁楚平先生（持有公司股份 6.4 亿股，占公司总股本比

例的 27.10%）及其一致行动人鲁三平先生（持有公司股份 1459 万股，占公司总股本比

例的 0.62%）计划在未来 6 个月内以集中竞价交易、大宗交易的方式减持本公司股份合

计不超过 7096.6 万股，占公司总股本比例不超过 3%。 

【天际股份】公司控股股东及一致行动人减持股份 149.7 万股，占公司总股本的

0.37%，持有公司股份 1.2 亿股，占公司总股本的 29.94%。 

【方正电机】公司持股 5%以上股东减持公司股份比例超过 1%。 

【英搏尔】股东阮斌减持计划期限届满，其中无限售条件股份减持 33.75 万股，有

限售条件股份增加 33.75 万股。 

【鼎胜新材】公司控股股东、实际控制人及其一致行动人由于债转股导致持股比例

被动稀释变动超过 1%。 

 

股权质押、解质押： 

【星源材质】公司控股股东部分股份质押延期购回，延期购回股票共 1155 万股，

占总股本的 2.57%。 

【南都电源】公司控股股东及其一致行动人累计质押股份 1.049 亿股，占其所持公

司股份比例为 67.66%，占公司总股本的 12.18%。 

【星云股份】公司股东、实际控制人之一刘作斌对 170 万股办理了解除质押手续，

占公司总股本 1.15%。 

【伯特利】公司控股股东袁永彬质押 1700 万股，占公司总股本比例 4.16%。公司

股东伯芜湖伯特利投资管理中心（有限合伙）质押 750 万股，占公司总股本比例 1.84%。 

【比亚迪】比亚迪股份有限公司于近日收到公司持股 5%以上的股东吕向阳先生函

告，获悉其将所持有本公司的部分股份办理解除质押手续。本次解除质押股份数量为 100

万股占公司总股本比例 0.03%。 

【永太科技】近日接到控股股东何人宝所持有公司部分股权解除质押及部分股权质

押，解除质押约 2670 万股占公司总股本的 3.04%。新增质押 2287 万股占公司总股本的

2.61%。 

【永太科技】公司控股股东何人宝质押 559 万股，占公司总股本 0.64%，解除质押

358.06 万股，占公司股本 0.41%。  

【蓝晓科技】公司持股股东田晓军解除质押 102.86 万股。 

 

担保： 

【中科电气】公司及子公司中科星城、格瑞特实际发生的对外担保总额约为人民币

81,554 万元，占公司最近一期经审计净资产的 38.97%。公司及子公司无逾期对外担保

情况，亦无为股东、实际控制人及其关联方提供担保的情况。 

【雅化集团】公司子公司绵阳公司为锂业科技提供连带责任担保，向中信银行申请

不超过人民币 4500 万元授信额度。 

【易事特】公司全资子公司、合并范围内下属公司分别与华润租赁签署了互相担保

确认函，融资本金合计 98750 万元。公司参股子公司科睿特软件集团股份有限公司向江

西监管局提交的公司首次公开发行股票并在创业板上市的辅导登记材料获得受理并取得

书面确认文件，辅导机构为开源证券股份有限公司。 

【天原股份】公司新增为宜宾天原海丰和泰有限公司提供 1 亿元担保，以保证海丰

和泰年产 5 万吨氯化法钛白粉扩建工程项目建设对资金的需求。 
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员工激励计划： 

【石大胜华】公司通过《关于修订 <特别贡献奖励管理办法> 的议案》；通过《关于

公司实施企业年金的议案》；通过《关于公司员工公寓改善提升方案的议案》，出资 7300

万元进行公司员工公寓改善提升。 

 

人事变动： 

【贝特瑞】公司监事朱顺章先生辞职。 

【容百科技】董事会会议审议选举白厚善先生为公司第二届董事会董事长、刘相烈

先生为公司第二届董事会副董事长，续聘刘相烈先生为公司总经理。公司董事会同意聘

任张慧清先生为公司副总经理，聘任刘德贤先生为公司副总经理兼财务负责人，聘任葛

欣女士为公司董事会秘书。 

【道明光学】公司召开第五届董事会第七次会议，决议通过聘任钟寿生先生担任公

司财务总监。 

 

其他： 

【欣旺达】公司“欣旺转债”将于 2021 年 7 月 5 日收市后赎回。 

【宁德时代】联合资信评估股份有限公司确定维持公司主体长期信用等级为 AAA，

评级展望为稳定。 

【道氏技术】联合资信评估股份有限公司确定维持公司主体长期信用等级为 AA-，

评级展望为稳定。 

【合纵科技】公司通过《关于回购注销 2019 年限制性股票激励计划部分已授予但

尚未解锁的限制性股票的议案》，回购注销限制性股票首次授予时已获授但尚未解锁的限

制性股票共计 554.06 万股。 

【鼎盛新材】公司可转债“鼎胜转债”评级由 AA 调整为 AA-，公司主体评级由 AA

调整为 AA-，展望评级维持稳定。 

【华友钴业】公司通过《关于公司符合公开发行可转换公司债券条件的议案》。 

【天齐锂业】公司全资子公司增资扩股暨引入战略投资者的进展：作为本次交易先

决条件之一的 TLEA 内部股权架构重组完成；公司正在与并购贷款银团密切沟通解除

TLEA 的保证担保和资产抵押、文菲尔德 51%的股权质押、TLK 的股权质押及资产抵押

的相关事宜；双方正在就交割前需要签署的《股东协议》等交易文件进行修订完善，以

期在 2021 年 6 月 30 日前完成本次交易。 

【伯特利】公司公开发行可转债 9.02 亿元将于明天（2021 年 6 月 29 日）发售。 

【容百科技】公司通过现金回款、货款相抵等方式完成对比克电池应收账款余额

2584.56 万元的全部收回。 

【欣旺达】截至 2021 年 7 月 5 日收市后仍未转股的“欣旺转债”将被强制赎回，

赎回完成后，“欣旺转债”将被摘牌。 

【长盈精密】公司向 18 位特定对象发行人民币普通股 9099.6 万股，募集资金总额

19 亿元，目前签订募集资金四方监管协议。 

【安达科技】江海证券退出为贵州安达科技能源股份有限公司提供做市报价服务。 

【比亚迪】比亚迪股份有限公司拟分拆所属子公司比亚迪半导体股份有限公司至深

圳证券交易所创业板上市。现于深圳证券交易所受理。 

【天际股份】广东天际电器股份有限公司回复 25 日收到深圳证券交易所《关于对

广东天际电器股份有限公司的关注函》，针对公司全资子公司江苏新泰材料科技有限公司

拟与公司第二大股东常熟市新华化工有限公司共同投资六氟磷酸锂、电池电解液添加剂
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等产品生产项目，总投资额 60,000 万元，并拟共同设立合资公司事项，要求公司补充核

实。 

【厦门钨业】厦门钨业控股子公司厦钨新能于 2021 年 6 月 30 日收到的中国证监

会《关于同意厦门厦钨新能源材料股份有限公司首次公开发行股票注册的批复》，中国证

监会于 2021 年 6 月 29 日同意了厦钨新能在科创板首次公开发行股票的注册申请。厦钨

新能将会根据中国证监会及上交所的相关规定及要求开展后续工作。 

【科达制造】公司公告科达制造与子公司科达锂业与原告冯军产生债务纠纷并于法

院受理。涉案金额 8596 万元。 

【天齐锂业】公司全资子公司 Tianqi Lithium Energy Australia Pty Ltd 拟以增资扩

股的方式引入战略投资者澳大利亚上市公司 IGO Limited。截至 6 月 30 日已收到增资

13.95 亿美元 IGO 持股比例来到 49%。 

【永兴材料】全资子公司湖州永兴物资再生利用有限公司自 2021 年 3 月 25 日至

本公告日，累计收到湖州市财政局财政补助 3481 万元，占公司最近一期经审计的归属

于上市公司股东净利润的 13.49%。 

【南都电源】自 2021 年 1 月 1 日至本公告披露日，公司全资子公司安徽华铂再生

资源科技有限公司就销售再生产品缴纳的增值税即征即退事宜，收到相关税务主管部门

实际拨付即征即退税额人民币 4026.4 万元。另外南都电源公司股东朱保义解除质押股

份数量 3526 万股占公司股本比例 4.11%。 

【多氟多】公司召开了第六届董事会第二十四次会议，审议通过了《回购注销部分

限制性股票的议案》，公司对 2020 年限制性股票激励计划中不符合激励条件的原激励对

象已获授但尚未解锁的限制性股票共计 80,000 股进行回购注销，此次注销完成后，公司

注册资本从 76616.7 万元变更为 76608.7 元。 

【科达制造】新华联控股所持公司股份约 1.44 亿股股及孳息被司法轮候冻结 2 轮，

占其所持公司股份的 100%，占公司总股本的 7.61%。。 

【洛阳钼业】公司截止 6 月 30 日，通过集中竞价交易方式已累计回购股份 4851 万

股，占公司目前总股本的 0.22%。 

【南都电源】公司董事长王海光、总经理朱保义、时任财务总监王莹娇及董事会秘

书曲艺由于财报信息披露不准确收到浙江证监局警示函。 

【蓝晓科技】公司回复了深交所就公司与投资者交流的相关问题的关注函。 

【合纵科技】公司审议通过《关于公司为公司关联方银行授信业务提供担保暨关联

交易的议案》。 

【亿纬锂能】截至 2021 年 6 月 30 日，公司累计回购股票 137.24 万股，占公司总

股本的 0.07%。 

【蓝海华腾】截至 2021 年 6 月 30 日，公司累计回购股票 118.77 万股，占公司总

股本的 0.57%。 

【藏格控股】截至 2021 年 6 月 30 日，公司累计回购股票 2657.42 万股，占公司

总股本的 1.33%。 

【蓝晓科技】公司取得《一种用于从红土镍矿浸提液中回收金属镍的连续离子交换

装置及方法》发明专利。 

【鹏辉能源】公司锂硫电池隔膜及其制备方法、锂硫电池及其制备方法获得发明专

利授权。 

【江苏国泰】公司拟发行可转债募集资金总额为人民币 45.6 亿元，本次可转债信用

等级为 AA+。 
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3.5 新股动态 

【华盛锂电】 

公司成立于 1997 年，是一家专注于锂电池电解液添加剂的研发、生产和销售的高

新技术企业。公司产品主要有电子化学品及特殊有机硅两大系列，已高度覆盖中国国内

市场，同时出口日本、韩国、美国、欧洲、东南亚等国家和地区。 

公司于 6 月 30 日发布招股说明书，计划于科创板上市，目前上市申请获受理。本

次拟公开发行股票数量 2800 万股。本次计划募集资金 7 亿元，用于年产 6000 吨 VC

（碳酸亚乙烯酯）、3000 吨 FEC（氟代碳酸乙烯酯）项目和研发中心建设项目。 

 

 

 

风险提示： 

新能源汽车发展不及预期。若新能源汽车发展增速放缓不及预期，产业政策临时性

变化，补贴退坡幅度和执行时间预期若发生变化，对新能源汽车产销量造成冲击，直接

影响行业发展。 

储能、铅酸替代进展不及预期。若锂电池成本降幅不及预期，相关政策执行力度减

弱，无法对铅酸电池的形成有效替代。 

行业竞争激烈，产品价格下降超出预期。可能存在产品市占率下降、产品价格下降

超出预期等情况。 

产能扩张不及预期、产品开发不及预期。若建立新产能进度落后，新产品开发落后，

造成供应链风险与产品量产上市风险。 

原材料价格波动。原材料主要为锂、钴、镍等金属，价格波动直接影响盈利水平。 
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分析师与联系人简介 

华安证券新能源与汽车研究组：覆盖电新与汽车行业 

陈晓：华安证券新能源与汽车首席分析师，十年汽车行业从业经验，经历整车厂及零部件供应商，德国大众、

大众中国、泰科电子。 

别依田：上海交通大学锂电博士，获国家奖学金并在美国劳伦斯伯克利国家实验室学习工作，六年锂电研究经

验，覆盖锂电产业链。 

滕飞：四年产业设计和券商行业研究经验，法国 KEDGE 高商金融硕士，电气工程与金融专业复合背景，覆盖

锂电产业链。 

宋伟健：五年汽车行业研究经验，上海财经大学硕士，研究领域覆盖乘用车、商用车、汽车零部件，涵盖新能

源车及传统车。 

盛炜：三年买方行业研究经验，墨尔本大学金融硕士，研究领域覆盖风电光伏板块。  
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