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乾坤一臂 大国崛起 
——机械设备 

 

投资摘要： 

行情回顾：申万机械本周下跌 1.65%，位列 28 个一级子行业第 10 位；PE

（TTM）24.82 倍；PB（LF）2.74 倍。 

 

每周一谈：乾坤一臂 大国崛起 

事件背景 

 7 月 4 日，神舟十二号航天员刘伯明成功开启天和核心舱节点舱出舱舱

门，随后航天员刘伯明、汤洪波先后从天和核心舱节点舱成功出舱。  

抢眼的机械臂 

 这次出舱任务是由空间站舱外的机械臂配合航天员共同完成。该机械臂是

我国目前智能程度最高、技术难度最大、系统最复杂的空间智能机械臂。 

 该机械臂一共是分为三个肩，一个肘和三个腕，外加两个末端执行机构，

具有七个自由度的活动能力。整个机械臂展开后的长度超过 10 米，它能真

实模拟人手臂的灵活转动，通过旋转结构，能在前后左右的任何角度和部

位抓取物体，抓取能力可以达 25 吨。 

国内机器人市场景气度持续复苏 

 该智能机械臂在神舟十二号上的应用突破，恰好印证了我国智能制造产业

的高速发展。 

 根据国际机器人联合会 7 月 1 日发布的最新统计数据，受新冠疫情影响，

2020 年全球工业机器人安装量为 37.6 万台，相比于 2019 年下滑了约 2

个百分点，但下降幅度仍比预期的要温和。 

 但相比于下滑的全球市场，国内市场的表现就亮眼许多，我国 2020 年工

业机器人产量同比增长了 19%。并且今年以来国内机器人市场景气度持续

复苏，2021 年 1-5 月份我国机器人累计产量同比增加 73.2%。 

 其主要原因是国内的制造业正逐步从劳动密集型产业转化成技术密集型产

业，对于工业自动化的需求高速增长，且我国的工业机器人密度水平只有

日、德、美的一半左右，故行业本身空间大、增速高。 

 

我们认为，在我国机器人市场及技术高速发展的当下，会带来更多的投资机

会，建议关注拥有自主核心技术的机器人本体或核心零部件公司。 

 

投资策略：通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景气高位，相关领

域设备采购理论需求空间较大。 

重点标的：三一重工、恒立液压、先导智能、亚威股份、中密控股、纽威股份、

晶盛机电、捷佳伟创、中联重科等。 

风险提示：制造业景气度下滑；原材料价格大幅上涨；汇率波动风险。 

 
                    

 

评级 增持（维持） 

2021 年 07 月 04 日 

  

夏纾雨 分析师 

SAC 执业证书编号：S1660519070002 

xiashuyu@shgsec.com 

 

黄程保 研究助理 

S AC 执业证书编号：S1660121020003 

huangchengbao@shgsec.com 

  
  
行业基本资料  

股票家数 431 

行业平均市盈率 24.82 

市场平均市盈率 8.64 
 
 
行业表现走势图 

 
 
资料来源：Wind、申港证券研究所 
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1. 每周一谈：乾坤一臂 大国崛起 

1.1 事件背景 

7 月 4 日，神舟十二号航天员刘伯明成功开启天和核心舱节点舱出舱舱门，随后航

天员刘伯明、汤洪波先后从天和核心舱节点舱成功出舱。随后经过约 7 小时的出舱

活动，航天员刘伯明、汤洪波圆满完成出舱活动期间全部既定任务并安全返回天和

核心舱，标志着我国空间站阶段航天员首次出舱活动取得圆满成功。 

1.2 抢眼的机械臂 

这次出舱任务是由空间站舱外的机械臂配合航天员共同完成。该机械臂是我国目前

智能程度最高、技术难度最大、系统最复杂的空间智能机械臂。 

该机械臂一共是分为三个肩，一个肘和三个腕，外加两个末端执行机构，具有七个

自由度的活动能力。整个机械臂展开后的长度超过 10 米，它能真实模拟人手臂的

灵活转动，通过旋转结构，能在前后左右的任何角度和部位抓取物体，抓取能力可

以达 25 吨。 

图1：我国空间站机械臂 

 

资料来源：央视新闻、申港证券研究所 

通过机械臂两端的末端执行器与空间站表面的适配器相连接，机械臂在可以空间站

上“爬行”，从而使机械臂的工作范围完全覆盖整个空间站。末端上还配置了腕部

相机，通过相机的监视，可以实时监控舱外图像，包括空间站表面、航天员操作等

场景。 
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图2：空间站机械臂“爬行”示意图 

 

资料来源：央视新闻、申港证券研究所 

1.3 国内机器人市场景气度持续复苏 

该智能机械臂在神舟十二号上的应用突破，恰好印证了我国智能制造产业的高速发

展。 

根据国际机器人联合会 7 月 1 日发布的最新统计数据，受新冠疫情影响，2020 年

全球工业机器人安装量为 37.6 万台，相比于 2019 年下滑了约 2 个百分点，但下降

幅度仍比预期的要温和。 

图3：全球机器人安装量 

 

资料来源：IFR、申港证券研究所 

但相比于下滑的全球市场，国内市场的表现就亮眼许多，我国 2020 年工业机器人

产量同比增长了 19%。并且今年以来国内机器人市场景气度持续复苏，2021 年 1-

5 月份我国机器人累计产量同比增加 73.2%。 

其主要原因是国内的制造业正逐步从劳动密集型产业转化成技术密集型产业，对于

工业自动化的需求高速增长，且我国的工业机器人密度水平只有日、德、美的一半

左右，故行业本身空间大、增速高。 
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图4：我国工业机器人产量累计同比（%） 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

综上，我们认为，在我国机器人市场及技术高速发展的当下，会带来更多的投资机

会，建议关注拥有自主核心技术的机器人本体或核心零部件公司。 
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2. 行情回顾 

2.1 本周观点 

 从资本性支出扩张角度来看，通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景

气高位，相关领域设备采购理论需求空间较大。 

 

2.2 周涨跌幅 

申万一级子行业涨跌幅： 

 本周申万一级子行业上涨 4 个，下跌 24 个。其中，涨幅居前一级子行业为电气

设备，周涨幅为 2.04%；跌幅居前一级子行业为国防军工，周跌幅为 7.41%。机

械设备行业周涨跌幅为-1.65%，位列 28 个一级子行业第 10 位。 

 本年申万一级子行业上涨 17 个，下跌 11 个。其中，涨幅居前一级子行业为钢铁，

年涨幅分别为 22.67%；涨幅落后一级子行业为非银金融，年跌幅分别为 18.69%。

机械设备行业年涨跌幅为 1.02%，位列 28 个一级子行业第 15 位。 

 本周申万机械设备行业 PE（TTM）为 24.82 倍，近三年均值为 28.11 倍；PB

（LF）为 2.74 倍，近三年均值为 2.2 倍。 

 

图5：申万一级子行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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图6：申万一级子行业年涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图7：申万机械设备近三年 PE（TTM） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图8：申万机械设备近三年 PB（LF） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3. 数据跟踪 

3.1 大宗商品 

 

图9：PPI  图10：钢材（板材）价格指数 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国钢铁工业协会、申港证券研究所 

 

图11：秦皇岛动力煤（Q5500）价格（元/吨）  图12：布伦特原油期货结算价格（美元/桶） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：IPE、申港证券研究所 

3.2 对外贸易 

 

图13：美元兑人民币中间价  图14：美元指数 

 

 

 
资料来源：中国人民银行、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3.3 制造业景气度 

 

图15：PMI 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图16：PMI：生产  图17：PMI：新订单 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图18：PMI：原材料库存  图19：PMI：从业人员 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.4 固定资产投资 

 

图20：基础设施建设投资累计同比增速（%）  图21：国家铁路固定资产投资完成额累计同比增速（%） 

 

 

 
资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国铁路总公司、申港证券研究所 

 

3.5 房地产开发与销售 

图22：房地产开发投资完成额累计同比增速（%） 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图23：房屋新开工面积累计同比增速（%）  图24：房屋竣工面积累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
3

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-1
0

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
4

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
3

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
3



机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  12 / 14 证券研究报告 

3.6 子行业跟踪 

 

图25：工业机器人产量累计同比增速（%）  图26：工业机器人产量单月同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图27：我国挖掘机当月销量（台）  图28：我国起重机当月销量同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所 

 

图29：我国金属切削机床产量累计同比增速（%）  图30：我国新能源汽车销量当月值（辆） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国汽车工业协会、申港证券研究所 
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