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光伏 

报告原因：定期报告 

 

行业周报（20210628-20210704）      维持评级 

硅片价格全面调降，整县光伏火热推进                  看好 

2020 年 7 月 4 日   行业研究/定期报告 

光伏行业近一年市场表现  本周行情  

 整体：本周，沪深 300 下跌 3.03%，申万一级 28 个行业中的 4 个上涨，

电气设备行业上涨 2.04%，在申万一级行业中排名第 1，Wind 光伏指数上

涨 2.51%。 

 个股：光伏行业（Wind 光伏指数成分股）中 33 只个股实现正收益，

其中，金辰股份以 43.13%的涨幅领涨，山煤国际以-15.28%的跌幅领跌。 

 估值：截至 2021 年 7 月 4 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)

为 49.25，电气设备行业（申万一级）的市盈率为 46.05。 

价格跟踪 

 本周产业链价格有所下滑： 

 单晶硅料价格持稳； 

 单晶硅片价格下跌，多晶硅片价格下跌； 

 单晶电池片价格下跌，多晶价格下跌； 

 组件价格持稳。 

行业动态 

 晶科、阿特斯拟上市科创板 

 国内首笔风、光平价项目绿证交易完成  

 陕西 2021 年风、光开发建设工作征求意见 

投资建议 

 本周在电池厂减少采购的压力下，硅片大厂中环股份在新一轮价格公

示中调低了各尺寸硅片的价格，G1、M6、G12 尺寸硅片价格分别下调 4%-8%

不等，产业链价格下调的趋势逐步向上游传导，终端需求及组件、电池等

下游环节有望迎来经营状况持续改善。近期国家能源局发布《关于报送整

县（市、区）屋顶分布式光伏开发试点方案的通知》，截至目前，全国已有

超 20 个省市先后发布了分布式光伏“整县推进”政策，该政策的实施或将加

速分布式光伏及 BIPV 的应用。看好利润有望修复的垂直一体化组件龙头

及受益于海外市场占比提升的逆变器龙头企业：隆基股份、晶澳科技、阳

光电源、锦浪科技。 

风险提示 

 新能源消纳不及预期；新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；

十四五新能源规划落地不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周（20210628-20210704），沪深 300 下跌 3.03%，收于 5081.12 点，28 个申万一级行业中有 4 个出现

上涨，Wind 光伏指数上涨 2.51%，表现超过申万 28 个一级行业中的 28 个，其中，电气设备行业上涨 2.04%，

在申万一级行业中排第 1。 

图 1：光伏指数与申万一级行业涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 个股表现 

个股方面，本周（20210628-20210704）光伏行业（Wind 光伏指数 60 只成分股）中 33 只个股实现正收

益，其中，金辰股份（43.13%）、中来股份（40.04%）、科华数据（23.19%）、晶瑞股份（22.48%）、海优新

材（21.27%）领涨。 

表 1：本周光伏行业涨跌幅排名前五的个股（%） 

涨幅前五的个股 跌幅前五的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

603396.SH 金辰股份 43.13 600546.SH 山煤国际 -15.28 

300393.SZ 中来股份 40.04 002617.SZ 露笑科技 -11.77 

002335.SZ 科华数据 23.19 300724.SZ 捷佳伟创 -10.56 

300655.SZ 晶瑞股份 22.48 603105.SH 芯能科技 -10.10 

688680.SH 海优新材 21.27 300080.SZ 易成新能 -7.30 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.51
2.04

(8)

(6)

(4)

(2)

0

2

4

光
伏
指
数

电
气
设
备

纺
织
服
装

商
业
贸
易

农
林
牧
渔

医
药
生
物

有
色
金
属

计
算
机

化
工

电
子

机
械
设
备

房
地
产

传
媒

家
用
电
器

建
筑
装
饰

建
筑
材
料

轻
工
制
造

食
品
饮
料

银
行

钢
铁

交
通
运
输

通
信

汽
车

公
用
事
业

休
闲
服
务

综
合

非
银
金
融

采
掘

国
防
军
工



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            5  

1.3 行业估值情况 

截至 2021 年 7 月 4 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)为 49.25，电气设备行业（申万一级）

的市盈率为 46.05，在申万一级行业中处于中上游。 

图 2：光伏指数与申万一级行业市盈率 TTM（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

图 3：光伏指数市盈率 TTM 走势（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.产业链价格跟踪 

2.1 硅料价格 

本周整体市场维持观望氛围，并未有太多新成交订单，市场大单价格僵持在前期每公斤 200-210 元人民
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币间、散单也同上周大致落在 210-215 元之间，但成交量少。目前硅料端并没有库存压力，预期价格短期内

仍是持稳。 

2.2 硅片价格 

单晶硅片大厂中环于本周二公布新一轮价格公示，170µm 厚度 G1、M6、G12 价格分别为每片 4.62、

4.72、7.53 元人民币，对比上周隆基公布 170µm 厚度 G1、M6、M10 价格持平在 4.79、4.89、5.87 元人民

币降幅明显。中环此次降价也带动二线硅片厂开始回调价格，市场整体价格开始向中环公示价格靠拢。多

晶硅片在冷清的需求下出现抛售情绪，人民币价格快速回跌，市场大单落在每片 2-2.1 元人民币，整体成交

均价持续走跌。 

图 4：本周多晶硅料价格（单位：RMB）  图 5：本周硅片价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

2.3 电池片价格 

近期电池片价格多为报价、仅有少量成交价格，因此 M6/M10/G12 单晶电池片价格缓跌落在每瓦 1-1.04

元人民币的水位。此外需注意 M6 低价区段少量订单开始跌破每瓦 1 元人民币，低价区段来到每瓦 0.99-1

元人民币，大尺寸电池片目前尚未跌破每瓦 1 元人民币。电池厂家产能庞大、与买方博弈筹码不多，价格

已经开始出现下行趋势，M6 规格因产能庞大、需求移转大尺寸，价格下行速度将较为快速。本周多晶电池

片订单签订状况差、拉货动力趋缓，跟随硅片价格缓跌、多晶电池片每片价格跌落在 3.5-3.65 元人民币，7

月份看来印度疫情尚未缓解、开工率较差，多晶电池片价格将缓步收敛。 

2.4 组件价格 

在硅片、电池片价格进入下行趋势后，国内也出现少部分先前价格较高的订单略为松动，以反映近期
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硅片、电池片的跌价。然而，在硅料价格目前仍是僵持的情况下，垂直整合大厂大部分仍持稳在先前水平，

因此海内外主流组件价格尚未明显变化。目前观察由于七月终端需求能见度并不高、买方也因为中游跌价

而较为观望，因此短期内组件开工率暂时还是维持在较低迷的水平，后续走势端看中上游的价格变化。 

图 6：本周电池片价格（单位：RMB）  图 7：本周光伏组件价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

3.行业要闻及重点公告 

3.1 行业要闻 

 晶科、阿特斯拟上市科创板  

6 月 28 日，晶科能源股份有限公司与阿特斯阳光电力集团股份有限公司同日递交招股说明书，拟在科

创板上市，上海证券交易所目前已经受理。根据招股说明书来看，晶科能源本次发行股份数量不超过发行

后总股本的 25%，发行股份数量不超过 26.67 亿股(不含超额配售)，不低于发行后总股本的 10%;本次发行

可以采用超额配售权，采用超额配售选择权发行股票数量不超过首次公开发行股票数量的 15%。晶科能源

发行上市拟募集资金 60 亿元用于年产 7.5GW 高效电池和 5GW 高效电池组件建设、海宁研发中心建设项目

以及补充流动资金。阿特斯则拟募集资金 40 亿元用于年产 10GW 拉棒项目、阜宁 10GW 硅片项目、年产

4GW 高效太阳能电池项目、年产 10GW 高效光伏电池组件项目、研究院建设以及补充流动资金等。 

（信息来源：光伏们） 

 国内首笔风、光平价项目绿证交易完成   

为鼓励平价项目开发建设，国家发展改革委、国家能源局发布的《关于积极推进风电、光伏发电无补

贴平价上网有关工作的通知》（发改能源〔2019〕19 号）中明确，风电、光伏发电平价上网项目和低价上网

项目，可按国家可再生能源绿色电力证书管理机制和政策获得可交易的绿证。国家可再生能源信息管理中
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心于今年 5 月 25 日，正式启动平价项目绿证核发工作。截至目前，已核发平价项目绿证约 362 万个，其中

风电项目绿证约 101 万个，占比 28%，光伏发电项目绿证 261 万个，占比 72%。日前，在江苏苏州举办的

国际能源变革论坛，通过绿证认购平台购买了国电投中电朝阳光伏平价示范项目及中广核通榆新发风电平

价示范项目绿证各 60 张，通过双方协商方式确定交易单价为 50 元/个，相当于 12 万度绿色电力，实现了论

坛用电以及交通零碳化。 

（信息来源：光伏们） 

 陕西 2021 年风、光开发建设工作征求意见   

7 月 2 日，陕西省发布了关于征求《陕西省 2021 年风电光伏发电项目开发建设有关工作的通知（征求

意见稿）》的通知。征求意见时间为 2021 年 7 月 2 日至 7 月 9 日。通知显示，陕西省 2021 年保障性并网风

电和光伏发申建设规模为 600 万千瓦。集中式风电项目和普通光伏发电项目须通过竞争性配置纳入 2021 年

保障性并网规模。符合申报要求的非自然人分布式光伏发电项目可直接纳入 2021 年保障性并网规模，但应

于 1 年内全容量建成并网。对于存量项目和新增项目，文件显示， 2019 年和 2020 年平价风电、光伏发电

项目、2019-2020 年竞价未建成转平价光伏发电项目直接纳入保障性并网项目范围。其中，纳入本年度保障

性并网规模的光伏发申项目应在 2022 年底前全容量建成并网。并要求相关材料于陕西省委下发通知之日起

20 个工作日内上报。 

（信息来源：光伏们） 

3.2 上市公司重点公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

601877 正泰电器 7 月 1 日 
正泰电器:2020 年年度权益

分派实施公告  
公司拟分配 A股每股现金红利 0.50 元，除息日为 2021/7/7。 

600438 通威股份 7 月 1 日 
通威股份:2021 年半年度业

绩预增公告  

公司 2021 年半年度业绩预计 28-30 亿元，同比增长

177%-197%，扣非后公司 2021 年半年度业绩预计 28-30 亿元，

同比增长 192%-213%。 

600438 通威股份 7 月 1 日 

通威股份:关于在乐山市投

资年产 20 万吨高纯晶硅项

目的公告 

公司拟与乐山市人民政府共同签署《投资协议》，规划在乐

山市五通桥区新增投资建设年产 20 万吨高纯晶硅项目，总

投资预计 140 亿元，按每期 10 万吨分两期实施，一期计划

2022 年 12 月底前投产。 

300751 迈为股份 7 月 1 日 
迈为股份:2021 年半年度业

绩预告 

报告期内公司预计实现归母净利润 2.3-2.7 亿元，同增

21.52%-42.65%，实现扣非净利润 2.21-2.63 亿元，同增

52.68%-81.70%。 
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资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

光伏发电已在多个国家及地区成为最便宜的发电来源，2021 年将步入平价上网时代。在各国新能源政

策的大力支持下，GW 级光伏新兴市场不断涌现，光伏增长逐渐多元化，随着疫情影响逐步得到缓解，预

计“十四五”期间国内年均光伏新增装机容量有望超 70GW，2021/2022年全球光伏新增装机可达 161/197GW。

建议把握光伏行业两条投资主线： 

1、垂直一体化组件龙头：2020 年多晶硅及光伏玻璃价格涨幅较大，随着年底抢装的结束以及相关企业

的扩产，多晶硅及光伏玻璃价格有望进入下行通道，从而释放组件端利润。国内市场容配比放开将加大组

件需求，BIPV 将成为组件业务增长新动能。在行业整合趋势下，市场份额逐步向头部企业集中，其中，垂

直一体化布局的企业将获得更高的毛利。建议关注：隆基股份、晶澳科技。 

2、在组串式及储能领域具备优势的逆变器龙头：逆变器领域具备较高的进入壁垒，加速拓展海外市场

助推国内企业业绩增长，分布式光伏占比提升带动组串式逆变器渗透率提高，从而强化了相关领先企业的

竞争优势，光储一体化带来新的盈利增长点。建议关注：阳光电源、锦浪科技。 

5.风险提示 

1）新能源消纳不及预期； 

2）新增装机量不及预期； 

3）国外经济恢复不及预期； 

4）十四五新能源规划落地不及预期。 
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