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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周 A股窄幅震荡，上证指数跌 2.46%，深证成指跌 2.22%，创业板指

跌 0.41%，市场整体处于震荡下行趋势。一级子行业中，电气设备、

纺织服装、商业贸易等板块涨幅较大，而国防军工、采掘、非银金融

等板块跌幅较多。报告期内，医药生物板块下跌 0.80%，跑赢沪深 300

指数 2.23百分点。 

 

投资要点： 

本周观点：  

近期医药行业出台多项政策，国家卫健委等联合发布的《关于进一步

加强综合医院中医药工作推动中西医协同发展的意见》带动本周中药

板块一波涨幅。国家卫健委发布的《社会办医疗机构大型医用设备配

置“证照分离”改革实施方案》标志着全面放开全国社会办医疗机构

大型设备配置。随着社会办医疗机构规模逐渐壮大，叠加诸多顶层设

计的政策方案不断落地，预期将进一步强化民营医疗机构的核心竞争

力，利好民营医院和医疗设备行业。 

从行业来看，整个医药板块的分化比较明显。创新药产业链、医疗服

务板块依旧处于高景气度，随着中期财报披露时间临近，这些高景气

度板块的龙头公司业绩将决定整个板块的下一步趋势。 

具体方向，我们推荐：1、具备持续创新能力和强大销售能力的平台型

创新药企；2、不受研发结果影响、高景气度的创新药产业链 CXO；

3、不在医保体系内，不受医保控费影响的具有消费属性的医药、医疗

服务。 

一周行业要闻： 

1）6月 30日，国家卫生健康委办公厅发布《关于印发社会办医疗机

构大型医用设备配置“证照分离”改革实施方案》；2）6月 30日，国

家卫生健康委、国家中医药局、中央军委后勤保障部卫生局联合发布

《关于进一步加强综合医院中医药工作推动中西医协同发展的意见》。 

重点医药上市公司公告： 

1）恒瑞医药：关于子公司获得药物临床试验批准通知书的公告；关于

获得美国 FDA临床试验资格的公告； 

⚫ 2）凯莱英：关于向香港联交所递交境外上市外资股（H股）上市申请并

刊发申请资料的公告。 

⚫ 风险因素：海外疫情控制不达预期、国内疫情局部地区反复的风险、控

费及带量采购等政策实施超预期的风险。 
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1    一周行业要闻 

1.1  6 月 30 日，国家卫生健康委办公厅发布《关于印发社会办医疗机构大

型医用设备配置“证照分离”改革实施方案》 

6 月 30 日，国家卫健委发布了《社会办医疗机构大型医用设备配置“证照分离”改

革实施方案》，全面放开全国社会办医疗机构大型设备配置。该方案重点提出三项改

革方案，分别为在全国范围内社会办医疗机构乙类大型医用设备配置许可开始实行告

知承诺制、在自由贸易试验区内社会办医疗机构乙类大型医用设备配置将由审批改为

备案管、在全国范围内进一步优化社会办医疗机构甲类大型医用设备配置许可审批服

务。 

资料来源：国家卫健委 

 

1.2  6 月 30 日，国家卫生健康委、国家中医药局、中央军委后勤保障部卫

生局联合发布《关于进一步加强综合医院中医药工作推动中西医协同发展

的意见》 

6 月 30 日，国家卫生健康委、国家中医药局、中央军委后勤保障部卫生局联合发布

《关于进一步加强综合医院中医药工作推动中西医协同发展的意见》。意见提出，进

一步加强组织领导完善相关制度、进一步加强综合医院中医临床科室建设、创新中西

医协作医疗模式、加强医疗质量管理、加强中医药队伍建设、发挥示范带动作用、发

挥行业学会协会作用、加强专科医院、传染病医院、妇幼保健机构中医药工作，推动

中西医协同发展。 

资料来源：国家中医药管理局 

 

2    重点医药上市公司公告 

2.1  恒瑞医药：关于子公司获得药物临床试验批准通知书的公告；关于获

得美国 FDA 临床试验资格的公告 

近日，江苏恒瑞医药股份有限公司子公司成都盛迪医药有限公司、瑞石生物医药有限

公司、苏州盛迪亚生物医药有限公司分别收到国家药品监督管理局核准签发关于

HR19034 滴眼液、SHR1459 片、SHR-1701 注射液的《药物临床试验批准通知书》，将

于近期开展临床试验。HR19034滴眼液拟用于防控儿童近视进展，国内外尚未有同类

产品获批上市。SHR1459片拟用于原发性膜性肾病，国内外尚无同类药物获批用于原

发性膜性肾病的治疗。SHR-1701 可以促进效应性 T 细胞的活化，同时还可有效改善

肿瘤微环境中的免疫调节作用，最终有效促进免疫系统对于肿瘤细胞的杀伤，国内外

尚无同类产品获批上市。 

 

7 月 1日，公司收到美国食品药品监督管理局关于同意 HR17031注射液进行临床试验

的函，将于近期开展临床试验。HR17031注射液是公司自主研发的基础长效胰岛素与

GLP-1类似物的固定比例复方注射液，将用于治疗 2型糖尿病。目前诺和诺德公司的

Xultophy 100/3.6 和赛诺菲公司的 Soliqua 100/33 已被 FDA 和欧洲药品管理局批

准用于治疗 2 型糖尿病。截至目前，公司投入 HR17031 相关项目累计研发费用约为

11,371 万元。 

2.2  凯莱英：关于向香港联交所递交境外上市外资股（H 股）上市申请并刊

发申请资料的公告 

凯莱英医药集团（天津）股份有限公司（以下简称“公司”）正在进行申请公开发行

境外上市外资股（H 股）（以下简称“本次发行”）并在香港联合交易所有限公司

（以下简称“香港联交所”）主板挂牌上市（以下简称“本次发行上市”）的相关工
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作。公司已于2021年6月28日向香港联交所递交了发行上市申请，并于同日在香港联

交所网站刊登了发行上市相关申请资料。 

3    本周市场行情回顾 

上周 A 股窄幅震荡，上证指数跌 2.46%，深证成指跌 2.22%，创业板指跌 0.41%，市

场整体处于震荡下行趋势。一级子行业中，电气设备、纺织服装、商业贸易等板块涨

幅较大，而国防军工、采掘、非银金融等板块跌幅较多。报告期内，医药生物板块下

跌 0.80%，，跑赢沪深 300指数 2.23百分点。 

图表1：申万一级子行业本周涨跌幅情况 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

医药二级子行业方面：报告期间内，医药各板块表现分化明显，中药板块本周表现良

好，上涨 9.07%，其他二级子行业涨跌不一。医药二级子板块具体情况如下: 

图表2：申万医药子板块本周涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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个股方面，涨幅靠前的个股是吉药控股、广誉远等个股；跌幅靠前的个股主要包括

兴齐眼药、盈康生命等个股。 

图表3：上周医药个股涨幅前五 图表4：上周医药个股跌幅前五 

排序 涨幅前5个股 涨跌幅（%） 

1   吉药控股 47.63% 

2   广誉远 45.40% 

3   昊海生科 41.20% 

4   中恒集团 39.16% 

5   江中药业 34.83% 
 

排序 跌幅前5个股 涨跌幅（%） 

1   兴齐眼药 -20.04% 

2   盈康生命 -16.05% 

3   ST 运盛 -14.44% 

4   信邦制药 -13.60% 

5   宜华健康 -12.09% 
 

数据来源：Wind，万联证券研究所 数据来源：Wind，万联证券研究所 

4    本周医药行业市场回顾及核心观点 

最新国内疫情&疫苗情况： 

截至 7月 3日 24时，据 31个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵团报告，现有

确诊病例 428例（其中重症病例 8例），累计治愈出院病例 86783例，累计死亡病例

4636 例，累计报告确诊病例 91847 例，现有疑似病例 3 例。累计追踪到密切接触者

1061552 人，尚在医学观察的密切接触者 8356人。 

 

31 个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵团报告新增无症状感染者 18例（均为

境外输入）；当日转为确诊病例 2 例（均为境外输入）；当日解除医学观察 27 例（均

为境外输入）；尚在医学观察的无症状感染者 452例（境外输入 446例）。 

 

累计收到港澳台地区通报确诊病例 26985例。其中，香港特别行政区 11939例（出院

11634例，死亡 211例），澳门特别行政区 55例（出院 51例），台湾地区 14991例（出

院 10551例，死亡 686例）。 

疫苗接种情况：截至 2021年 7月 3日，31个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设

兵团累计报告接种新冠病毒疫苗 129603.7万剂次。。  

消息来源：国家卫生健康委员会官方网站 

 

市场回顾及核心观点： 

本周医药生物板块下跌 0.80%，跑赢沪深 300指数 2.23 百分点。 

近期医药行业出台多项政策，国家卫健委等联合发布的《关于进一步加强综合医院中

医药工作推动中西医协同发展的意见》带动本周中药板块一波涨幅。国家卫健委发布

的《社会办医疗机构大型医用设备配置“证照分离”改革实施方案》标志着全面放开

全国社会办医疗机构大型设备配置。随着社会办医疗机构规模逐渐壮大，叠加诸多顶

层设计的政策方案不断落地，预期将进一步强化民营医疗机构的核心竞争力，利好民

营医院和医疗设备行业。 

从行业来看，整个医药板块的分化比较明显。创新药产业链、医疗服务板块依旧处于

高景气度，随着中期财报披露时间临近，这些高景气度板块的龙头公司业绩将决定整

个板块的下一步趋势。 

具体方向，我们推荐：1、具备持续创新能力和强大销售能力的平台型创新药企；2、

不受研发结果影响、高景气度的创新药产业链 CXO；3、不在医保体系内，不受医保控

费影响的具有消费属性的医药、医疗服务。 

风险因素：海外疫情控制不达预期、国内疫情局部地区反复的风险、控费及带量采购

等政策实施超预期的风险。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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