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2021 年 07 月 05 日 行业研究●证券研究报告 

电子元器件 行业分析 

2021 年 7 月投资策略：关注中报业绩超预期板

块及个股 

 

投资要点 

 

◆ 大市演绎“七一”前上涨行情，电子板块受利好刺激涨幅领先：2021 年 6 月国

内 A 股市场的申万电子行业一级指数上涨 13.2%，位列第 2 位，跑输沪深 300

指数 15.0 个百分点，走势显著强于大市。6 月 A 股大市在后半月反弹幅度较大，

其中以科技、新能源等成长性板块为投资热点。受行业利好消息刺激，以及临近

月末披露中报预告的个股业绩大超预期，电子板块 6 月涨幅领先，尤其是半导

体板块以 28.6%的月涨幅遥遥领先。海外市场方面，6 月香港、美国和台湾科技

板块均上涨，其中香港和美国科技业指数均跑赢所在大市指数。 

◆ 618 销售显回暖趋势，关注三季度新机备货：5 月以来安卓系智能手机品牌订单

下修预期经过 2 个月的“发酵”已经为市场所接受，我们可以合理估计股价反

应已经较为充分。另一方面，618 的手机销售情况显示出了回暖趋势，带动了一

波供应链公司的股价反弹也侧面印证了估值有望修复的预期。尽管今年全球智能

手机出货量仅个位数增长（IDC 预测，13.8 亿部，同比+7.7%），但当前正值

下半年品牌新机备货周期伊始，iPhone 新机的需求仍值得期待，供应链厂商经

历过今年上半年的调整期后有望迎来旺季的估值修复。 

◆ 中报行情值得期待，产能仍是核心优势：供需端数据显示行业仍处于景气周期，

尤其是半导体设备出货额数据屡创月度新高，显示出景气度持续的乐观预期。二

季度以来，仍有代工、封测、设计厂不断发布新一轮涨价函，上游的硅片等材料

厂也提出了涨价需求，因此半导体仍处于弥补前期需求缺口的阶段，结构性缺货

并未缓解。在此逻辑下，拥有产能优势的强者恒强，代工、封测业绩受益于稼动

率高位，而设计公司以市占率头部、拥有产能优先权的厂商为优。另一方面，半

导体板块是今年上半年基本面最为乐观的板块，已披露中报预告的个股业绩大超

预期，因此该板块的中报行情值得期待。 

◆ 面板价格涨幅收窄，关注 LED 回暖机会：面板价格 6 月续涨，但涨幅显著收窄，

本轮涨价行情自去年 6 月开始已经延续一年有余，驱动 IC 缺货的因素“加成”

延长了本轮涨价周期。目前来看，由于价格已达历史高位，未来涨价趋缓或保持

高位稳定，但原材料供应受限背景下马太效应凸显，龙头制造商盈利能力仍值得

期待。Mini LED 背光代表性产品落地，但良率仍成为问题使得产品迟迟未定下

交货时间，LED 直显回暖逻辑明确，随着传统旺季来临以及海外恢复预期渐进，

建议关注下半年的机会。 

◆ 投资建议：维持行业评级“同步大市-A”，部分板块经历了上半年的调整后有望

开始边际性向好，行业进入传统旺季，供需关系迎来重塑机会。另一方面，中报

业绩逐渐“浮出水面”，部分板块基本面非常乐观，存在超预期的机会。因此，
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我们认为行业进入到了趋势性变化的窗口期，短期有个股机会，建议乐观谨慎。

子板块分析来看：终端产品，三季度新品备货周期开启，iPhone 新机值得期待，

供应链存在估值修复机会；半导体方面，基本面最为乐观，中报行情的焦点板块，

产能优势仍然是核心；显示板块，面板价格涨幅收窄，缺货背景下马太效应凸显，

LED 有望进入回暖节奏。对于未来一个月，中期业绩为投资主线，以个股机会

为主，其中半导体板块的基本面确定性最高。子板块推荐 PC 平板相关产业链、

半导体代工/封测及设计龙头。个股方面，我们自下而上选择板块趋势明朗、公

司业绩预期向上的个股，重点推荐为长盈精密、长电科技、中芯国际和圣邦股

份。。 

 

◆ 风险提示：中美摩擦对行业的不利影响；疫情持续影响宏观经济及产业供需情况；

终端需求不及预期；国产化自主可控的进度不及预期。 
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一、核心观点及投资建议 

2021 年 6 月市场关于终端需求不及预期的反应已充分消化，伴随中报业绩预期“浮出水面”，

市场关注点由行业动态向基本面倾斜，6 月末中报预告超预期个股的股价走势已充分反映了业绩

的带动作用，进入 7 月，终端产品进入 Q3 的新品备货，下半年指引将更为清晰，中报业绩进入

披露期，部分板块上半年业绩预期非常乐观，因此我们认为 7 月存在积极的信号，机会以个股为

主，建议谨慎乐观，维持行业评级为“同步大市-A”，分子行业而言： 

消费终端市场：5 月以来安卓系智能手机品牌订单下修预期经过 2 个月的“发酵”已经为市

场所接受，我们可以合理估计股价反应已经较为充分。另一方面，618 的手机销售情况显示出了

回暖趋势，带动了一波供应链公司的股价反弹也侧面印证了估值有望修复的预期。尽管今年全球

智能手机出货量仅个位数增长（IDC 预测，13.8 亿部，同比+7.7%），但当前正值下半年品牌新

机备货周期伊始，iPhone 新机的需求仍值得期待，供应链厂商经历过今年上半年的调整期后有

望迎来旺季的估值修复。 

半导体市场：供需端数据显示行业仍处于景气周期，尤其是半导体设备出货额数据屡创月度

新高，显示出景气度持续的乐观预期。二季度以来，仍有代工、封测、设计厂不断发布新一轮涨

价函，上游的硅片等材料厂也提出了涨价需求，因此半导体仍处于弥补前期需求缺口的阶段，结

构性缺货并未缓解。在此逻辑下，拥有产能优势的强者恒强，代工、封测业绩受益于稼动率高位，

而设计公司以市占率头部、拥有产能优先权的厂商为优。另一方面，半导体板块是今年上半年基

本面最为乐观的板块，已披露中报预告的个股业绩大超预期，因此该板块的中报行情值得期待。 

面板显示市场：面板价格 6 月续涨，但涨幅显著收窄，本轮涨价行情自去年 6 月开始已经

延续一年有余，驱动 IC 缺货的因素“加成”延长了本轮涨价周期。目前来看，由于价格已达历

史高位，未来涨价趋缓或保持高位稳定，但原材料供应受限背景下马太效应凸显，龙头制造商盈

利能力仍值得期待。Mini LED 背光代表性产品落地，但良率仍成为问题使得产品迟迟未定下交

货时间，LED 直显回暖逻辑明确，随着传统旺季来临以及海外恢复预期渐进，建议关注下半年

的机会。 

 

对于 7 月的投资机会我们认为：部分板块经历了上半年的调整后有望开始边际性向好，行业

进入传统旺季，供需关系迎来重塑机会。另一方面，中报业绩逐渐“浮出水面”，部分板块基本

面非常乐观，存在超预期的机会。因此，我们认为行业进入到了趋势性变化的窗口期，短期有个

股机会，建议乐观谨慎。子板块分析来看：终端产品，三季度新品备货周期开启，iPhone 新机

值得期待，供应链存在估值修复机会；半导体方面，基本面最为乐观，中报行情的焦点板块，

产能优势仍然是核心；显示板块，面板价格涨幅收窄，缺货背景下马太效应凸显，LED 有望进

入回暖节奏。基于上述逻辑，我们维持行业评级为“同步大市-A”。 

对于未来一个月，中期业绩为投资主线，以个股机会为主，其中半导体板块的基本面确定性

最高。当前，子板块推荐 PC 平板相关产业链、半导体代工/封测及设计龙头。个股方面，我们

自下而上选择板块趋势明朗、公司业绩预期向上的个股，重点推荐为长盈精密、长电科技、中芯

国际和圣邦股份。 
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表 1：电子元器件行业个股投资建议列表 

代码 名称 市值（亿元） PE（2020） PE（2021E） PE（2022E） PB 

300115.SZ 长盈精密 247  41  25  16  3.68 

600584.SH 长电科技 671  51  36  27  3.57 

688981.SH 中芯国际 4,884  113  155  126  4.85 

300661.SZ 圣邦股份 593  205  138  101  39.56 

资料来源：Wind，华金证券研究所（截止 2021 年 6 月 30 日收盘） 

另外，我们建议关注标的包括立讯精密、歌尔股份、环旭电子、通富微电、华天科技、思瑞

浦、中颖电子、莱宝高科、京东方 A、深天马 A、海康威视、江海股份、利亚德和洲明科技。  
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二、行业动态分析 

从行业市场的数据看，半导体行业仍处于上行周期中，供给和销售数据同比增速较高，尤

其是半导体设备出货额屡创新高。终端市场方面，国内市场 5 月手机出货量同比再次下滑，需

求端稍显“动力不足”，供给端也面临缺芯涨价压力。6 月面板价格延续上涨，但大尺寸价格涨

幅显著收窄，需求景气、显示驱动 IC 缺货延长了本轮面板涨价周期。 

 

半导体产业数据方面，2021 年 4 月份需求端销售收入同比增长 21.6%，今年以来同比涨幅

持续扩大，供给端方面，2021 年 5 月半导体设备厂商的出货金额北美增长 53.1%，日本同比增

长 48.6%，结合需求端和供给端数据，半导体行业仍处于景气期，尤其是供给端数据屡创新高。

存储器市场看， DRAM 现货价格 6 月仍维持高位，NAND Flash 现货价格保持平稳微幅下降。

临近产业旺季叠加供给端产能紧张未缓解，DRAM 现货价格居高不落。 

消费电子方面，工信部公布的全国手机出货量 5 月数据延续下滑，二季度需求端略显“乏力”。

2021 年 5 月，全国手机出货量同比下降 32.0%，国产品牌出货量同比下降 37.8%，全国手机新

品上市数量同比减少 15.6%，国内品牌手机新品上市数量同比减少 13.8%。二季度为产业淡季

新机发布有限，同时上游零组件涨价缺货对新机发布造成了压力，5 月新机上市数量下滑。 

面板行业数据显示 6 月面板价格涨幅明显收窄，大尺寸面板价格涨幅收窄至 3%以下，未来

预期保持高位稳定，中尺寸为目前涨幅最为强劲的产品。IT 类需求持续景气，上游驱动 IC 缺货，

延长了价格上涨周期。 

（一）半导体行业数据跟踪 

2021 年 4 月，全球半导体销售收入 418.5 亿美元，同比增长 21.6%，增长率环比提升 3.8

个百分点，半导体行业已经维持一年以上的上行期，且由于去年疫情导致的低基数，今年年初以

来增速屡创新高。 

图 1：全球半导体销售收入(十亿美元)及增速（2020.04~2021.04） 

 

资料来源：Wind、SIA、华金证券研究所 
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从地区市场分布看，美洲、欧洲、亚太和日本地区半导体销售额均上涨，分别增长 14.0%、

19.5%、25.1%和 17.1%。 

图 2：美洲半导体销售收入及增速（2020.04~2021.04）  图 3：欧洲半导体销售收入及增速（2020.04~2021.04） 

 

 

 
资料来源：Wind、SIA、华金证券研究所  资料来源：Wind、SIA、华金证券研究所 

 

图 4：亚太半导体销售收入及增速（2020.04~2021.04）  图 5：日本半导体销售收入及增速（2020.04~2021.04） 

 

 

 
资料来源：Wind、SIA、华金证券研究所  资料来源：Wind、SIA、华金证券研究所 

进一步细分亚太市场的数据我们看到，中国大陆地区市场的收入增长 25.7%，而不包含中国

大陆地区后收入增长 24.2%，中国市场的需求略强于亚太其他地区的需求。 

图 6：中国大陆半导体销售收入及增速（2020.04~2021.04）  图 7：亚太除中国半导体销售收入及增速（2020.04~2021.04） 

 

 

 
资料来源：Wind、SIA、华金证券研究所  资料来源：Wind、SIA、华金证券研究所 

供给端的数据看，Semi 公布的 2021 年 5 月出货额数据为 35.9 亿美元，同比增长 53.1%，

连续五个月创新高。SEAJ公布的2021年5月动态平均出货额为3,054.0亿日元，同比增长48.6%。

可以看到的是，北美和日本的出货额数据自 2021 年初以来增幅环比持续扩大。 
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图 8：北美半导体设备出货额及增长率（2020.05~2021.05）  图 9：日本半导体设备出货额及增长率（2020.05~2021.05） 

 

 

 
资料来源：Wind、Semi、华金证券研究所  资料来源：Wind、Semi、华金证券研究所 

存储器市场看，DRAM现货价格6月仍维持高位，NAND Flash现货价格保持平稳微幅下降。

临近产业旺季叠加供给端产能紧张未缓解，导致 DRAM 现货价格居高不落。 

图 10：DRAM 现货平均价（2020.07~2021.06）  图 11：NAND Flash 现货平均价（2020.07~2021.06） 

 

 

 
资料来源：Wind、Semi、华金证券研究所  资料来源：Wind、Semi、华金证券研究所 

从台湾厂商公布的月度营收数据看，半导体产能紧缺对业绩的带动作用有增无减，代工、封

测、设计和上游晶圆厂营收均实现不同程度的同比增长。 

图 12：台积电月度营收及增速（2020.05~2021.05）  图 13：日月光月度营收及增速（2020.05~2021.05） 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

台湾半导体企业经营数据方面，2021 年 5 月台积电营收同比增长 19.8%，日月光的营收同

比上涨 24.8%。 

图 14：联发科月度营收及增速（2020.05~2021.05）  图 15：中美晶月度营收及增速（2020.05~2021.05） 
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资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

设计厂商方面，联发科 2021 年 5 月营收同比增长 89.8%，上游晶圆厂商中美晶的营收 5 月

同比增长 15.2%。 

（二）消费电子行业数据跟踪 

2021 年 5 月，工信部公布全国手机出货量为 2,296.8 万台，同比下降 32.0%，国内品牌手

机的出货量为 1,924.9 万台，占比达到 83.8%，同比下降 37.8%，5 月国内市场手机出货量连续

回落，需求端“动力不足”的情况未见改善。 

图 16：全国手机出货量及增速（2020.05~2021.05）  图 17：国内品牌手机出货量及增速（2020.05~2021.05） 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

2021 年 5 月，全国手机新机型上市数量为 27 款，同比下降 15.6%，国内品牌手机的新机

型上市数量为 25 款，同比下降 13.8%。二季度为产业淡季新机发布有限，同时上游零组件涨价

缺货对新机发布造成了压力，5 月新机上市数量同比下降。 

图 18：全国手机新机型上市量及增速（2020.05~2021.05）  图 19：国内品牌手机新机型上市量及增速（2020.05~2021.05） 
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资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

台湾相关产业链的月度营收数据看，5 月组装和面板厂商延续增长，而光学镜头和触控厂商

表现较弱。 

图 20：鸿海月度营收及增速（2020.05~2021.05）  图 21：大立光月度营收及增速（2020.05~2021.05） 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

鸿海精密 2021 年 5 月营收同比增长 17.6%，大立光 5 月营收同比下滑 13.1%。 

图 22：TPK 月度营收及增速（2020.05~2021.05）  图 23：群创光电月度营收及增速（2020.05~2021.05） 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

TPK 在 2021 年 5 月营业收入同比增长 1.6%，群创光电营收同比增长 42.3%。 

（三）面板行业数据跟踪 

2021 年 6 月，面板价格涨幅显著收窄。IT 类和电视需求持续景气，而上游驱动 IC 缺货导

致有效供应受限，延长了价格上涨周期。6 月大尺寸涨幅收窄至 3%以下，中尺寸的涨幅仍持续。 

图 24：7 英寸面板价格及环比增速（2020.06~2021.06）  图 25：14 寸面板价格及环比增速（2020.06~2021.06） 
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资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

2021 年 5 月，中小尺寸市场 7 英寸产品价格环比持平，14 英寸上涨 5.8%，目前仅中尺寸

维持了相对较高的涨幅。 

图 26：32 英寸面板价格及环比增速（2020.06~2021.06）  图 27：55 英寸面板价格及环比增速（2020.06~2021.06） 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

大尺寸市场，32 寸和 55 寸的价格分别环比上涨 1.1%和 2.2%，涨幅明显收窄。 
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三、市场走势分析 

上月电子行业一级指数上涨 13.2%，跑赢沪深 300 指数 15.0 个百分点，在 28 个一级指数

中位列第 2，排名领先。海外市场方面，香港、美国和台湾科技指数均上涨。上月香港恒生资讯

科技指数上涨 3.1%，跑赢恒生指数 4.1 个百分点；费城半导体指数上涨 5.0%，跑赢标普 500

指数 2.8 个百分点；台湾资讯科技指数上涨 1.3%，跑输加权指数 3.9 个百分点。 

（一）国内 A 股市场走势分析 

上月电子行业一级指数上涨 13.2%，在 28 个一级指数中位列第 2 位，排名领先。 

图 28：申万行业一级指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

上月电子行业一级指数上涨 13.2%，跑赢沪深 300 指数、中小板指数和创业板指数各 15.0、

9.1 和 5.6 个百分点。 

图 29：电子一级指数 v.s.市场整体指数  图 30：电子一级指数 v.s.沪深 300 指数 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

过往 250 个交易日累计涨幅，电子行业一级指数上涨 26.8%，弱于沪深 300 指数 28.3%的

涨幅，整体走势稍弱于大市。 

电子行业二级指数方面，各子行业均上涨，半导体、其他电子、元件、光电子和电子制造行

业分别上涨 28.6%、17.0%、12.6%、3.3%和 7.0%。 
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图 31：电子二级指数 v.s.电子一级指数  图 32：电子二级指数 v.s.电子一级指数 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

从行业个股涨幅情况看，本月行业个股涨多跌少，涨幅前三位分别为富满电子（300671）、

富瀚微（300613）和上海贝岭（600171），跌幅前三位分别为激智科技（300566）、达瑞电子

（300976）和漫步者（002351）。 

表 2：电子元器件行业个股涨跌幅榜 

代码 公司名称 涨幅 所属二级行业  代码 公司名称 涨幅 所属二级行业 

涨幅前十     跌幅前十    

300671 富满电子 132.0%  半导体  002236 大华股份 (8.8%) 电子制造 

300613 富瀚微 75.0%  半导体  603515 欧普照明 (9.1%) 光学光电子 

600171 上海贝岭 69.5%  半导体  002925 盈趣科技 (9.2%) 电子制造 

300458 全志科技 68.9%  半导体  600071 凤凰光学 (9.3%) 其他电子Ⅱ 

603595 东尼电子 58.9%  其他电子Ⅱ  600707 彩虹股份 (10.1%) 光学光电子 

300842 帝科股份 54.3%  半导体  300083 创世纪 (10.3%) 电子制造 

603893 瑞芯微 53.3%  半导体  603679 华体科技 (11.5%) 光学光电子 

300077 国民技术 53.1%  半导体  002351 漫步者 (12.8%) 电子制造 

300220 金运激光 50.1%  其他电子Ⅱ  300976 达瑞电子 (13.6%) 电子制造 

300184 力源信息 49.6%  其他电子Ⅱ  300566 激智科技 (16.5%) 光学光电子 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

从涨跌幅榜分布看，半导体行业涨幅较大，光电子和电子制造行业跌幅较大。 

（二）海外市场走势分析 

海外市场方面，香港、美国和台湾科技指数均上涨。上月香港恒生资讯科技指数上涨 3.1%，

跑赢恒生指数 4.1 个百分点；费城半导体指数上涨 5.0%，跑赢标普 500 指数 2.8 个百分点；台

湾资讯科技指数上涨 1.3%，跑输加权指数 3.9 个百分点。 

1、香港 

上月香港恒生资讯科技指数上涨 3.1%，分别跑赢恒生指数和恒生国企指数 4.1 和 4.3 个百

分点，过往 250 个交易日恒生资讯科技指数累计为上涨 36.2%，走势强于恒生指数 18.5%的涨

幅。 

图 33：恒生资讯科技指数 v.s.市场指数  图 34：恒生资讯科技指数 v.s.恒生指数 
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资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

2、北美 

上月费城半导体指数上涨 5.0%，跑赢标普 500 指数 2.8 个百分点，跑输纳斯达克指数 0.5

个百分点，过往 250 个交易日费城半导体指数累计上涨 69.1%，高于标普 500 指数 37.8%的涨

幅。 

图 35：费城半导体指数 v.s.市场指数  图 36：费城半导体指数 v.s.标普 500 指数 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

3、台湾 

上月台湾资讯科技指数上涨 1.3%，跑输加权指数 3.9 个百分点，过往 250 个交易日资讯科

技指数上涨 80.5%，强于台湾加权指数 52.4%的涨幅。 

图 37：台湾资讯科技指数 v.s.台湾加权指数  图 38：台湾资讯科技指数 v.s.台湾加权指数 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 
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四、投资建议及个股动态 

2021 年 7 月整体投资策略我们认为，部分板块经历了上半年的调整后有望开始边际性向好，

行业进入传统旺季，供需关系迎来重塑机会。另一方面，中报业绩逐渐“浮出水面”，部分板块

基本面非常乐观，存在超预期的机会。因此，我们认为行业进入到了趋势性变化的窗口期，短期

有个股机会，建议乐观谨慎。子板块分析来看：终端产品，三季度新品备货周期开启，iPhone

新机值得期待，供应链存在估值修复机会；半导体方面，基本面最为乐观，中报行情的焦点板块，

产能优势仍然是核心；显示板块，面板价格涨幅收窄，缺货背景下马太效应凸显，LED 有望进

入回暖节奏。 

我们认为未来一个月以中期业绩为投资主线，以个股机会为主，其中半导体板块的基本面确

定性最高，总体建议乐观谨慎，维持行业评级为“同步大市-A”。当前，子板块推荐 PC 平板相

关产业链、半导体代工/封测及设计龙头。个股方面，我们自下而上选择板块趋势明朗、公司业

绩预期向上的个股，重点推荐为长盈精密、长电科技、中芯国际和圣邦股份。 

表 3：电子元器件行业关注公司列表 

代码 名称 股价 市值（亿元） PE（2020） PE（2021E） PE（2022E） PB 

重点推荐        

300115.SZ 长盈精密 20.60 247  41  25  16  3.68 

600584.SH 长电科技 37.68 671  51  36  27  3.57 

688981.SH 中芯国际 61.82 4,884  113  155  126  4.85 

300661.SZ 圣邦股份 252.73 593  205  138  101  39.56 

其他关注        

002475.SZ 立讯精密 46.00 3,236  45  35  25  11.74 

*002241.SZ 歌尔股份 42.74 1,460  51  35  27  6.33 

601231.SH 环旭电子 16.81 371  21  17  14  3.17 

002156.SZ 通富微电 24.04 320  94  63  45  3.30 

*002185.SZ 华天科技 15.39 422  60  41  32  4.79 

688536.SH 思瑞浦 551.00 441  240  202  136  16.73 

*300327.SZ 中颖电子 85.23 241  115  79  60  21.32 

002106.SZ 莱宝高科 11.25 79  18  17  16  1.78 

000725.SZ 京东方 A 6.24 2,171  43  10  9  1.99 

000050.SZ 深天马 A 14.18 349  24  18  15  1.02 

002415.SZ 海康威视 64.50 6,027  45  40  32  12.43 

002484.SZ 江海股份 15.48 128  34  28  24  3.28 

*300296.SZ 利亚德 7.82 199  (20) 25  17  2.74 

300232.SZ 洲明科技 8.93 98  83  20  13  2.19 

资料来源：Wind，华金证券研究所（*采取 Wind 市场一致盈利预期，截止 2021 年 6 月 30 日） 
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五、风险提示 

中美摩擦对行业的不利影响； 

疫情持续影响宏观经济及产业供需情况； 

终端需求不及预期； 

国产化自主可控的进度不及预期。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    胡慧声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 

 

免责声明： 

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准，如有需要，客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 

 

风险提示:  

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负完全责任，我公司及其雇员对使用

本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

 

 

华金证券股份有限公司 

地址：上海市浦东新区杨高南路 759 号（陆家嘴世纪金融广场）31 层 

电话：021-20655588  

网址： www.huajinsc.cn 

 


