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 上周市场评述 

上周上证指数、深证成指、创业板指涨跌幅分别为

-2.46%、-2.22%、-0.41%，沪深两市成交额为 39,626.23 亿元，

环比下降 4.57%。申万一级行业中涨幅居前的是纺织服装

3.73%、电气设备 2.59%和商业贸易 0.37%；跌幅居前的是国

防军工-7.46%、非银金融-6.80%和采掘-4.86%。换手率居前

的是电子 4.53%、电气设备 3.93%和计算机 3.64%。 

 本周行情展望 

美国 6 月份非农就业数据回升超预期，美联储 Taper 信

号释放临近，目前 A 股利率低位，流动性合理充裕，经济复

苏见顶。上周五主要指数大幅下跌的原因是机构近期调仓换

股引起的羊群效应，机构减仓宏观经济强周期个股和指数权

重股，增持中小盘科技股。建议战略上重结构轻指数，关注

200-500 亿市值的中盘绩优股，看好新能源锂电板块。 

 重要新闻回顾 

半年报行情号角吹响！655 家上市公司中近七成预喜（中

国证券报 2021 年 7 月 4 日） 

截至 7 月 3 日，已有 655 家上市公司发布了半年报业绩

预告。数据显示，286 家公司业绩预增，94 家略增，68 家扭

亏，6 家续盈，预喜公司占比达 69%。以净利预增上限统计，

有 18 家公司预增超过 10 倍。其中，科创板公司热景生物以

70,546%-81,808%的增幅遥遥领先，成为半年报“预增王”。 

 组合表现跟踪 

上周我们的投资组合收益为-6.52%，沪深 300 指数收益

率为-3.03%，跑输基准指数。近一月以来我们的投资组合收

益率为-4.37%，沪深 300 指数收益率为-3.95%。今年以来，

我们的投资组合收益率为-4.25%，沪深 300 指数收益率为

-2.50%。  

 

风险提示 

外部冲击超预期、宏观经济超预期下滑 

 
 

  

 
  

证券研究报告/策略研究/策略周报 

 日期：2021 年 7 月 5 日   

策略周报 2021.7.5 

  

 

 



   策略周报                                                       

请务必阅读尾页重要声明                                 2 
 

 

一、重要新闻回顾 

1. 半年报行情吹响！655 家 上市公司近七成预喜（中国证券报

2021 年 7 月 4 日） 

截至 7 月 3 日，已有 655 家上市公司发布了半年报业绩预告。

数据显示，286 家公司业绩预增，94 家略增，68 家扭亏，6 家续

盈，预喜公司占比达 69%。以净利预增上限统计，有 18 家公司

预增超过 10 倍。其中，科创板公司热景生物以 70546%-81808%

的增幅遥遥领先，成为半年报“预增王”。 

二、重要市场数据 

上周上证指数、深证成指、创业板指涨跌幅分别为-2.46%、

-2.22%、-0.41%，沪深两市成交额为 39,626.23 亿元，环比下降

4.57%。 

申万一级行业中涨幅居前的是纺织服装 3.73%、电气设备

2.59%和商业贸易 0.37%；跌幅居前的是国防军工-7.46%、非银

金融-6.80%和采掘-4.86%。换手率居前的是电子 4.53%、电气设

备 3.93%和计算机 3.64%。 

 

图 1 上周行业涨跌幅（%）                                图 2 上周行业资金流向（日均换手率）  

  

数据来源：Wind 资讯，上海证券研究所   
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截至 7 月 2 日，全部 A 股 PE（TTM）为 22.39 倍，处于 2007

年 1 月 1 日以来的 61%分位数附近。 

截至 7 月 2 日，全部 A 股 PB 为 2.01 倍，处于 2007 年 1 月

1 日以来的 45%分位数附近。 

 

图 3 全部 A 股 PE（TTM）                                   图 4 全部 A 股 PB  

  

数据来源：Wind 资讯，上海证券研究所   

 

分指数来看，截至 7 月 2 日，上证综指 PE 为 14.17，深证

成指 PE 为 28.76 倍。中小板指 PE 为 32.30 倍，创业板指 PE 为

60.53 倍。 
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图 5 上证综指和深证成指 PE 估值水平                          图 6 中小板指&创业板指 PE 估值水平  

  

数据来源：Wind 资讯，上海证券研究所   

 

7 月 2 日沪深两市融资融券余额为 17,681.99 亿元，比上周

增加 4.00 亿元。融资融券余额有所回升。 

上周北上资金净流出 157.97 亿元，比上上周净流入减少

367.73 亿元，北向资金构成的复杂性显示单日的净流入或净流出

并不构成市场的实质性影响，部分北向资金类似于游资的属性。

后续贸易摩擦、美股走势、香港资金面宽松程度以及人民币汇率

都是外资动向的决定因素。 

 

图 7 融资融券余额变化（亿元）                                   图 8 近 20 个交易日北上资金单日净流入（亿元）  

  

数据来源：Wind 资讯，上海证券研究所   
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三、组合表现跟踪 

 

图 9 2021 年初以来策略组合表现 

 

数据来源：Wind 资讯、上海证券研究所 

 

表 1 策略组合历史收益统计 

统计时段 组合收益率 沪深 300 收益率 

1 周 -6.52% -3.03% 

1 月 -4.37% -3.95% 

2021 年初至今累计收益率 -4.25% -2.50% 

数据来源：Wind 资讯、上海证券研究所 
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