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最近一周
数据

历史
分位数

前一周
数据

机构行为
偏股混合型基金仓位 83.2% / 83.1%

股票型基金仓位 87.9% / 87.9%

股市流动
性

新成立偏股型公募基金份额（亿元） 281 89% 372

新成立股票型私募基金规模（亿元） 27.4 58% 1.7

陆股通合计净流入（亿元） -158 4.7% 210

ETF净流入额（亿元） -103 1% 56

融资余额增加值（亿元） 42 62% 169

工行银证转账净值（亿元） 0.47 / 0.32

首发募集资金（亿元） 54 86% 68

产业资本净减持（亿元） 80 91% 93

交易费用（亿元） 98 95% 101

数据汇总
市场温度36度：最近一周市场情绪降温，A股市场资金净流入-170亿元，前值545亿元。

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明注：最近一周为2021/6/28-7/2，此前一周为2021/6/21-6/25，下同。

最近一周
数据

历史
分位数

前一周
数据

情绪及估

值水平

上证A股融资买入额（亿元） 2138 86% 2099

创业板融资买入额（亿元） 787 97% 748

杠杆率 9.0% 69% 8.7%

上证A股成交额（亿元） 22145 95% 22792

创业板成交额（亿元） 11644 98% 11702

全部主板换手率 1.8% 52% 2.0%

中小板换手率 2.4% 35% 2.5%

创业板换手率 4.7% 72% 5.2%

涨跌停占比 7.6% 57% 11.2%

上证A股市盈率 16 46% 16

创业板市盈率 80 74% 81

电子板块市盈率 54 54% 54

电气设备板块市盈率 54 55% 54

食品饮料板块市盈率 50 74% 50

A股风险溢价 1.8% 51% 1.7%

行业离散度 3 55% 32
数据来源:Wind，东吴证券研究所



• 股市流动性：最近一周市场情绪降温，A股资金净流入-170亿元，前值545亿元。

• 绝对收益获利了结：伴随政治局会议定调积极，5月以来市场反弹，多数投资者净值

都有回暖。但市场对全年预期收益率并未明显抬升，因此上周市场的大幅调整更多是

绝对收益者的兑现收益。

• 外资大幅流出：北上资金上周净流入-158亿元（前值210亿元），其中7月2日单日净

流出86亿元，创年内新高。行业角度，上周外资主要卖出银行、食品饮料、非银金融

，对电子、计算机、汽车小幅加仓。

• 短期更重结构，而非仓位：短期来看流动性和基本面都未出现明显的边际变化，我们

判断7月市场仍是震荡格局，当前配置重点仍是仓位，成长风格有望延续到8月初。

• 风险提示：资金入市规模为大致估算，仅供投资者参考；疫情二次爆发造成企业业绩

不及预期；通胀上行超预期。

数据点评

数据来源:Wind，东吴证券研究所
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上周五（7/2）偏股混合型基金仓位83.18%，前值83.09 % ；股票型基金仓位
87.93%，前值87.85% 。

1 机构行为——基金仓位

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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图表以沪深300、创业板指、上证50、3个中信风格指数和2个申万指数（电子，计算机）为参考，选取规模前100偏股混合型和普通股票型基金；气泡大小代表规模。

最近一周（2021/6/28-7/2，下同）公募基金抱团较前期略有放缓，风格偏向价值，行业偏向周期
和消费板块。此前一周风格偏向以消费和金融板块为代表的价值。

1 机构行为——基金风格

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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近一周北上资金净买入额前三行业：电
子、计算机、汽车；卖出前三行业：银
行、食品饮料、非银金融。

目前北上资金持仓市值前三大行业：食
品饮料、医药生物、电气设备；后三行
业：机械设备、非银金融、化工。

1 机构行为——外资风格

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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类别 指标 最近一周（亿元） 前一周（亿元）

资金流入

偏股型公募基金发行 281 372

外资净流入 -158 210

ETF净流入 -103 56

融资余额增加 42 169

资金流出

IPO融资 54 68

产业资本净减持 80 93

交易费用 98 101

资金净流入 -170 545

2 股市流动性概览

最近一周（6/28-7/2，下同）资金入市合计净流入-170亿元，前值545亿元。

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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2

最近一周新成立偏股型公募基金份额281亿
份，历史分位数89%，前值372亿份。

21年6月新成立股票型私募基金规模为27.4

亿元，历史分位数58%，前值1.7亿元。

资金流入——基金发行

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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2

最近一周股票型ETF净主动买入-103亿元
，历史分位数1%，前值66亿元。

资金流入——外资&ETF

最近一周陆股通合计净流入-158亿元，
历史分位数4.7%，前值210亿元。

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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2

最近一周融资余额增加42亿元，历史分位
数62%，前值167亿元。

最近一周工行银证转账指数0.47，前值
为0.32。

资金流入——杠杆&散户

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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2

最近一周（2021/6/28-7/2，下同）IPO融资规模为54亿元，历史分位数86%，前
值68亿元。

资金流出——IPO融资

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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2

最近一周产业资本净减持80亿元，历史分位数91%，前值93亿元；股票市场交易
费用为98亿元，历史分位数95%，前值101亿元。

资金流出——产业资本净减持&交易费用

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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最近一周（ 2021/6/28-7/2，下同）上证A股成交额22145亿元，历史分位数95%，前
值22792亿元；创业板成交额11644亿元，历史分位数98%，前值11702亿元。

3 情绪及估值水平——成交额

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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3

最近一周全部主板换手率1.8%，历史分位数52%，前值2.0%；中小板换手率
2.4%，历史分位数35%，前值2.5%；创业板换手率4.7%，历史分位数72%，前
值5.2%。

情绪及估值水平——换手率

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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3

最近一周杠杆率（融资交易额/总交易额）9.0%，历史分位数69%，前值8.7%；涨
停股票占比7.6%，历史分位数57%，前值11.2%。

情绪及估值水平——杠杆资金&涨跌停占比

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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3 情绪及估值水平——市盈率分布

最近一周创业板市盈率80倍，历史分位数74%；电子板块市盈率54倍（历史分位数
54%），计算机93倍（87%），电气设备54倍（55%），食品饮料50倍（74%），
医药生物57倍（83%）。

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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日期 上证指数 创业板指 电子 计算机 电气设备 食品饮料 医药生物

目前市盈率

（倍，TTM）
16 80 54 93 54 50 57

目前历史分位数 46% 74% 54% 87% 55% 74% 83%

牛市高点时期 16 205 79 271 65 51 85

2020/7/13 53% 100% 87% 100% 79% 77% 94%

牛市高点时期 55 / 301 65 77 107 109

2005/06-2007/10 100% / 94% 74% 91% 90% 92%

牛市高点时期 18 66 96 56 58 44 47

2008/10-2010/11 23% 25% 80% 65% 62% 21% 56%

牛市高点时期 23 151 116 147 109 39 77

2013/06-2015/06 66% 100% 89% 100% 90% 43% 90%



3 情绪及估值水平——茅指数

茅指数主要包含消费、医药及科技等领域成长性较强的部分龙头公司，其走势一
定程度反映了机构抱团股的整体表现。最近一周茅指数下跌2.4%；周成交额
6114亿元，处历史98.7%分位，前值6276亿元。

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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注：行业离散度=（行业涨幅前五均值－后五均值）/所有行业涨幅均值的绝对值；
A股风险溢价=1/万得全A市盈率-无风险利率（十年期国债收益率）。

3

最近一周行业离散度为3.0，历史分位数
55%，前值2.5。

情绪及估值水平——行业离散度&风险溢价

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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最近一周A股风险溢价为1.82%，历史分
位数51%，前值1.71% 。
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4

• 资金入市规模为大致估算，仅供投资者参考。

• 疫情二次爆发造成企业业绩不及预期。

• 通胀上行超预期。

风险提示

数据来源:Wind，东吴证券研究所 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明
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公司投资评级：

买入：预期未来6个月个股涨跌幅相对大盘在15%以上；

增持：预期未来6个月个股涨跌幅相对大盘介于5%与15%之间；

中性：预期未来 6个月个股涨跌幅相对大盘介于-5%与5%之间；

减持：预期未来 6个月个股涨跌幅相对大盘介于-15%与-5%之间；

卖出：预期未来 6个月个股涨跌幅相对大盘在-15%以下。

行业投资评级：

增持：预期未来6个月内，行业指数相对强于大盘5%以上；

中性：预期未来6个月内，行业指数相对大盘-5%与5%；

减持：预期未来6个月内，行业指数相对弱于大盘5%以上。
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