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川财证券行业每日晨会核心观点汇总 

❖ 宏观 

6 月制造业 PMI 环比微跌，企业经营活动有所放缓，但不应忽视本月制造业

PMI 数据的结构性改善。从不同规模企业的表现看，一方面大、中型制造企业

月内延续较高的景气度，PMI指数分别为 51.7%和 50.8%，虽较上月分别回落

0.1 和 0.3 个百分点，但仍保持在荣枯线以上，经营状况维持平稳。另一方

面，尽管 6 月小企业 PMI 指数仍低于临界点，但指数回升 0.3 个百分点至

49.1%，小型制造企业经营压力有所缓解。生产方面，6 月制造业生产指数为

51.9%，比上月回落 0.8个百分点，究其原因，6月迎峰度夏，煤炭、电力行

业供应或迎来季节性紧张，叠加月内部分制造企业生产面临“缺芯”问题，制

造业生产扩张步伐有所放缓。 

❖ 新能源 

7 月 5日，比亚迪发布 2021 年 6月产销快报，6月共销售汽车 51,015 台，其

中新能源汽车销售 41,366 台，同比增长 192%；6 月燃油汽车销量为 9,649台，

同比下降 50.6%。比亚迪电动车销量已经远超燃油车，电动化进程加速的同时

燃油车销量也在快速降低。在 6月底，比亚迪便宣布最快于明年停产燃油车，

结合近期国内造车新势力销量来看，国产新能源汽车销量正在快速提升，抢

占市场份额，有望在电动化浪潮中实现弯道超车。建议关注：比亚迪、小康股

份。 

❖ 策略 

昨日指数企稳回升，科技板块持续走强，其中，科创 50指数全天涨幅达 2.45%。

北向资金方面，全天两市合计净流入 59.19亿元，这也与我们的预期相符，上

周五市场回落较大主要是来自于短期资金的套利行为和机构的调仓动作。下

半年我们认为科技板块依旧存在机会，关注当前处于相对低位，具备估值优

势的消费电子方向。 

❖ 海外 

OPEC+取消了原定本周一举行的产油政策会议，联合减产的主要产油国内部

存在明显的分歧。受该因素的刺激，ICE布油冲上 77美元/桶，NYMEX原油

突破 76 美元/桶。预计近期油价的上涨将会带动港股能源板块走势的进一步

上行。 

风险提示 

宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷对行业的影响。 
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一、川财证券行业每日晨会核心观点汇总 

宏观： 

6 月制造业 PMI 环比微跌，企业经营活动有所放缓，但不应忽视本月制造业 PMI

数据的结构性改善。从不同规模企业的表现看，一方面大、中型制造企业月内延

续较高的景气度，PMI 指数分别为 51.7%和 50.8%，虽较上月分别回落 0.1 和

0.3 个百分点，但仍保持在荣枯线以上，经营状况维持平稳。另一方面，尽管 6

月小企业 PMI 指数仍低于临界点，但指数回升 0.3 个百分点至 49.1%，小型制

造企业经营压力有所缓解。生产方面，6 月制造业生产指数为 51.9%，比上月回

落 0.8 个百分点，究其原因，6 月迎峰度夏，煤炭、电力行业供应或迎来季节性

紧张，叠加月内部分制造企业生产面临“缺芯”问题，制造业生产扩张步伐有所

放缓。 

策略： 

昨日指数企稳回升，科技板块持续走强，其中，科创 50 指数全天涨幅达 2.45%。

北向资金方面，全天两市合计净流入 59.19 亿元，这也与我们的预期相符，上周

五市场回落较大主要是来自于短期资金的套利行为和机构的调仓动作，在宏观基

本面、流动性方面无太大变化的情况下，不必过度担忧。整体来看，当前市场更

多是关注中报超预期的板块，而从已发布业绩预告的企业来看，电子板块整体业

绩偏优，无论是明微电子还是福满电子，业绩同比增速均超 5 倍以上，行业景气

度较高。下半年我们认为科技板块依旧存在机会，关注当前处于相对低位，具备

估值优势的消费电子方向。 

海外： 

OPEC+取消了原定本周一举行的产油政策会议，联合减产的主要产油国内部存

在明显的分歧。受该因素的刺激，ICE 布油冲上 77 美元/桶，NYMEX 原油突破

76 美元/桶。预计近期油价的上涨将会带动港股能源板块走势的进一步上行。 

能源: 

欧佩克+代表称欧佩克+取消计划在周一举行的会议，下一次会议的时间还未定，

欧佩克+将继续维持现有水平的配额。我们认为若欧佩克+本月不增产，全球库存

下降速度将超出预期，油价有望超过 80 美元。推荐海油发展，华鲁恒升，万华

化学，相关标的有杰瑞股份，中曼石油，中国石油等。昨日川恒股份公告公司拟

投资六氟磷酸锂和磷酸铁。我们认为公司主营产品进入旺季，价格同比上涨，且

公司具有磷矿和环保优势，六氟和磷酸铁是公司优势的延伸。同为磷化工企业的

云天化和川发龙蟒发布了中报预期，业绩超预期大幅增长。 

新能源： 

7 月 5 日，比亚迪发布 2021 年 6 月产销快报，6 月共销售汽车 51,015 台，其中

新能源汽车销售 41,366 台，同比增长 192%；6 月燃油汽车销量为 9,649 台，

同比下降 50.6%。比亚迪电动车销量已经远超燃油车，电动化进程加速的同时燃

油车销量也在快速降低。在 6 月底，比亚迪便宣布最快于明年停产燃油车，结合

近期国内造车新势力销量来看，国产新能源汽车销量正在快速提升，抢占市场份

额，有望在电动化浪潮中实现弯道超车。建议关注：比亚迪、小康股份。 

周期： 

昨日矿采板块涨幅较大，涨幅达到 2.24%，在行业中涨幅排名第三。CZCE 动力

煤大涨 5.75%，收 831 元/吨。从供给方面来看，过去一周，很多地区煤矿开工

率出现了较大的降幅，七一期间大部分煤矿出现了停产减产，此外，由于交通管
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制等因素，煤矿长途拉煤车相应减少。另外叠加安全环保等因素，煤炭短期内产

量没有动力出现大幅提升。而在需求方面，从 17-19 年三年的数据来看，7、8 月

份是动力煤传统旺季，旺季需求环比扩张是比较明确的。再从库存角度来看，当

前主要电厂的动力煤的可用天数都处于相对低位，目前尽管有一定政策方面对于

价格的打压，但总体上煤炭价格在 7 月份没有较大的下行阻力。相关标的：郑州

煤电。 

消费： 

白酒方面，贵州董酒股份有限公司新增 4 万吨技改扩建工程启动仪式，在贵州省

遵义市汇川区董公寺董酒小镇举行。7 月 2 日，贵州省副省长陶长海在调研董酒

时表示，各级各部门要认真贯彻落实省委有关决策部署，立足企业实际需求，全

力给予各方面支持，用心用情为企业纾困解难，为白酒产业发展创造良好环境。

希望董酒积极抢抓发展机遇，按照“十四五”发展规划，加快推进项目建设，逐步

扩大产业规模，做大做强董酒品牌，进一步增强董酒的品牌影响力和综合竞争力，

为推进全省白酒产业高质量发展贡献力量。我们认为酱酒持续火热，未来酱酒有

望成为白酒增速最快的香型。酱酒在产能和品牌上均有较大提升空间，建议关注

头部酱酒企业，相关标的：贵州茅台。 

食品饮料： 

超高端白酒青花汾酒 40·中国龙上市，青花汾酒 40·中国龙的建议零售价 3199

元。汾酒向超高端市场进发。高端酒方面，千元价格带的高端酒批价坚挺，动销

良好，在白酒行业分化加剧的情况下，高端化仍是白酒企业的发展方向，业绩确

定性较强。次高端酒方面，由于高端酒的批价抬升打开次高端酒价格带，次高端

价格明显升级，行业持续扩容，叠加近期多家酒企陆续召开股东大会，反馈较为

积极，预计次高端价位产品在上半年将保持较高增速。建议关注全年业绩确定性

较高以及成长性较好的次高端酒企，相关标的：贵州茅台、五粮液、泸州老窖、

山西汾酒、水井坊等。 

高端制造和科技： 

近日，国创氢能科技有限公司在大连召开成立大会，这家由央企、科研院所、地

方政府等产学研一体化合作组建的“国家队”燃料电池企业正式宣布出山。成立

大会的当天，国创氢能还与一汽客车（大连）有限公司正式签订《长期战略合作

框架协议》。我们建议可以关注氢能相关标的：厚普股份、深冷股份和东方电气

等。 

二、市场核心观点 

核心观点 

发改委：到 2025 年建设 30 个左右国家中医药传承创新中心 

国家发改委、国家卫健委等四部门日前联合印发《“十四五”优质高效医疗卫生服务体系

建设实施方案》。《方案》提出，到 2025 年，在中央和地方共同努力下，基本建成体系完

整、布局合理、分工明确、功能互补、密切协作、运行高效、富有韧性的优质高效整合型

医疗卫生服务体系，重大疫情防控救治和突发公共卫生事件应对水平显著提升，国家医学

中心、区域医疗中心等重大基地建设取得明显进展，全方位全周期健康服务与保障能力显

著增强，中医药服务体系更加健全，努力让广大人民群众就近享有公平可及、系统连续的

高质量医疗卫生服务。
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https://baijiahao.baidu.com/s?id=1704135403541579163&wfr=spider&for=pc 

财政部 ：对实际种粮农民发放一次性补贴 

为确保让实际种粮农民真正受益，财政部要求各地区在目前相关补贴资金发放程序和方式

的基础上，结合实际进一步完善发放办法，充分运用现代化信息技术手段，利用现有补贴

资金发放基础数据、粮食作物保险承保数据、农户和新型农业经营主体身份信息等数据，

精准识别实际种粮农民，加强对补贴面积的核实。要依法依规公开补贴信息，采取“一卡

（折）通”方式，及时将补贴资金发放到实际种粮农民手中。

https://t.ynet.cn/baijia/31047824.html 

资料来源：wind，川财证券研究所 

三、金融、电力、能源等重点行业相关政策措施 

行业 政策措施简述 

金融 国务院办公厅发布《关于加快发展保障性租赁住房的意见》提出，支持银行业

金融机构以市场化方式向保障性租赁住房自持主体提供长期贷款，同时，完善

与保障性租赁住房相适应的贷款统计，在实施房地产信贷管理时予以差别化对

待。此外，支持银行业金融机构发行金融债券，募集资金用于保障性租赁住房

贷款投放。 

能源 西藏清洁能源专家工作站和清洁能源创新发展中心近日正式成立，这是西藏自

治区打造省域低碳电力系统的一项重要举措，标志着西藏建立起清洁能源领域

的创新发展研究平台。据了解，此举是国家电网公司碳达峰、碳中和行动方案

在青藏高原落地的重要内容。 

电力 国家能源局近日发布的 2020 年度全国可再生能源电力发展监测评价结果显

示，截至 2020 年底，全国可再生能源发电累计装机容量 9.34 亿千瓦，同比

增长约 17.5%，占全部电力装机的 42.5%；其中水电装机 3.7 亿千瓦（其中抽

水蓄能 3149 万千瓦）、风电装机 2.81 亿千瓦、光伏发电装机 2.53 亿千瓦、

生物质发电装机 2952 万千瓦。 

资料来源：wind，川财证券研究所 

四、行业及公司动态 

新能源 长城汽车发布 2025 年战略目标 
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 事件 

6月 28 日，长城汽车在保定哈弗技术中心举办 2025 战略发布会暨第 8 届科

技节开幕式。长城汽车董事长魏建军发布了 2025 年战略目标的主体内容和

策略：2023年，长城汽车全球研发人员将达到 3万人，其中软件开发人才 1

万人，未来五年，累计研发投入 1000亿元；2025 年，长城汽车将实现全球

年销量 400万辆，其中 80%为新能源汽车，营业收入超 6000亿元。 

点评 

全方位布局，长城剑指新能源汽车领军企业。按照长城汽车战略目标规划，到

2025 年，新能源汽车销量将达到 320 万辆，这几乎等于去年全球新能源汽车

总销量，若按照 2025年全球新能源汽车渗透率 20%计算，2025年全球新能源

汽车将超 1800万辆，则长城的市占率为 20%左右，目标宏伟。动力电池方面，

蜂巢能源自主研发的无钴叠片电池到 2025 年有望形成 215GWh 产能，为长城

汽车的电池供应提供保障。在氢能源汽车方面，今年 3月底，长城汽车便公布

了其氢能战略：2021年推出全球首款 C级氢燃料电池 SUV，落地全球首个 100

辆 49 吨氢能重卡；2022 年并行氢燃料电池多种清洁应用项目群；2023 年实

现主要系统集成商推广数量国内领先；2025年实现全球氢能市场占有率前三。

在智能座舱领域，长城汽车的目标是深度域融合和硬件可插拔，软件可复用，

打造可以生长的智能座舱生态系统系统，到 2025 年高级自动驾驶前装渗透率

40%以上。从长城汽车在新能源汽车领域的规划来看，其产业链布局完善，电

动化转型加快，目标成为新能源汽车领域的领军企业。 

研发投入加大，股权激励推动公司快速发展。未来 5年，长城汽车在研发领域

将累计投入超 1000 亿元，到 2023 年研发团队达到 3 万人。汽车行业在电动

化与智能化的发展中，离不开的便是技术提升与研发投入，长城在研发领域大

规模投入将为其全球化战略目标提供坚实的后盾。股权激励方面，长城计划在

未来推出广覆盖的股权激励模式，实现员工 100%覆盖。全员股权激励将会提

高员工的积极性，行权条件将激励所有员工达成公司发展目标，推动公司快速

发展。 

汽车行业重新洗牌，国产车企弯道超车机会到来。在传统汽车市场，全球汽车

市场份额主要被德系、日系等车企占领，国内汽车制造领域由于起步较晚，没

能占据先发优势。而现在汽车电动化和智能化发展给行业带来了重新洗牌的

机会，长城汽车董事长魏建军也表示：中国汽车品牌要想实现真正意义上的超

越，只有在这 3-5 年的时间里快速放大现有的优势，才有可能在新能源和智

能化新赛道上领跑。结合目前国内在动力电池领域的优势以及在电动车整车

领域的快速发展，我们认为国产车企实现弯道超车的最好时机已经到来。 
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风险提示 

宏观经济不达预期 

政策执行不达预期 

下游需求持续低迷对行业的影响 
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