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研究所日报 2025 年 8 月 7 日 星期四

鑫新闻

1.A股两融余额时隔十年站上2万亿元,上证指数创今年以来收盘新高。点评：截至8月5日，A股两融余额报20002.59亿

元，融资余额报19863.11亿元，均创逾十年新高，两融余额时隔十年重返2万亿元以上。8月6日，A股市场继续反弹，

三大指数均上涨，上证指数创今年以来收盘新高。6月下旬以来A股进一步上行，伴随指数持续走高，投资者风险偏好

受到提振，两市融资余额明显回升，资金参与意愿显著改善。就背后的逻辑看，当前A股上行更多的受流动性宽松背

景下资金风险偏好改善驱动，这一格局未来一段时间料仍将延续，A股整体仍将受到支撑。流动性宽松背景下，热点

活跃将是市场盘面主要特征，配置方面建议聚焦具备股价驱动因素的板块个股，具体建议重点关注科技、军工、非银

等板块机会。

2.交通运输部、财政部、自然资源部印发《新一轮农村公路提升行动方案》，到2027年全国完成新改建农村公路30

万公里。点评：根据《行动方案》，中央财政通过现有资金渠道支持“四好农村路”发展，各省份统筹现有资金渠道

支持本省份农村公路建设、管理、养护和运营，市县落实对农村公路的主体责任，各地可继续安排政府债券用于符合

条件的农村公路项目建设。在当前国内需求端偏低迷的背景下，新一轮农村公路提升行动将有望对相关行业带来支撑，

并对国内整体经济形成提振。

1.上海市人民政府办公厅印发《上海市具身智能产业发展实施方案》。其中提到，到2027年，实现具身模型、具身语

料等方面核心算法与技术突破不少于20项；建设不少于4个具身智能高质量孵化器，实现百家行业骨干企业集聚、百

大创新应用场景落地与百件国际领先产品推广，具身智能核心产业规模突破500亿元。重点支持感知决策、运动控制、

具身语料、操作系统等关键技术攻关，按照核定项目总投资，给予最高30%且不超过5000万元支持。点评：重点地区

出台政策支持具身智能产业发展，未来人形机器人相关产业有望加速发展，持续关注机器人相关产业链的投资机会。

2.乘联分会数据显示，7月1-31日，全国乘用车市场零售183.4万辆，同比去年7月增长7%，较上月下降12%，今年以来

累计零售1,273.6万辆，同比增长10%；7月1-31日,全国乘用车厂商批发219.2万辆，同比去年7月增长12%，较上月下

降12%，今年以来累计批发1,547.2万辆，同比增长12%。点评：汽车销售进入传统淡季，汽车销量环比下滑，但同比

增速仍较快，汽车补贴政策有所延后，对部分车企销售产生影响，后续持续关注三季度汽车以旧换新政策的延续性以

及汽车销售的相关变化。

3.由美国罗格斯大学牵头的新研究发现一种名为“量子液晶”的全新物质状态，这将有助于设计出可应用在太空等极

端环境中的新一代超高灵敏度量子磁传感器。点评：由美国罗格斯大学牵头的新研究发现一种名为“量子液晶”的全

新物质状态，这将有助于设计出可应用在太空等极端环境中的新一代超高灵敏度量子磁传感器。

4.头部企业纷纷加码布局“工业+AI”，促进大模型、智能体等与行业经验深度耦合，驱动工业智能化进阶。点评：

工业和信息化部两化融合工作领导小组会议审议《工业和信息化部信息化和工业化融合2025年工作要点》，会议提出，

以工业智能体为抓手深化人工智能工业应用，带动工业数据集、工业大模型的创新迭代。未来一段时间内，将有更多

高价值场景智能体应用落地和复制。伴随更多智能体的应用，预计到2028年，中国工业企业AI支出将达到900亿元。
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利率汇率

图 1：10年期国债收益率走势（中证），最新值 1.699，变动-0.40BP 图 2：DR007 走势，最新值 1.456，变动 1.12BP

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 3：USDCNH走势，最新值 7.1848，涨幅-0.05% 图 4：美元指数走势，最新值 98.22，涨幅-0.54%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

全球重要市场

图 5：全球重要股市指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A股市场

图 6：A股市场概览

图 7：近 6个月市场成交额变化，最新值为 17592 亿元 图 8： 近 6个月换手率变化，最新值为 3.67%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 9： 近 3个月融资余额变化，最新值为 19863 亿元（数据截至 2025/8/5）

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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行业表现

图 10：涨幅前三的行业为国防军工、机械设备和煤炭

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 11：当日资金净流入前三行业为机械设备、国防军工和汽车 图 12：尾盘资金净流入前三行业为计算机、电子和基础化工

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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图 13：重点板块成交额占比变化

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 14：热门概念表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6个月内，个股相对同期市场基准（沪深300指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


