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研究所日报 2025 年 8 月 15 日 星期五

鑫新闻

1.央行发布公告称，将于8月15日开展5000亿元买断式逆回购操作，期限为6个月。点评：叠加8月8日开展的7000亿3

个月期买断式逆回购，本月央行买断式逆回购已累计超额续作3000亿元，释放出央行呵护市场流动性合理充裕的信号。

7月政治局会议要求“加快政府债券发行使用”，当前地方政府债券发行提速，央行保持资金市场宽松为政府债券发

行创造适宜货币环境。往后看，央行料将继续通过多种流动性管理工具，推动银行体系流动性处于合理充裕状态，整

体货币政策仍将延续“适度宽松”基调。

2.美国7月PPI同比升3.3%，为今年2月以来最高水平，预期升2.5%。点评：7月PPI环比上涨0.9%，大幅超出市场预期，

为2022年6月以来最大涨幅。7月核心PPI同比大幅上涨3.7%，为2月以来最高水平，高于预期的2.9%，前值为2.6%。在

PPI数据公布后，市场放弃了对美联储降息50个基点的押注。与此同时，美联储官员们的最新讲话也令市场降息预期

受挫。其中，旧金山联储主席戴利在接受采访时明确表示，反对在9月议息会议上实施50个基点的大幅降息。圣路易

斯联储主席穆萨勒姆也表示，50个基点的降息并不符合当前的经济状况或数据。

3.香港证监会及香港金管局就稳定币相关市场波动发表联合声明。点评：联合声明重申在考虑稳定币发行人牌照申请

时将采取稳健及审慎方式，并设立较高的门槛。表达意向或提交稳定币牌照申请，以及金管局与相关机构的沟通，只

是申请牌照的过程，最终获发牌照与否将视乎申请是否符合发牌条件。

1.国家数据局局长刘烈宏在国新办发布会上表示，数据要素价值加快释放，体系化推进数据要素市场化配置改革，打

出了一套政策组合拳，推动海量数据优势不断转化为国家竞争新优势。完善数据基础制度方面，去年推出了公共数据

资源开发利用等21项政策，今年还将推出数据产权等10余项制度。点评：国内数据要素市场构建加快推进，配套制度

与规则逐步完善，未来数据要素市场有望加速发展，关注数据要素相关方向的机会。

2.智元机器人消息，智元机器人推出面向真实世界机器人操控的统一世界模型平台Genie Envisioner（GE）。点评：

不同于传统“数据-训练-评估”割裂的流水线模式，GE将未来帧预测、策略学习与仿真评估首次整合进以视频生成为

核心的闭环架构，使机器人在同一世界模型中完成从“看”到“想”再到“动”的端到端推理与执行。人形机器人技

术持续迭代，产业加快升级，未来人形机器人有望进入快速发展阶段，关注人形机器人相关方向的投资机会。

3.江苏：加力推进生育支持工作，落实好国家育儿补贴制度。点评：各地方政府逐步落实国家育儿补贴政策，推动地

区生育率逐步回升，关注育儿相关的婴幼市场的机会。
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利率汇率

图 1：10年期国债收益率走势（中证），最新值 1.733，变动 1.15BP 图 2：DR007 走势，最新值 1.442，变动-0.98BP

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 3：USDCNH走势，最新值 7.1823，涨幅 0.01% 图 4：美元指数走势，最新值 98.20，涨幅 0.43%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

全球重要市场

图 5：全球重要股市指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A股市场

图 6：A股市场概览

图 7：近 6个月市场成交额变化，最新值为 23063 亿元 图 8： 近 6个月换手率变化，最新值为 4.61%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 9： 近 3个月融资余额变化，最新值为 20321 亿元（数据截至 2025/8/13）

数据来源：Wind，银泰证券研究所



请务必阅读正文之后的免责条款部分 研究专业创新 如意投资随心

4

行业表现

图 10：上涨行业仅有非银金融

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 11：当日资金净流入前三行业为计算机、煤炭和房地产 图 12：尾盘资金净流出前三行业为计算机、电子和医药生物

数据来源：Wind，银泰证券研究所



请务必阅读正文之后的免责条款部分 研究专业创新 如意投资随心

5

图 13：重点板块成交额占比变化

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 14：热门概念表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6个月内，个股相对同期市场基准（沪深300指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


