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投资要点： 

➢ 行业展会相继举办，彰显产业活力。2025年7月底，世界人工智能大会在上海举办，60余

款智能机器人集中亮相。2025年8月8日-12日，世界机器人大会在北京举办，200余家机器

人产业链企业及百余款首发新品参展。在政策支持、资本投入、跨界协作等多重因素驱动

下，机器人产业规模逐步壮大。从展会显现的行业趋势看，部分整机企业的研发方向更聚

焦于使用场景的落地，零部件厂商提供系统化方案的能力增强。从商业化角度看，机器人

产品形态多样，不局限于人形，面向康养场景的外骨骼机器人等亦值得关注。 

➢ 政策引导模型攻关，打造应用示范标杆。近期《上海市具身智能产业发展实施方案》发布，

提出“到2027年，实现具身模型、具身语料等方面核心算法与技术突破不少于20项”等目

标。为构建产业集群，政策从助力模型研发、打造公共平台等多方面给予资金支持。在应

用落地上，提出以物流装配、工业制造、商业零售、医疗康养、家政服务等领域为牵引，

开展场景征集与任务揭榜。此外，《北京经济技术开发区关于推动具身智能机器人创新发

展的若干措施》亦于近日发布，分阶段为机器人产品推广提供支持，包含未定型产品首试

首用、首台（套）奖励、标杆场景建设等方面。从政策端看，对基础配套技术和细分环节

的支持进一步明确，更加重视技术成果与场景需求的融合落地。 

➢ 行业合作，更好地适配垂直需求。回顾传统工业机器人的发展历程，为客户提供定制化的

解决方案即是重要的商业竞争力之一，这对于其他形态的机器人研发同样适用。区别于早

期展会的单一样机展示，近期展会出现了更多的跨界案例，与传统领域企业的合作，有利

于洞悉具体场景使用痛点，或将提升商业化落地的可能性。例如，智元机器人携手德马科

技，在世界人工智能大会展示物流作业的场景，智元精灵G1机器人主要从事分拣供包的工

作，面对包裹的位置移动和正反堆叠等情况，能进行有效规划，确保作业流程有序推进。

此外，纺服工业亦是重要的自动化应用场景，在北京展会，浙江人形机器人创新中心展示

了与缝制设备企业的合作案例，人形机器人融入服装车间完成既定任务。而在家用场景，

具身智能大模型亦能为产品探索赋能，如海尔机器人与穹彻智能联合研发出家用洗护机器

人，能够实现衣物投放、取衣收纳等功能。 

➢ 零部件厂商产品矩阵日益完善。从展品情况看，诸多厂商在提供单一零部件的基础上，扩

展出提供“驱动-传动-控制”一体化关节模组的能力。减速器方面，部分企业产品谱系较

全，可提供谐波、行星、摆线针轮多种方案。灵巧手方面，部分厂商可实现微型精密零部

件的自研，可根据需求提供定制的手部精密减速器、无刷空心杯电机等。针对差异化需求，

诸多厂家推出不同价格带的灵巧手产品，基础款产品价格有所下降。配置方面，灵巧手在

负载、自身重量等参数上持续优化。基于性能和成本的改善，应用端增配灵巧手的意愿有

所提升，不止于人形机器人，展会现场传统机械臂搭载灵巧手的演示有所增多。此外，除

了驱动执行系统的厂商，触觉、视觉等感知系统领域的零部件厂商参展有所增加。 

➢ 关注外骨骼机器人等康养领域的产品落地。在改善老年人生活质量、提升行动力方面，存

在着刚性需求，因此这也是机器人类产品有望取得商业化订单突破的重要领域之一。以外

骨骼机器人为例，能够以AI算法进行步态监测并进行参数调节，部分产品已经在康复、养

老机构中使用。随着未来进一步降本，或有望在C端消费市场拓展更广阔的市场空间。 

➢ 风险提示：产品和技术迭代不及预期风险、宏观需求不及预期风险、原材料价格波动风险、

市场竞争加剧风险。 
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行业展会相继举办，彰显产业活力。2025 年 7 月底，世界人工智能大会在上海举办，

60 余款智能机器人集中亮相。国家地方共建人形机器人创新中心和国家地方具身智能机器

人创新中心共同发布《人形机器人与具身智能数据采集合作倡议书》，倡导数据标准互认、

数据与工具链共享、数据训练场开放，以推动产业链合作。2025 年 8 月 8 日-12 日，世界

机器人大会在北京举办，200 余家国内外机器人相关企业及百余款首发新品参展。在政策支

持、资本投入、跨界协作等多重因素驱动下，机器人产业规模逐步壮大。从展会显现的行业

趋势看，部分整机企业的研发方向更聚焦于使用场景的落地，零部件厂商提供系统化方案的

能力增强。从商业化角度看，机器人产品形态多样，不局限于人形，面向康养场景的外骨骼

机器人等亦值得关注。 

政策引导模型攻关，打造应用示范标杆。近期《上海市具身智能产业发展实施方案》发

布，提出“到 2027 年，实现具身模型、具身语料等方面核心算法与技术突破不少于 20 项”

等目标。为构建产业集群，政策从助力模型研发、打造公共平台等多方面给予资金支持。在

应用落地上，提出以物流装配、工业制造、商业零售、医疗康养、家政服务等领域为牵引，

开展场景征集与任务揭榜。此外，《北京经济技术开发区关于推动具身智能机器人创新发展

的若干措施》亦于近日发布，分阶段为机器人产品推广提供支持，包含未定型产品首试首用、

首台（套）奖励、标杆场景建设等方面。从政策端看，对基础配套技术和细分环节的支持进

一步明确，更加重视技术成果与场景需求的融合落地。 

1.跨界合作推进机器人的场景化应用 

行业合作，更好地适配垂直领域需求。回顾传统工业机器人的发展历程，为客户提供定

制化的解决方案即是重要的商业竞争力之一，这对于其他形态的机器人研发同样适用。区别

于早期展会的单一样机展示，近期的展会出现了更多的跨界案例，与传统领域企业的合作，

有利于洞悉具体场景使用痛点，或将提升商业化落地的可能性。 

工业产线任务模式相对固定，成为探索人形机器人训练的重要场景。例如，智元机器人

携手德马科技在世界人工智能大会展示了机器人物流作业的场景，智元精灵 G1 机器人主要

从事分拣供包的工作，面对包裹的位置移动和正反堆叠等情况，能进行有效规划，确保作业

流程有序推进。此外，纺服制造业亦是重要的自动化应用场景，在北京展会，浙江人形机器

人创新中心展示了与缝制设备企业的合作案例，人形机器人融入服装车间完成既定任务。 

图1  智元携手德马科技展示物流中心作业场景  图2  浙江人形机器人创新中心“领航者 2 号”机器人 

 

 

 
资料来源：智元机器人官方公众号，东海证券研究所  资料来源：财闻网，东海证券研究所 

 

家用场景下，具身智能大模型亦能够为产品探索赋能。例如，海尔机器人与穹彻智能合

作，共同推动家庭机器人领域的研发。搭载了穹彻智能的算法模型，海尔洗护机器人可实现
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对物品的精准识别并流畅完成各类操作，如将衣物从脏衣篮取出放入洗衣机、收纳地上的玩

偶、归置散落的拖鞋等。家电企业洞悉用户痛点需求，具身智能模型企业专注算法研发，跨

界合作有利于提升效率，加快产品迭代。 

智能导航技术下放，人形机器人企业涉足基础形态服务机器人研发。智元旗下商用清洁

机器人绝尘 C5 亦亮相世界人工智能大会现场。商用清洁机器人市场，目前已有科沃斯等传

统扫地机器人企业参与，智元的入局体现出对这一细分市场前景的关注。此外，商用清洁机

器人已有较多应用案例，具备一定的商业化订单转化潜力。智元绝尘 C5 采用激光视觉融合

定位，配备工作站可实现自动充电、加排水、清洁污水箱等功能，洗地续航可达 3 小时，最

大效率为每小时 1980 平方米。 

图3  穹彻智能展区的海尔洗护机器人  图4  智元商用清洁机器人绝尘 C5 

 

 

 
资料来源：世界人工智能大会现场拍摄，东海证券研究所  资料来源：智元机器人官网，东海证券研究所 

 

2.零部件厂商提供灵活解决方案的能力增强 

零部件厂商产品矩阵日益完善。从展品情况看，诸多厂商在提供单一零部件的基础上，

扩展出提供“驱动-传动-控制”一体化关节模组的能力。减速器方面，部分企业产品谱系较

全，可提供谐波、行星、摆线针轮多种方案。灵巧手方面，部分厂商可实现微型精密零部件

的自研，可根据需求提供定制的手部精密减速器、无刷空心杯电机等。针对差异化需求，诸

多厂家推出不同价格带的灵巧手产品，基础款产品价格有所下降。配置方面，灵巧手在负载、

自身重量等参数上持续优化。基于性能和成本的改善，应用端增配灵巧手的意愿有所提升，

不止于人形机器人，展会现场传统机械臂搭载灵巧手的演示有所增多。此外，除了驱动执行

系统的厂商，触觉、视觉等感知系统领域的零部件厂商参展有所增加。 

图5  禾川科技展示多种系列的旋转执行器  图6  兆威机电可提供多种灵巧手配套零部件 

 

 

 
资料来源：世界人工智能大会现场拍摄，东海证券研究所  资料来源：世界人工智能大会现场拍摄，东海证券研究所 
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图7  结合他山科技触觉感知的服务机器人  图8  搭载强脑科技灵巧手的机械臂 

 

 

 
资料来源：世界人工智能大会现场拍摄，东海证券研究所  资料来源：世界人工智能大会现场拍摄，东海证券研究所 

3.关注外骨骼机器人等康养领域的产品落地 

在改善老年人生活质量、提升行动力方面，存在着刚性需求。因此，这也是机器人类产

品有望取得商业化订单突破的重要领域之一。以外骨骼机器人为例，能够以 AI 算法进行步

态监测并进行参数调节，部分产品已经在康复、养老机构中使用。随着未来进一步降本，或

有望在 C 端消费市场拓展更广阔的市场空间。 

傲鲨智能发布消费级外骨骼机器人 VIATRIX。傲鲨智能已有产品覆盖上肢外骨骼、腰部

外骨骼等，可应用于工业场景；也可用于养老机构，辅助老人独立行走，或在护工照护时为

其提供助力。近期展会，傲鲨智能推出外骨骼机器人新品，同时有多种配色可供选择。这款

面向个人的髋关节增程动力产品，适用于日常活动、户外运动、健身训练等场景。浮动式髋

关节架构的设计，使用户在佩戴的同时，仍能实现灵活动作不受限。对老年用户来说，若出

行便利度因此提升，出行圈将有效扩大，有助于丰富其生活体验。 

傅利叶展示“具身智能康复港”。基于 GRx 系列人形机器人等产品，傅利叶智能在展会

展示了导诊咨询、认知康复训练、上肢康复训练等场景。外骨骼机器人方面，傅利叶的下肢

外骨骼 ExoMotus™ M4 主要用于帮助患者在康复早期进行站立、步行训练。在运动控制算

法的配合下，即便遇到伸膝受限的情况，外骨骼机器人仍然能够辅助输出稳定的步态，对训

练过程的质量提供支持。同时，这款产品可对步态轨迹、关节角度等进行监测，可进行不同

训练模式的参数调节，以满足康复者的个性化需求。 

图9  傲鲨智能 VIATRIX 外骨骼机器人亮相展会  图10  傅利叶下肢康复机器人 

 

 

 
资料来源：上海杨浦官方公众号，东海证券研究所  资料来源：公司官网，东海证券研究所 
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4.风险提示 

产品和技术迭代不及预期风险。产品与技术研发具有不确定性，若技术理论无法实际应

用落地，则可能影响产品发布节奏，从而影响企业经营状况。 

宏观需求不及预期风险。机器人企业的研发成果，最终需要转化为商业订单。若宏观需

求波动，下游客户在进行购买决策时趋于谨慎，将对机器人企业的经营状况造成影响。 

原材料价格波动风险。部分高端零部件仍然由外资品牌主导，零部件价格对整机售价造

成显著影响。若原材料价格波动或降本不及预期，将影响终端用户对整机产品的接受度。 

市场竞争加剧风险。出于对行业前景的乐观，进入机器人产业链的企业有所增多，价格

竞争或专利、人才等领域的竞争，或将为部分企业带来挑战。 

 



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 6/6 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业简评 

一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 

上海 东海证券研究所 北京 东海证券研究所 

地址：上海市浦东新区东方路1928号 东海证券大厦 地址：北京市西三环北路87号国际财经中心D座15F 

网址：Http://www.longone.com.cn 网址：Http://www.longone.com.cn 

座机：（8621）20333275 

手机：18221959689 

座机：（8610）59707105 

手机：18221959689 

传真：（8621）50585608 传真：（8610）59707100 

邮编：200125 邮编：100089 

 


