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[Table_Summary] 行业核心观点： 

2025H1 我国 PCB产业出口规模同比大幅增长，6月出口额创 2024年以

来月度新高。受益于 AI算力产业链加速建设，印制电路板行业呈现高

景气发展状态。2025年 1-6月我国 PCB合计出口 864.58 亿元，同比增

长 28.6%，其中 2025年 6月出口额为 155.45亿元，环比增长 1%，同比

增长 34%，创 2024年以来月度新高。展望后市，AI算力建设持续推进，

机器人、汽车电子等新兴领域快速发展，PCB需求有望维持高景气。 

 

投资要点： 

⚫ 2025H1 四层以上的多层板出口增速较高，平均价值量有所提升：从不

同层数的 PCB出口情况看，2025H1 四层及以下 PCB出口金额为 336.12

亿元，同比增长 9.8%；2025H1四层以上 PCB出口金额为 528.47亿元，

同比大幅增长 44.3%，多层板出货增长动能更强。2025年 6月我国四层

以上 PCB平均每块出口金额为 19.03元，同比增长 18%，2025H1四层以

上 PCB 平均每块出口金额保持在 19 至 20 元区间，相对 2024 年 H1 的

15 至 17区间有所提高，表明多层板出口平均价值量有所提升。 

⚫ 2025H1 我国 PCB产业对亚洲贸易伙伴出口规模增长较快：2025H1我国

PCB 产业累计出口金额排行靠前的贸易伙伴为中国香港、中国台湾、越

南、泰国、马来西亚、韩国、墨西哥、美国、印度、德国、日本等，前

五位均处于亚洲地区，合计出口金额占比为 69.92%。其中，2025H1我

国 PCB对中国台湾出口金额为 134.84亿元，同比增长 83.84%；对越南

出口金额为 128.50亿元，同比增长 85.55%。分不同层数来看，我国 PCB

产业四层以上、四层及以下出口规模最大的均为香港，出口增速最快的

均为越南。四层及以下，2025H1 我国四层及以下的 PCB 出口金额排行

首位的贸易伙伴为中国香港，出口金额为 127.56亿元，远高于其他贸

易伙伴；出口增长较快的为越南，同比增幅达 46.90%。四层以上，2025H1

我国四层以上的 PCB 出口增幅较大的贸易伙伴为中国台湾、越南、泰

国、马来西亚、墨西哥等，其中，对中国台湾出口金额为 114.01亿元，

同比增长 104.64%；对越南出口金额为 84.86亿元，同比增长 114.59%。 

⚫ 投资建议：AI浪潮持续推进，算力建设方兴未艾，随着推理需求爆发，

AI 服务器和高速交换机出货有望保持增长，AI PCB需求旺盛，高多层

板及 HDI市场需求增速相对较快；同时，机器人、汽车电子等新兴领域

加速发展，有望同步拉动 PCB 需求，建议关注国内 PCB行业的优质龙头

企业。 

⚫ 风险因素：中美科技摩擦加剧；算力需求增速不及预期；AI 应用发展

不及预期；技术升级速度不及预期；市场竞争加剧。    
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注：由于海关总署及相关统计数据均以中国大陆对外贸易数据为主，中国香港、澳门

和台湾不包括在内，且中国大陆与中国香港和中国台湾之间贸易量较大，该两地均是

中国大陆主要贸易伙伴。本文中“我国”指的是中国大陆地区。 

1    我国 PCB 产业出口增长动能较强，多层板需求旺盛 

2025H1我国PCB产业出口规模同比大幅增长，6月出口额创2024年以来月度新高。受益

于AI算力产业链加速建设，印制电路板行业呈现高景气发展状态。2025年1-6月我国

PCB合计出口864.58亿元，同比增长28.6%，其中2025年6月出口额为155.45亿元，环

比增长1%，同比增长34%，创2024年以来月度新高。 

图表1：我国 PCB 产业月度出口情况 

 
资料来源：中国海关总署，万联证券研究所 

2025H1四层以上的多层板出口规模增长动能更强。从不同层数的出口情况看，2025H1

四层及以下PCB出口金额为336.12亿元，同比增长9.8%；2025H1四层以上PCB出口金额

为528.47亿元，同比大幅增长44.3%，多层板出货增长动能更强。 

图表2：我国四层以上 PCB 月度出口情况 图表3：我国四层及以下 PCB 月度出口情况 

  

资料来源：中国海关总署，万联证券研究所 资料来源：中国海关总署，万联证券研究所 

2025H1四层以上的多层板出口平均价值量有所提升。从不同层数的出口情况看，2025

年6月我国四层以上PCB平均每块出口金额为19.03元，同比增长18%，2025H1四层以上

PCB平均每块出口金额保持在19至20元区间，相对2024年H1的15至17区间有所提高，
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表明多层板出口平均价值量有所提升。相对地，2025年6月我国四层及以下PCB平均每

块出口金额为1.03元，环比下滑14%，同比下滑27%，表明四层及以下PCB出口平均价

值量有所下滑。 

图表4：我国四层以上 PCB 平均每块出口金额情况 图表5：我国四层及以下 PCB 平均每块出口金额情况 

  

资料来源：中国海关总署，万联证券研究所 资料来源：中国海关总署，万联证券研究所 

2    2025H1 我国 PCB 产业对亚洲贸易伙伴出口规模增长较快 

2025H1我国PCB产业对中国台湾、越南、泰国等贸易伙伴出口金额同比大幅增长。

2025H1我国PCB产业累计出口金额排行靠前的贸易伙伴为中国香港、中国台湾、越南、

泰国、马来西亚、韩国、墨西哥、美国、印度、德国、日本等，前五位均处于亚洲地

区，合计出口金额占比为69.92%。其中，2025H1我国PCB对中国台湾出口金额为134.84

亿元，同比增长83.84%；对越南出口金额为128.50亿元，同比增长85.55%；对泰国出

口金额为43.59亿元，同比增长50.96%；对马来西亚出口金额为39.57亿元，同比增长

41.43%。 

图表6：2025H1 我国 PCB 产业对部分贸易伙伴出口情况 

贸易伙伴 2025H1合计出口金

额（亿元） 

同比（%） 出口金额占比

（%） 

占比的同比变化

（%） 

中国香港 258.03  7.71% 29.84% -5.79% 

中国台湾 134.84  83.84% 15.60% 4.69% 

越南 128.50  85.55% 14.86% 4.56% 

泰国 43.59  50.96% 5.04% 0.75% 

马来西亚 39.57  41.43% 4.58% 0.42% 

韩国 37.66  8.66% 4.36% -0.80% 

墨西哥 37.08  39.21% 4.29% 0.33% 

美国 26.91  1.05% 3.11% -0.85% 

印度 23.53  22.24% 2.72% -0.14% 

德国 16.91  9.17% 1.96% -0.35% 

日本 15.98  0.03% 1.85% -0.53% 
 

资料来源：中国海关总署，万联证券研究所 

分不同层数来看，我国PCB产业四层以上、四层及以下出口规模最大的均为中国香港，

出口增速最快的均为越南。四层及以下，2025H1我国四层及以下的PCB出口金额排行

首位的贸易伙伴为中国香港，出口金额为127.56亿元，同比增长3.07%，远高于其他

贸易伙伴；此外，四层及以下PCB出口增长较快的为越南，其在出口金额中排名第二，
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同比增幅达46.90%。四层以上，2025H1我国四层以上的PCB出口金额排行靠前的贸易

伙伴为中国香港、中国台湾、越南、泰国、马来西亚、墨西哥、韩国、美国、印度、

德国、日本等，前五位均处于亚洲地区。2025H1出口增幅较大的贸易伙伴为中国台湾、

越南、泰国、马来西亚、墨西哥等，其中，对中国台湾出口金额为114.01亿元，同比

增长104.64%；对越南出口金额为84.86亿元，同比增长114.59%；对泰国出口金额为

32.99亿元，同比增长62.52%；对马来西亚出口金额为30.07亿元，同比增长52.59%。 

图表7：2025H1 我国四层及以下 PCB 出口情况 图表8：2025H1 我国四层以上 PCB 出口情况 

贸易伙伴 2025H1四层及以下的印

刷电路出口额（亿元） 

同比

（%） 

中国香港 127.56  3.07% 

越南 43.64  46.90% 

中国台湾 20.84  18.14% 

韩国 16.87  5.98% 

美国 12.33  2.34% 

印度 10.73  -4.48% 

泰国 10.60  23.62% 

马来西亚 9.50  10.73% 

日本 9.42  8.77% 

德国 9.16  8.07% 

墨西哥 8.82  2.63% 
 

贸易伙伴 2025H1四层以上的印刷

电路出口额（亿元） 

同比（%） 

中国香港 130.47  12.67% 

中国台湾 114.01  104.64% 

越南 84.86  114.59% 

泰国 32.99  62.52% 

马来西亚 30.07  52.59% 

墨西哥 28.26  56.64% 

韩国 20.79  10.93% 

美国 14.58  -0.01% 

印度 12.80  59.70% 

德国 7.75  10.51% 

日本 6.56  -10.31% 
 

资料来源：中国海关总署，万联证券研究所 资料来源：中国海关总署，万联证券研究所 

3    2025H1 中国台湾部分 PCB 企业营收规模实现同比增长 

2025H1中国台湾累计营收排名靠前的PCB企业营收多数实现同比增长。据台湾电路板

协会数据，2025H1中国台湾累计营收排名前十的企业为臻鼎、欣兴、健鼎、华通、瀚

宇博德、金像、景硕、南电、精成和台郡，其中除台郡外，2025H1累计营收均实现同

比增长，增速较快的有金像、精成和瀚宇博德等。 

图表9：2025H1 累计营收排名靠前的中国台湾 PCB 企业营收情况 

公司名 6月营收（千元新

台币） 

同比（%） 环比（%） 2025H1累计营收

（千元新台币） 

累计同比（%） 

臻鼎* 12823095 19.68% 8.75% 78285348 20.58% 

欣兴 10928735 23.19% 2.89% 62555577 15.25% 

健鼎 5636344 7.29% -4.54% 35031203 12.70% 

华通 5716554 7.37% -4.45% 34930372 7.67% 

瀚宇博德 5067701 45.13% -6.11% 26132407 33.01% 

金像 4631945 46.07% -1.11% 25874276 39.78% 

景硕 3193580 33.02% 1.15% 18183470 27.20% 

南电 3122359 13.74% -4.49% 18040951 18.53% 

精成 3125792 62.31% -7.59% 14822974 37.17% 

台郡* 1732808 -14.63% -3.25% 10668274 -25.68% 
 

资料来源：台湾电路板协会，万联证券研究所 
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4    投资建议 

AI浪潮持续推进，算力建设方兴未艾，随着推理需求爆发，AI服务器和高速交换机出

货有望保持增长，AI PCB需求旺盛，高多层板及HDI市场需求增速相对较快；同时，

机器人、汽车电子等新兴领域加速发展，有望同步拉动PCB需求，建议关注国内PCB行

业的优质龙头企业。 

5    风险提示 

中美科技摩擦加剧；算力需求增速不及预期；AI应用发展不及预期；技术升级速度不

及预期；市场竞争加剧。 
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