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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 8 月 14 日，医药板块涨跌幅-1.03%，跑输沪深 300 指数

0.95pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 14 名。各医药子行业中，医院

(+0.10%)、医疗研发外包（-0.20%)、其他生物制品（-0.85%）表现居前，

医疗耗材（-2.74%)、疫苗（-2.36%)、医疗设备（-2.16%)表现居后。个

股方面，日涨幅榜前 3 位分别为博拓生物(+19.99%)、南模生物（+16.20%)、

透景生命(+10.85%)；跌幅榜前 3 位为利德曼（-11.21%）、中光医疗(-

9.91%)、海泰新光（-7.93%)。 

 

行业要闻： 

近日，拜耳（Bayer）宣布，公司就 Kumquat 公司 KRAS G12D 小分子

抑制剂的全球独家许可及合作开发与商业化与其达成协议。根据协议， 

Kumquat 将获得最高达 13 亿美元的款项，包括预付款、临床与商业化里

程碑付款等，并负责该药物 1a 期临床试验的启动与完成，而拜耳将接手

后续的开发及商业化工作。此次合作聚焦于 KRAS G12D 抑制剂的研发，将

补充拜耳在胰腺癌、结直肠癌及肺癌等精准肿瘤学领域的研发管线。 

（来源：拜耳，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

圣诺生物（688117）：公司发布 2025 年半年报，2025 年上半年公司

实现营业收入 3.38 亿元，同比增长 69.69%，归母净利润为 0.89 亿元，

同比增长 308.29%，扣非后归母净利润为 0.89 亿元，同比增长 367.92%。 

阳普医疗（300030）：公司发布 2025 年半年报，2025 年上半年公司

实现营业收入 2.31 亿元，同比下降 21.22%，归母净利润为 0.15 亿元，

同比增长 389.40%，扣非后归母净利润为 0.15 亿元，同比增长 272.40%。 

亿帆医药（002019）：公司发布 2025 年半年报，2025 年上半年公司

实现营业收入 26.35 亿元，同比增长 0.11%，归母净利润为 3.04 亿元，

同比增长 19.91%，扣非后归母净利润为 2.37 亿元，同比增长 31.21%。 

东诚药业（002675）：公司发布 2025 年半年报，2025 年上半年公司

实现营业收入 13.84 亿元，同比下降 2.60%，归母净利润为 0.89 亿元，

同比下降 20.70%，扣非后归母净利润为 0.80 亿元，同比下降 23.90%。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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