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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）美国：特朗普政府宣布扩大对钢铁和铝进口征收 50%

关税的范围。8 月 15 日，美国特朗普政府宣布扩大对钢铁和铝进口征
收 50%关税的范围，将数百种衍生产品纳入加征关税清单。扩大的关税
清单将于 8 月 18 日正式生效。2）日媒：美国关税政策令日本上市企业
业绩承压。《日本经济新闻》认为美国政府关税政策令日本上市公司业
绩承压，作为日经股指成分股的主要 42 家上市公司本财年(2025 年 4 月
至 2026 年 3 月)营业利润预计将共计减少 3.5 万亿日元(1 美元约合 147

日元)。 

◼ 行业新闻：1）商务部：延长对原产于欧盟的进口相关乳制品反补贴调
查期限决定。商务部发布公告称，根据《中华人民共和国反补贴条例》
规定,2024 年 8 月 21 日，商务部发布 2024 年第 34 号公告，决定对原产
于欧盟的进口相关乳制品进行反补贴立案调查。鉴于本案情况复杂，根
据《中华人民共和国反补贴条例》第二十七条规定，商务部决定将本案
的调查期限延长至 2026 年 2 月 21 日。2）广东：发布人工智能与机器
人产业创新发展项目奖补细则 单项最高可获 5000 万元支持。广东省工
业和信息化厅联合省财政厅近日发布《人工智能与机器人产业创新发展
有关资金管理实施细则》。其中明确，对国家级制造业创新中心，结合
国家支持政策予以建设经费支持，补助资金不高于项目新购置研发仪器
设备(含配套软件，不含税)总额的 40%，单个项目最高 5000 万元。3）
北京：拟印发实施《北京市加快推动第五立面光伏应用的若干措施》。
印发实施《北京市加快推动第五立面光伏应用的若干措施》，加快推动
建筑、交通、水务等基础设施第五立面光伏规模化、高水平应用。4）重
庆：拟适度超前规划加氢站 积极拓展可再生能源制氢。《重庆市加氢
站行业发展规划(2025—2035 年)(征求意见稿)》公开征求意见建议。其
中提到，按照“城乡统筹、区域协调、重点突出”的思路，适度超前规
划加氢站，系统推进储运设施建设布局，就近利用工业副产氢，积极拓
展可再生能源制氢，建立与需求分布、道路场站条件、城镇化空间格局
相适应的加氢站整体布局。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 8 月 18 日，科创 50 指数上涨 2.14%，
创业板指上涨 2.84%，沪深 300 指数上涨 0.88%，A 股指数上涨 0.84%，
上证指数上涨 0.85%，北证 50 指数上涨 6.79%。2）北证 A 股表现：截
至 2025 年 8 月 18 日，北交所成分股共 271 个，公司平均市值 33.52 亿
元，成交额 454.64 亿元，较前一交易日增加 168.88 亿元。 

◼ 公司公告：1）国航远洋:关于新加坡子公司完成登记注册的公告。2）林
泰新材:2025 年半年度报告。3）青矩技术:2025 年半年度报告。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

美国：特朗普政府宣布扩大对钢铁和铝进口征收 50%关税的范围 

当地时间 8 月 15 日，美国特朗普政府宣布扩大对钢铁和铝进口征收 50%关税的范

围，将数百种衍生产品纳入加征关税清单。美国商务部在 8 月 15 日晚间发布的《联邦

公报》公告中表示，工业与安全局已将 407 个产品编码加入《美国协调关税表》，这些

产品将因所含钢铁和铝成分而被加征额外关税。公告称，这些产品中非钢铁和铝的部分，

将适用特朗普总统对特定国家商品所征收的关税税率。扩大的关税清单将于 8 月 18 日

正式生效。 

日媒：美国关税政策令日本上市企业业绩承压 

《日本经济新闻》日前在头版刊文分析近期发布的日本主要上市公司财报，认为美

国政府关税政策令日本上市公司业绩承压，作为日经股指成分股的主要 42 家上市公司

本财年(2025 年 4 月至 2026 年 3 月)营业利润预计将共计减少 3.5 万亿日元(1 美元约合

147 日元)。数据显示，美国关税政策导致企业营业利润缩水额度较最初估计增加 9000

亿日元，或达 3.5 万亿日元。42 家上市公司营业利润总额预计比上财年减少两成，降至

12.1 万亿日元。分析显示，42 家上市公司中利润下降企业绝大多数是出口企业，其中七

大汽车制造商利润损失合计约 2.7 万亿日元，约占 42 家上市公司利润损失总额的近八

成。受美国关税政策影响，丰田汽车公司预计本财年营业利润缩水 1.4 万亿日元，马自

达汽车公司预计本财年营业利润减少 2333 亿日元。文章说，美国关税政策导致日本上

市企业负担沉重，仅靠成本转嫁难以弥补损失。 

2.   行业新闻 

商务部：延长对原产于欧盟的进口相关乳制品反补贴调查期限决定 

香港万得通讯社报道，商务部发布公告称，根据《中华人民共和国反补贴条例》规

定,2024 年 8 月 21 日，商务部发布 2024 年第 34 号公告，决定对原产于欧盟的进口相关

乳制品进行反补贴立案调查。鉴于本案情况复杂，根据《中华人民共和国反补贴条例》

第二十七条规定，商务部决定将本案的调查期限延长至 2026 年 2 月 21 日。 

广东：发布人工智能与机器人产业创新发展项目奖补细则 单项最高可获 5000 万元

支持 

广东省工业和信息化厅联合省财政厅近日发布《人工智能与机器人产业创新发展有

关资金管理实施细则》。其中明确，对国家级制造业创新中心，结合国家支持政策予以

建设经费支持，补助资金不高于项目新购置研发仪器设备(含配套软件，不含税)总额的

40%，单个项目最高 5000 万元。具体奖补项目包括人工智能与机器人领域制造业创新中

心创新能力建设项目、培育人工智能与机器人优质企业项目、推动人工智能赋能新型工
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业化标杆项目、开源社区和开源生态中心运营项目。《实施细则》自 2025 年 9 月 1 日

起实施，有效期至 2027 年 12 月 31 日。 

北京：拟印发实施《北京市加快推动第五立面光伏应用的若干措施》 

《北京市可再生能源开发利用条例实施方案(征求意见稿)》近日对外公开征求意见。

其中提到，提升可再生能源发电装机规模。印发实施《北京市加快推动第五立面光伏应

用的若干措施》，加快推动建筑、交通、水务等基础设施第五立面光伏规模化、高水平

应用。印发《关于加强风电、光伏发电项目管理工作的通知》，规范风电光伏项目开发

建设全流程管理，充分挖掘废弃矿山等未利用地集中式光伏、风电应用潜力。聚焦城市

副中心、北京经济技术开发区以及未来科学城能源谷、房山区新型储能示范产业园、大

兴区氢能产业园等产业园区和农村地区建设分散式风电项目。 

重庆：拟适度超前规划加氢站 积极拓展可再生能源制氢 

《重庆市加氢站行业发展规划(2025—2035 年)(征求意见稿)》公开征求意见建议。

其中提到，按照“城乡统筹、区域协调、重点突出”的思路，适度超前规划加氢站，系

统推进储运设施建设布局，就近利用工业副产氢，积极拓展可再生能源制氢，建立与需

求分布、道路场站条件、城镇化空间格局相适应的加氢站整体布局。强化核心技术攻坚，

聚焦制加一体站、高压储运等关键技术重点突破。秉持“依法依规、高效集约”原则，

支持依托现有加油(气)站及综合供能服务站场地改扩建加氢站。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 8 月 18 日，科创 50 指数上涨 2.14%，创业板指上涨 2.84%，沪

深 300 指数上涨 0.88%，A 股指数上涨 0.84%，上证指数上涨 0.85%，北证 50 指数上涨

6.79%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 8 月 18 日，北交所成分股共 271 个，公司平均市值

33.52 亿元，成交额 454.64 亿元，较前一交易日增加 168.88 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 266 只，其中海达尔、戈碧迦及海能技术皆以 30.00%的涨

幅领跑，而倍益康、林泰新材与*ST 广道则以 2.37%、2.24%和 1.02%的跌幅成为市场主

要调整标的。 
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图1：市场成交额走势（截至 2025/08/18）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/08/18） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/08/18）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/08/18） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/08/18） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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4.   公司公告 

【国航远洋:关于新加坡子公司完成登记注册的公告】 

福建国航远洋运输（集团）股份有限公司于 2025 年 6 月 23 日召开第八届董事会第

三十三次临时会议，审议通过《关于成立新加坡公司的议案》，由公司的全资子公司国

航远洋（香港）海运控股有限公司 100%控股，新公司的经营范围：干散货远洋运输、

船舶运营管理、租船业务、船舶代理、航运相关投资、航运信息咨询等，新设公司的注

册资本为 10 万新币。 

【林泰新材:2025 年半年度报告】 

公司于 2025 年 8 月 18 日公布财报。2025 年 1-6 月，公司实现营业收入 2.05 亿元，

同比增长 67.72%；归属于上市公司股东的净利润为 0.75 亿元，同比增长 167.81%；归

属上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 0.69 亿元，同比增长 146.75%；基本每

股收益 1.35 元，同比增长 123.45%。2025 年 6 月 30 日，公司总资产为 6.10 亿元，较期

初增长 8.63%；归属于上市公司股东的所有者权益为 5.08 亿元，较期初增长 15.16%。 

【青矩技术:2025 年半年度报告】 

公司于 2025 年 8 月 18 日公布财报。2025 年上半年，公司实现营业收入 3.51 亿元、

销售收现 3.19 亿元、扣非后归母净利润 0.64 亿元，分别较上年同期增长 2.39%、2.92%

和 6.71%。同时，公司上半年新签业务合同 6.58 亿元，同比增长 29.50%，期末在手订单

余额达到 29.32 亿元。 

 

5.   今日新股 

暂无 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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行业投资评级： 

增持：预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性：预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持：预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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