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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 

请务必阅读文后重要声明及免责条款 
  

[Table_Summary] 市场行情回顾： 

上周（8月 11 日-8月 15日）机械设备、电力设备及汽车行业

指数涨跌幅分别为 3.21%、5.84%及 3.08%，在 31个申万一级

行业中排名分别为第 8、4、9位；同期沪深 300涨跌幅为 2.37%。 

行业观点： 

1) 7 月主要工程机械产品国内销量同比 10 升 2 降。据中国工程

机械工业协会数据，2025年 7月，12类工程机械产品中，有

10 类实现销量同比增长，尤其是挖掘机在 5 月稍有下滑后，

连续两个月继续实现增长，6、7月份分别为+6.2%及+17.2%；

汽车起重机 7月销量增速也开始转正（+6.8%）；销量继续下滑

的两类产品依旧是受地产影响较明显的塔式起重机及升降工

作平台，7月销量同比增速分别为-42.5%及-51.4%。国内存量

工程机械产品更新周期向上背景下，专项债及基建项目托底，

内需可望持续向上趋势，建议继续关注业绩确定性高的主机

龙头。 

2) 汽车：8 月 1-10 日，全国乘用车市场零售同比有所下滑，但

新能源车零售同比有所增长。据乘联会数据，8 月 1-10，全国

乘用车市场零售 45.2 万辆，同比去年 8 月同期下降 4%，较

上月同期增长 6%，全国乘用车新能源市场零售 26.2 万辆，

同比去年 8 月同期增长 6%。我们认为，在以旧换新等一系列

促销优惠活动的加持下以及出口的快速增长，国内车市有望继

续维持快速发展，建议关注具备品牌和规模效应的整车厂商。 

3) 光伏：主材行情平淡，重点关注本周行业会议。上周主材价格

整体报价及成交价格均无明显变化，组件需求疲软影响逐渐显

现，TOPCon 组件现货新单小量签订在 0.65-0.7元人民币不等

的水平，但后续订单报价已开始走跌。上周五光伏板块行情有

所回暖，主要是多家光伏企业接到通知，参加 8月 19日相关

部门组织的光伏企业座谈会，因此对本周行业会议须保持关

注。市场展望后市，本轮光伏行情主要为基于“反内卷”政策

驱动，若政策未落地且价格无法向下游顺利传导，光伏行业拐

点来临仍具有较大不确定性，因此需要继续观察后续政策的落

地情况。 

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

上周（8 月 11 日-8 月 15 日）机械设备、电力设备及汽车行业指数涨跌幅分

别为 3.21%、5.84%及 3.08%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 8、4、

9 位；同期沪深 300 涨跌幅为 2.37%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2025.08.11-2025.08.15） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为电机上涨

10.21%，其他电源设备上涨 9.99%，摩托车及其他上涨 6.90%；表现靠后的

细分方向为汽车服务下跌 1.35%，轨交设备下跌 0.78%，工程机械下跌 0.17%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2025.08.11-2025.08.15） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

上周机械设备行业涨幅前五个股为中邮科技、大元泵业、海能技术、英维克

申菱环境，电力设备涨幅前五个股分别为欧陆通、壹石通、双一科技、华阳

智能、铜冠铜箔，汽车涨幅前五个股分别为飞龙股份、腾龙股份、神通科技、

华密新材、川环科技。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2025.08.11-2025.08.15） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

688648.SH 中邮科技 其他专用设备 74.05  (68.5) 6.7  

603757.SH 大元泵业 其他通用设备 61.11  30.6  4.8  

430476.BJ 海能技术 仪器仪表 42.20  72.7  5.4  

002837.SZ 英维克 其他专用设备 37.57  140.9  20.8  

301018.SZ 申菱环境 制冷空调设备 33.06  143.0  6.6  

电力设备 

300870.SZ 欧陆通 其他电源设备Ⅲ 82.52  92.9  11.2  

688733.SH 壹石通 电池化学品 54.10  497.8  3.0  

300690.SZ 双一科技 风电零部件 41.17  39.4  4.2  

301502.SZ 华阳智能 电机Ⅲ 40.80  107.5  4.3  

301217.SZ 铜冠铜箔 锂电池 32.47  (215.1) 4.9  

汽车 

002536.SZ 飞龙股份 底盘与发动机系统 39.06  47.8  5.0  

603158.SH 腾龙股份 底盘与发动机系统 35.05  23.2  2.4  

605228.SH 神通科技 车身附件及饰件 28.95  4284.3  5.1  

836247.BJ 华密新材 其他汽车零部件 28.25  158.1  12.2  

300547.SZ 川环科技 底盘与发动机系统 27.58  51.8  8.5  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备行业跌幅前五个股为永和智控、日月明、华东数控、信邦智能、

恒立钻具，电力设备跌幅前五个股分别为金利华电、*ST 沐邦、飞沃科技、

*ST 金刚、高测股份，汽车跌幅前五个股分别为一彬科技、飞乐音响、建设

工业、西菱动力、申达股份。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2025.08.11-2025.08.15） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

002795.SZ 永和智控 金属制品 (14.38) (7.5) 4.4  

300906.SZ 日月明 仪器仪表 (14.29) 35.0  2.9  

002248.SZ 华东数控 机床工具 (10.34) 289.3  40.3  

301112.SZ 信邦智能 机器人 (10.03) 213.1  4.1  

836942.BJ 恒立钻具 工程机械器件 (9.55) 66.0  6.0  

电力设备 

300069.SZ 金利华电 线缆部件及其他 (28.31) 70.6  9.1  

603398.SH *ST 沐邦 硅料硅片 (10.37) (2.0) 2.6  

301232.SZ 飞沃科技 风电零部件 (8.72) (37.5) 2.1  

300093.SZ *ST 金刚 光伏电池组件 (8.09) (3.5) (3.2) 
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688556.SH 高测股份 光伏加工设备 (8.01) (26.6) 2.5  

汽车 

001278.SZ 一彬科技 车身附件及饰件 (7.66) 511.2  1.8  

600651.SH 飞乐音响 汽车电子电气系统 (7.62) 529.0  6.3  

002265.SZ 建设工业 底盘与发动机系统 (7.33) 148.3  11.0  

300733.SZ 西菱动力 底盘与发动机系统 (6.65) 108.8  4.1  

600626.SH 申达股份 车身附件及饰件 (6.40) 359.1  1.8  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 8 月 15 日，据新京报贝壳财经报道， 2025 年世界人形机器人运动会正

式开赛。在当日上午举行的 1500 米决赛中，来自北京灵翌科技有限公

司的机器人以 6 分 34 秒 40 的成绩取得冠军，北京人形机器人创新中心

有限公司（以下简称“北京人形”）的天骄团队机器人以 6 分 54 秒 92

秒的成绩获得亚军，杭州宇树科技股份有限公司（以下简称“宇树科技”）

的机器人以 7 分 05 秒 28 秒获得季军。 

⚫ 8 月 14 日,据智元机器人消息，智元机器人推出面向真实世界机器人操

控的统一世界模型平台 Genie Envisioner(GE)。不同于传统“数据-训练

-评估”割裂的流水线模式，GE 将未来帧预测、策略学习与仿真评估首

次整合进以视频生成为核心的闭环架构，使机器人在同一世界模型中完

成从“看”到“想”再到“动”的端到端推理与执行。 

⚫ 8 月 14 日，据人民财讯，贵州省人民政府办公厅近日印发《贵州省低

空经济高质量发展三年行动方案(2025—2027 年)》，其中提到，到 2027 

年，全省低空经济发展初具规模；低空空域管理机制基本建立，低空管

理体系有效运行，重点区域低空基础设施建设基本完成，低空智联网络

日趋完善，低空公共服务保障体系基本建立；低空产业体系更加健全，

特色产业集群发展取得显著成效；推动建设一批低空科技创新和公共服

务平台，形成一批低空物流、低空应急等特色应用场景。 

⚫  8 月 14 日，据人民财讯，储能行业推动“反内卷”进行时。8 月 13 

日，中国化学与物理电源行业协会发布《关于维护公平竞争秩序 促进储

能行业健康发展的倡议》（征求意见稿）。8 月 14 日，中国化学与物理

电源行业协会告诉记者，截至目前已有 152 家企业参与此次倡议，参与

企业集中涵盖锂离子电池、液流电池、钠离子电池、压缩空气储能、飞

轮储能、超级电容器、储热、PCS、BMS、储能系统集成商、智能装备、

温控系统、消防系统、设计规划、施工安装等产业链和供应链单位，如

在前十名锂离子电池生产企业中有九家积极参与了本次倡议，在前十名
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储能系统集成企业中有八家企业参与本次倡议，意味着协会发起的本次

倡议获得了储能产业链企业积极响应和大力支持，有望逐步形成行业共

识与自律。（新京报） 

⚫ 8 月 14 日，据人民财讯，国家发展改革委区域协调发展司副司长马维

晨表示，按照中央财经委员会第六次会议部署，国家发展改革委正与相

关部门一道着手“十五五”海洋经济发展规划以及相关领域专项规划的

编制工作。“我们将更加注重创新驱动，部署尽快突破一批关键核心技术，

接续取得一批原创重大成果，实现海洋科技高水平自立自强。”马维晨说，

与此同时，加快推动海洋传统产业转型升级，大力发展海上风电、海洋

生物医药等新兴产业，积极培育海洋未来产业。 

⚫ 8 月 13 日，据瑞财经消息 ，深圳市众擎机器人科技有限公司（以下简

称：众擎机器人）完成工商登记变更，注册资本由约 191 万元增至约 242

万元，标志着公司最新一轮融资正式落地。从新增股东名单看，不但有

京东，还有一众 A 股公司，包括宁德时代、多伦科技、天元智能、电广

传媒、海螺水泥、中原高速等上市公司，都新进成为众擎机器人间接股

东。 

⚫ 8 月 13 日，据凤凰网消息，备受全球科技与体育爱好者瞩目的顶级赛事

——“2025 世界人形机器人运动会”（The World Humanoid Robot 

Games）将于 8 月 14 日在国家速滑馆“冰丝带”盛大开幕。这场汇聚

全球顶尖人形机器人的竞技盛宴，将在 8 月 15 日至 17 日三天内，围绕

26 个精彩赛项展开 487 场激烈角逐。 

⚫ 8 月 13 日，据快科技消息，宇树科技创始人王兴兴最近接受专访时表

示，人形机器人走进千家万户，目前尚有很长的路要走，行业仍处于早

期发展阶段。 王兴兴认为，人形机器人大规模落地应用， 最大的阻碍

在于机器人的 AI 水平不够，尚未突破临界点。 不过，AI 领域充满变数，

技术跃迁时有发生。当下难以解决的难题，说不定在未来某个时刻就能

突然找到解决方案。 在王兴兴看来，今年人形机器人火爆，从长远来看，

没准这只是一个小火苗，就像当初互联网的诞生一样。 此外，王兴兴指

出，算力对人形机器人产业至关重要，尤其是大规模集群算力。 这是因

为人形机器人依靠电池供电，电池负载和功耗限制了其无法搭载大规模

算力。因此，他认为未来将会涌现出许多分布式算力。 

⚫ 8 月 11 日，据凤凰网科技讯，智元机器人宣布与富临精工股份有限公司

达成数千万元标的的项目合作，近百台远征 A2-W 将落地富临精工工厂。

这是国内首个工业领域具身机器人规模化商业签单案例，也是该品类在

全球智能制造场景的首次规模化落地。 

2.2 公司公告 
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⚫ 8 月 15 日，北汽蓝谷发布半年度业绩报告称，2025 年上半年营业收入

约 95.17 亿元，同比增加 154.38%；归属于上市公司股东的净利润亏损

约 23.08 亿元；基本每股收益亏损 0.41 元。2024 年同期营业收入约

37.41 亿元；归属于上市公司股东的净利润亏损约 25.71 亿元；基本每

股收益亏损 0.46 元。 

⚫ 8 月 14 日，北特科技公布 2025 年半年报，公司营业收入为 11.1 亿元，

同比上升 14.7%；归母净利润为 5500 万元，同比上升 45.1%；扣非归

母净利润为 5174 万元，同比上升 61.3%；经营现金流净额为 2508 万

元，同比下降 72.0%；EPS(全面摊薄)为 0.1625 元。 其中第二季度，

公司营业收入为 5.71 亿元，同比上升 18.8%；归母净利润为 3194 万

元，同比上升 48.8%；扣非归母净利润为 3104 万元，同比上升 78.7%；

EPS 为 0.0944 元。 

⚫ 8 月 14 日，贝斯特发布 2025 年半年度报告,报告期实现营业收入 7.16

亿元，同比增长 2.73%，归属上市公司股东的净利润 1.48 亿元,同比增

长 3.30%，扣除非经常性损益后的归属于上市公司股东的净利润 1.39 亿

元，同比增长 3.63%，基本每股收益 0.2966 元，同比增长 3.02%。 

⚫ 8 月 14 日，巨力索具晚间披露 2025 年半年报，公司上半年实现营业

收入 11.4 亿元，同比增长 17.45%；归母净利润 935.08 万元，同比增

长 137.21%。 

⚫ 8 月 12 日，大地熊在投资者互动平台回答称，公司高性能烧结钕铁硼稀

土永磁产品可应用于人形机器人的关节电机和空心杯电机部件，目前初

步向下游客户小批量供货，占公司总体业务收入的比例较小。 

⚫ 8 月 12 日，豪能股份公告称，公司拟以自有资金对全资子公司重庆豪能

传动技术有限公司增资 10,000 万元人民币，增资完成后，重庆豪能注

册资本将由 17,000 万元人民币增加至 27,000 万元人民币，仍为公司的

全资子公司。公告显示，本次增资主要用于重庆豪能智能制造核心零部

件项目的建设，加速新能源汽车业务和机器人业务的技术突破与产能建

设。公司已布局机器人用高精密减速机及关节驱动总成，目前已形成高

精密行星减速机、高精密新型摆线减速机等系列化产品，部分产品已在

人形机器人、机器狗、外骨骼等领域成功运用，此次增资将用于扩充机

器人减速机的产能规模、建设智能化产线。同时，公司布局的新能源汽

车同轴行星减速器零部件市场前景较好，目前在手研发项目充足，并获

得多个项目定点，本次增资将用于加速新产品研发与规模化生产能力建

设。 

⚫ 8 月 12 日，中来股份公告称，公司控股子公司之全资子公司中来智联

中标“浙能能服户用光伏项目委托运行维护（检修）总承包（2025-2030 
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年）框架”的公开招标项目，中标金额约 2.8 亿元。中来智联拟与浙能

能服签订《户用光伏项目委托运行维护（检修）总承包（2025-2030 年）

框架合同》。 

⚫ 8 月 11 日，云南能投公告称，公司全资及控股子公司于 2025 年 8 

月 8 日收到云南电网有限责任公司拨付的可再生能源电价附加资金补

助合计 272,051,149.01 元。截至目前，公司所属公司 2025 年度累计

获得国家可再生能源电价附加资金补助总计 281,059,897.97 元。这将

有助于增加公司经营活动现金流，减少应收账款规模，提高资金使用效

率，有利于新能源业务持续健康发展。由于光伏及风电项目电价已包含

新能源补贴电价，补助资金的获得相应减少应收账款数额，不会对公司

当年损益产生较大影响。 

⚫ 8月 11日,德赛西威发布半年报，公司上半年营业收入 146.44亿元，同

比增长 25.25%；归属于母公司所有者的净利润 12.23 亿元，同比增长

45.82%；基本每股收益 2.21 元，同比增长 46.36%。第二季度营业收入

78.52亿元，同比增长 29.9%；归属于母公司所有者的净利润 6.4亿元，

同比增长 41.15%。 

（资料来源：以上公告来自 Wind 资讯） 
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