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[Table_Title] 
资本市场高景气，金融科技表现亮眼 
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[Table_Summary] 报告要点： 

 本周(2025.8.11-2025.8.15)市场回顾 

1) 本周(2025.8.11-2025.8.15)计算机（申万）指数上涨 5.38%，位居

涨跌幅榜前列。本周上证指数上涨 1.70%，深证成指上涨 4.55%，创

业板指上涨 8.58%。 

2) 细分板块方面，申万二级行业指数：计算机设备(801101.SL)、IT 服

务Ⅱ (801103.SL)、软件开发 (801104.SL)涨跌幅分别为+5.23%、

+4.91%、+5.85%，各细分板块均取得较大涨幅。 

 本周重点公告 

1) 海康威视发布《关于公司董事长提议实施 2025 年中期分红的提示

性公告》：公司董事长胡扬忠先生提议在符合相关法律法规及《公司章

程》规定的利润分配政策前提下，制定并实施 2025 年中期分红方案，

建议以未来实施权益分派股权登记日的总股本减去公司回购专户股数

为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 4.00 元（含税）。 

2) 广立微发布《关于全资子公司收购境外公司股权的公告》：公司以

自有资金通过全资子公司 SMTX TECHNOLOGIES SINGAPORE 

PTE. LTD 收购 LUCEDA NV.100%的股权。LUCEDA 是硅光芯片设

计自动化软件领域的全球领军企业，为客户提供光电子集成芯片设计、

仿真、PDK 搭建及运维的全流程软件和服务。 

3) 超图软件发布《2025 年股票期权激励计划（草案）》：本激励计划

拟授予激励对象股票期权共计 1050 万份，首次授予的激励对象总人

数为 351 人。首次授予股票期权行权需要满足的公司层面业绩考核条

件：2025-2027 年的净利润分别不低于 3000、10000、20000 万元。 

 投资观点 

本周计算机（申万）指数大幅上涨 5.38%，特别是金融科技板块，充

分受益于资本市场的高景气。本周，东方财富发布《2025 年半年度报

告》，上半年，公司实现营业总收入 68.56 亿元，同比增长 38.65%；

实现归属于上市公司股东的净利润 55.67 亿元，同比增长 37.27%。

党的二十届三中全会对资本市场进一步全面深化改革做出了系统性部

署，提出了要“健全投资和融资相协调的资本市场功能”，为我国更好

发挥资本市场枢纽功能、推动资本市场规范健康发展指明了方向。

2025 年 4 月，在全球经济格局深度调整、贸易环境日益复杂的大背景

下，中央政治局会议进一步提出“持续稳定和活跃资本市场”，充分体

现了党中央对于稳市场、稳预期的高度重视与殷切期望。从数据来看，

2025 年上半年，沪深京三市日均股基交易额达 1.64 万亿元，较去年

同期上涨 65.7%。我们建议投资者关注资本市场的长期发展逻辑，并

重点关注金融科技行业的头部公司。 

 风险提示 

RWA、RDA 发展不及预期的风险；稳定币产业发展不及预期的风险；

AI 大模型技术进步不及预期；资本市场的健康发展不及预期的风险；

宏观经济风险；行业竞争加剧的风险；国家政策落地不及预期的风险。 
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1.指数表现 

本周(2025.8.11-2025.8.15)计算机（申万）指数上涨 5.38%，位居涨跌幅榜前列。

本周上证指数上涨 1.70%，深证成指上涨 4.55%，创业板指上涨 8.58%。 

图 1：申万一级行业周涨跌幅排名 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

细分板块方面，申万二级行业指数：计算机设备 (801101.SL)、 IT 服务Ⅱ

(801103.SL)、软件开发(801104.SL)涨跌幅分别为+5.23%、+4.91%、+5.85%，各细

分板块均取得较大涨幅。 

个股方面，本周计算机板块上涨、回调和走平的个股数量分别为 209、94 和 33。

其中，*ST 汇科(53.56%)、华胜天成(45.62%)、中电鑫龙(42.97%)涨幅分列前三。 
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图 2：计算机板块个股周涨幅前十 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

 

2.重大事件 

1) Claude Code 的模型选择器(/model)增加了新选项“Opus 规划模式”，将在规划

阶段调用 Claude 4.1 Opus 模型，而处理其他任务时使用 Claude 4 Sonnet 模

型；该功能集合两种模型优势，利用 Opus 4.1 的卓越智能分析复杂问题制定高

质量开发计划，同时享受 Sonnet 4 在生成具体代码时的高效率和经济性。 

2) 微软发布五种核心 Agent 设计模式：工具使用模式、反思模式、规划模式、多智

能体模式和 ReAct 模式，旨在帮助用户快速开发功能强大的自动化 AI 员工；工

具使用模式使智能体能直接与企业系统交互，反思模式让智能体能发现错误并自

我修正，规划模式可分解高级目标为可操作任务，多智能体模式构建专业智能体

网络，ReAct 模式则使智能体能在实时环境中动态解决问题。 

3) 据英国金融时报，OpenAI 及其联合创始人兼首席执行官 Sam Altman 将支持一

家新脑机接口公司 Merge Labs，与马斯克的 Neuralink 展开竞争，这家脑机接口

企业正在进行新一轮融资，估值达 8.5 亿美元，而新资金的主要来源将由 OpenAI

的风投提供。 

4) Anthropic 宣布 Claude Sonnet 4 现已支持高达 100 万 Token 的上下文窗口，容

量是之前的 5 倍，单次请求可处理超过 75000 行代码或数十篇研究论文；针对

超长上下文调整了定价：200K 以内每百万 Token 输入 3 美元/输出 15 美元，超

过 200K 的部分每百万 Token 输入 6 美元/输出 22.5 美元。 

5) Figure 人形机器人展示衣物折叠能力，在原有物流分拣能力基础上仅增加数据即
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可掌握新技能；演示中机器人表现出与人类相似的行为，包括眼神交流、点头确

认和手势，全程采用端到端视觉-语言-动作模型控制；叠衣服对机器人是极具挑

战的灵巧操作任务，因衣物易变形和形状多样，而 Figure 依靠 Helix 架构成功实

现，无需架构改变。 

6) OpenAI 联合创始人认为 AI 开发正经历“基础研究回归”阶段，算法再次成为决

定性瓶颈，不再只是规模扩张；他将未来 AI 基础设施描述为需要平衡“长时间

重度计算”和“实时响应”两种工作负载，同质化加速器是好的起点；Brockman

预测 AI 生态将呈现“百花齐放”格局而非单一模型，实现经济“10 倍增长”需

要各领域专家深入思考 AI 应用方式。 

7) 据《金融时报》披露，英伟达和 AMD 已与特朗普政府达成协议，同意向美国政

府上缴特供中国芯片收入的 15%，以换取相关产品的出口许可证；根据协议，英

伟达将上缴 H20 芯片在中国销售收入的 15%，AMD 也同意上缴 MI308 芯片相

同比例的销售收入；美国商务部已开始向上述企业发放面向中国市场的出口许可

证，特朗普政府尚未决定如何使用这笔资金。 

8) 智谱发布并开源全球 100B 级最佳视觉推理模型 GLM-4.5V，总参数 106B，激活

参数 12B，在 41 个多模态公开榜单中综合效果达同级别开源模型 SOTA 性能；

模型在图像识别与推理测试中击败 99%人类玩家，创下“图寻游戏”全球积分赛

第 66 名的佳绩，具备强大的地点识别和复杂文档解读能力；模型采用三阶段策

略（预训练、监督微调和强化学习），新增“思考模式”开关，支持 64K 多模态

长上下文，API 调用价格低至输入 2 元/M tokens，输出 6 元/M tokens。 

 

3.重点公告 

1) 海康威视发布《关于公司董事长提议实施 2025 年中期分红的提示性公告》：为切

实回报广大投资者，与全体股东共享公司经营成果，着力提升上市公司股东收益

和投资价值，增强股东获得感，提振股东对公司未来发展的信心，公司董事长胡

扬忠先生提议在符合相关法律法规及《公司章程》规定的利润分配政策前提下，

结合公司当前良好的经营情况、财务状况及未来发展规划，制定并实施 2025 年

中期分红方案，建议以未来实施权益分派股权登记日的总股本减去公司回购专户

股数为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 4.00 元（含税），不送红股，不

以资本公积金转增股本。 

2) 广立微发布《关于全资子公司收购境外公司股权的公告》：公司以自有资金通过

全资子公司 SMTX TECHNOLOGIES SINGAPORE PTE. LTD（广立微电子（新

加坡）有限公司）收购 LUCEDA NV.100%的股权。LUCEDA 是硅光芯片设计自
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动化软件领域的全球领军企业，为客户提供光电子集成芯片设计、仿真、PDK 搭

建及运维的全流程软件和服务，协助光电子集成设计工程师们实现“首次即成功”

的设计体验。 

3) 超图软件发布《2025 年股票期权激励计划（草案）》：本激励计划拟授予激励对

象股票期权共计 1050 万份，涉及的标的股票种类为人民币 A 股普通股，占本激

励计划公告之日公司股本总额的 2.13%。本激励计划首次授予的激励对象总人数

为 351 人，包括公司公告本激励计划时在公司（含合并报表范围内的各级子公

司）任职的董事、高级管理人员、核心管理人员及核心技术（业务）人员。首次

授予股票期权行权需要满足的公司层面业绩考核条件：2025-2027 年的净利润分

别不低于 3000、10000、20000 万元。 

4) 海兰信发布《发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书

（草案）》：上市公司拟发行股份及支付现金购买海南信投等交易对方合计持有的

海兰寰宇 100.00%股权；本次交易完成后，海兰寰宇将成为上市公司全资子公司。

经交易各方友好协商，本次发行股份购买资产的发行价格为 6.74 元/股。标的公

司主营业务聚焦为涉海军地客户提供对海监测雷达产品、雷达组网综合监测系统

及雷达监测信息服务，致力于成为中国现代边海空防领域的引领者，自主研发了

海岸小目标监视雷达、港口小目标监视雷达、卡口视觉监视雷达、船舶交通管理

系统、近海智慧监管系统、近海海上目标智慧监测信息服务、近海流场实时监测

信息服务等产品。 

 

4.投资观点 

本周计算机（申万）指数大幅上涨 5.38%，位居涨跌幅榜前列，各细分板块均表

现良好，特别是金融科技板块，充分受益于资本市场的高景气。 

本周，东方财富发布《2025 年半年度报告》，上半年，公司实现营业总收入 68.56

亿元，同比增长 38.65%；实现归属于上市公司股东的净利润 55.67 亿元，同比增长

37.27%。公司业绩的取得与国家政策密切相关，党的二十届三中全会对资本市场进

一步全面深化改革做出了系统性部署，提出了要“健全投资和融资相协调的资本市场

功能”，为我国更好发挥资本市场枢纽功能、推动资本市场规范健康发展指明了方向。

2025 年 4 月，在全球经济格局深度调整、贸易环境日益复杂的大背景下，中央政治

局会议进一步提出“持续稳定和活跃资本市场”，充分体现了党中央对于稳市场、稳

预期的高度重视与殷切期望。从数据来看，2025 年上半年，沪深京三市日均股基交

易额达 1.64 万亿元，较去年同期上涨 65.7%；机构投资者规模持续扩张，截至 2025

年 6 月底，我国公募基金资产净值合计 34.39 万亿元，再创新高。伴随着资本市场

的健康发展，以东方财富为代表的金融科技公司有望持续受益。我们建议投资者关注

资本市场的长期发展逻辑，并重点关注金融科技行业的头部公司。 
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5.风险提示 

RWA、RDA 发展不及预期的风险；稳定币产业发展不及预期的风险；AI 大模型

技术进步不及预期；资本市场的健康发展不及预期的风险；宏观经济风险；行业竞争

加剧的风险；国家政策落地不及预期的风险。 



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 
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指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 
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