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投资摘要： 

在上一篇《通信行业 2025 年投资展望：卫星互联网产业化落地，看好星地融合、基站上星、卫星高集成发

展趋势》（2024-12-31）报告中，我们总结了商业航天产业链中的星座环节技术路线以及相应的投资机会。 

本篇专题主要从商业航天产业链的发射场环节，跟踪国内发射场建设进展，以及整理发射场背后的技术特

点，并挖掘相应的投资机会。 

对标美国星链，中国卫星互联网进入建设期。当前美国星链项目在运营卫星数量约 7000 颗。截至 2025 年

7 月底，中国星网累计发射 6 组卫星，合计 47 颗；千帆星座累计发射 5 组卫星，合计 72 颗。从商业模式

角度，SpaceX 完成星箭场垂直一体化产业链，从而保证常态化发射卫星。目前我国卫星互联网产业链中，

卫星运营商主要由中国星网或垣信卫星承担，并打造卫星工厂，实现流水生产模式；火箭研制环节，近几

年民营企业迅速发展；发射场方面，国内主要有 6 大发射基地，同时民营火箭企业也开启建设专属的发射

工位。从星座建设效率指标看，国内卫星互联网在发射频次上与星链有明显差距。根据上海垣信在 2024

年珠海论坛上的公开表述，在发射频次上，美国是平均每月 10 次，中国具备每月 3 次的发射能力。 

近几年，国内商业航天发射场工位数开始快速增长。目前国内有六大商业航天发射场，分别是海南商业航

天发射场、文昌航天发射场、东方航天港、酒泉卫星发射中心、太原卫星发射中心、西昌卫星发射中心。

根据我们统计，截至 2025 年 7 月，国内商业航天发射工位在运营 18 个，在建 7 个，合计 25 个。除此之

外，浙江宁波国际商业航天发射中心、四川凉山西部商业航天港、广东阳江商业发射场也处于预备发展阶

段。可以看到，发射场作为商业航天产业最基础的环节，已经得到地方政策、政府基金及产业界的重点关

注，产业资本也在持续入场。 

测试发射指挥监控系统是发射场重要技术平台。发射场测试发射指挥监控系统是发射场测试发射的一个指

挥、监测、控制平台，主要对航天器发射和运行的轨道进行跟踪，监视航天器的工作状态，发送各种工作

指令。SpaceX 公司航天测控系统对我国航天测控发展具有借鉴意义。SpaceX 公司航天测控系统主要由发

射场配套设施、美国国家航空航天局（NASA）天基/空基测控系统、军方地面卫星控制网及公司自建的测

控站和测量船等组成，形成了陆基、海基、空基、天基有效融合的立体测控网络。 

 SpaceX 公司自建地面测控站及兼职测量船。SpaceX 共建了 60 余个地面站，其中有些关口站可以同

时作为航天测控地面站使用。为完成海上回收任务，SpaceX 还建造了一支由 10 余艘舰船组成的任务

支援舰队。 

 遥测系统和高度计是猎鹰 9 号火箭测控设计的核心测控手段。SpaceX 猎鹰 9 号火箭一级、二级遥测

发射机各有 2 个下行通道，用于可靠传输火箭遥测参数和箭上高清图像；同时，高度计作为一级回收

的关键设备，设置了多组传感器冗余备份；利用铱星的双向链路构建的保底传输通道，则进一步保证
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关键信息的传输。 

加注及供气系统是发射场建设重点工程。加注供气系统如同发射场的“血管”。其特点有管道结构复杂、长

度超过万米；覆盖面积大、涉及库区多、配套厂家多。加注供气系统主要功能为在发射前加注液氧、液氢、

煤油、甲烷等推进剂，在发射任务期间提供空气、氦气、氮气等供气保障，因此也被誉为火箭发射的“加

油站”。 

投资策略：商业航天发射场供不应求。现有当前国内商业航天发射场的发射窗口安排紧张，商业卫星发射

经常要排队等待，发射场成为商业航天快速发展的卡点之一。目前发射场已经得到地方政策、政府基金及

产业界的重点关注，产业资本也在持续入场。我们认为，国内发射场工位数快速增长，相应的技术和产品

服务商将迎来快速发展。 

相关标的： 

（1）地面测控站：航天环宇（688523.SH）、中科星图（688568.SH）、雷科防务（002413.SZ）； 

（2）箭上测控设备：天箭科技（002977.SZ）、国睿科技（600562.SH）、盟升电子（688311.SH）、中航

高科（600862.SH）； 

（3）加注及供气系统：九丰能源（605090.SH）、杭氧股份（002430.SZ）、航天晨光（600501.SH）、富

瑞特装（300228.SZ）、川仪股份（603100.SH）、大元泵业（603757.SH）。 

风险提示：（1）宏观经济不景气；（2）商业航天技术不成熟；（3）商业火箭发射频次低于预期。 
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在上一篇《通信行业 2025 年投资展望：卫星互联网产业化落地，看好星地融合、基站上星、卫星高集成发

展趋势》（2024-12-31）报告中，我们总结了商业航天产业链中的星座环节技术路线以及相应的投资机会。 

本篇专题主要从商业航天产业链的发射场环节，跟踪国内发射场建设进展，以及整理发射场背后的技术特点，

并挖掘相应的投资机会。 

1. 对标美国星链，中国卫星互联网进入建设期 

SpaceX 主导的星链是世界上规模最大的卫星互联网项目。该项目计划最终在近地轨道部署 4.2 万颗卫星，

为全球提供高速卫星互联网服务。目前，SpaceX 公司已经获得美国联邦通信委员会批准的卫星数量约 1.2

万颗。2024 年 10 月，SpaceX 公司再次向美国联邦通信委员会申请发射近 3 万颗卫星。 

图1：“星链”卫星星座结构示意图 

 
资料来源：甘肃信息安全技术有限公司公众号，东兴证券研究所 

当前美国星链项目在运营卫星数量约 7000 颗。自 2019 年起至 2024 年 12 月，SpaceX 公司累计发射 218

批次共 7611 颗星链卫星。2025 年上半年 SpaceX 完成 81 次航天发射，占全球总发射量的 54.4%，其中 60

次专门用于部署星链任务，共部署 1485 颗星链卫星。截至 2025 年 6 月 30 日，SpaceX 已累计发射 9132

颗星链卫星，目前运营 6957 颗，已发射未运营 966 颗，可控坠毁 1209 颗；星链全球订户约 600 万，正式

落户约 120 个国家和地区。 
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图2：星链每年发射批次数  图3：星链每年发射卫星数 

 

 

 

资料来源：太空与网络公众号，你好太空公众号，东兴证券研究所  资料来源：太空与网络公众号，你好太空公众号，东兴证券研究所 

 

中国星网是我国对标美国星链的卫星互联网项目之一。该项目由中国卫星网络集团有限公司主导。自 2024

年 12 月起，中国星网开启常态化发射组网卫星。截至 2025 年 7 月底，中国星网累计发射 6 组卫星，合计

47 颗。 

表1：2024 年至今星网组网统计 

日期 归属 执行任务火箭 发射场 载荷名称 载荷数量 

2024 年 2 月 29 日 星网 CZ-3B 西昌 卫星互联网高轨 01 星 1 

2024 年 8 月 1日 星网 CZ-3B 西昌 卫星互联网高轨 01 星 1 

2024 年 10 月 10 日 星网 CZ-3B 西昌 卫星互联网高轨 01 星 1 

2024 年 11 月 30 日 星网 CZ-12 文昌 卫星互联网试验卫星 2 

2024 年 12 月 16 日 星网 CZ-5B 文昌 卫星互联网低轨01组卫星 10 

2025 年 2 月 11 日 星网 CZ-8A 文昌 卫星互联网低轨02组卫星 9 

2025 年 4 月 1日 星网 CZ-2D 酒泉 卫星互联网技术试验卫星 4 

2025 年 4 月 29 日 星网 CZ-5B 文昌 卫星互联网低轨03组卫星 10 

2025 年 6 月 6日 星网 CZ-6A 太原 卫星互联网低轨04组卫星 5 

2025 年 7 月 27 日 星网 CZ-6A 太原 卫星互联网低轨05组卫星 4 

2025 年 7 月 30 日 星网 CZ-8A 海南 卫星互联网低轨06组卫星 9 

资料来源：商业航天公众号，东兴证券研究所 
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G60 星座即“千帆星座”，是我国在建的第二个卫星互联网星座。该星座由上海垣信卫星科技有限公司主导。

截至 2025 年 7 月底，千帆星座累计发射 5 组卫星，合计 72 颗。 

表2：2024 年至今千帆组网统计 

日期 归属 执行任务火箭 发射场 载荷名称 载荷数量 

2024 年 8 月 6日 千帆 CZ-6A 太原 千帆极轨 01 组 18 

2024 年 10 月 15 日 千帆 CZ-6A 太原 千帆极轨 02 组 18 

2024 年 12 月 5 日 千帆 CZ-6A 太原 千帆极轨 03 组 18 

2025 年 1 月 23 日 千帆 CZ-6A 太原 千帆极轨 04 组 18 

2025 年 3 月 12 日 千帆 CZ-8Y6 海南 千帆极轨 05 组 18 

资料来源：商业航天公众号，东兴证券研究所 

从商业模式角度，SpaceX 完成星箭场垂直一体化产业链，从而保证常态化发射卫星。具体来讲，SpaceX

整合从火箭、卫星、载荷到网络运营商全链，并租用 NASA 或军方发射场。目前我国卫星互联网产业链中，

卫星运营商主要由中国星网或垣信卫星承担，并打造卫星工厂，实现流水生产模式；火箭研制环节，近几年

民营企业迅速发展；发射场方面，国内主要有 6 大发射基地，同时民营火箭企业也开启建设专属的发射工位。 

图4：SpaceX 星箭场垂直一体化产业链 

 

资料来源：数字时代全景窗公众号，东兴证券研究所 

从星座建设效率指标看，国内卫星互联网在发射频次上与星链有明显差距。2025 年上半年，SpaceX 公司发

射 60 次用于部署星链任务；国内星网发射 6 次，千帆星座发射仅 1 次。根据上海垣信在 2024 年珠海论坛上

的公开表述，在发射频次上，美国是平均每月 10 次，中国具备每月 3 次的发射能力。 

表3：2024 年国内外商业航天发展水平对比 

 发射与运载 卫星 终端 

 
运载成本 

（万元/kg） 

发射频次 

（次/月） 

制造成本 

（人民币） 

单星吞吐量 

（Gbps） 

终端成本 

（人民币） 

美 2 10 350 万元 100 3500 元 

中 9 3 1500 万元 10 10000 元 

资料来源：上海垣信，东兴证券研究所 
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2. 产业资本布局国内商业航天发射场 

近几年，国内商业航天发射场工位数开始快速增长。目前国内有六大商业航天发射场，分别是海南商业航天

发射场、文昌航天发射场、东方航天港、酒泉卫星发射中心、太原卫星发射中心、西昌卫星发射中心。根据

我们统计，截至 2025 年 7 月，国内商业航天发射工位在运营 18 个，在建 7 个，合计 25 个。除此之外，浙

江宁波国际商业航天发射中心、四川凉山西部商业航天港、广东阳江商业发射场也处于预备发展阶段。可以

看到，发射场作为商业航天产业最基础的环节，已经得到地方政策、政府基金及产业界的重点关注，产业资

本也在持续入场。 

图5：国内 6 大商业航天发射场运营状态 

 

资料来源：太空哪些事儿公众号，央视新闻等新闻机构，东兴证券研究所 

航天发射场的组成可以按功能或系统分区划分。根据功能划分，发射场由技术区发射区、试验指挥区、试验

协作区等组成；根据所属系统划分，发射场由测试发射指挥监控系统、火箭推进剂加注及供气系统、通用技

术勤务系统、首区测控通信系统、气象系统等组成。 

根据功能分区划分： 

（1）技术区。技术区是对运载火箭和航天器进行发射前的各项技术准备的场所，主要任务是完成航天器、

运载火箭等进入发射区前的技术准备，组织实施对接、总装和测试，并提供相应的技术勤务保障。 
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（2）发射区。发射区是对火箭、航天器进行最后的射前准备并实施发射的场所，主要任务是完成起飞前航

天器和运载火箭等系统的功能检查、火箭推进剂加注、发射方位瞄准、临射检查、点火发射，并提供发射前

的工作环境、安全救生、消防及其他保障。 

（3）试验指挥区。试验指挥区是整个发射任务过程中，对各项发射活动进行组织指挥、监控并转发发射场

测试发射与测量控制信息的场所，同时负责火箭和航天器上升段的测量控制。 

（4）试验协作区。试验协作区是航天工程中参试人员主要的休息、生活、工作场所。 

根据系统划分： 

（1）测试发射指挥监控系统。测试发射指挥监控系统是航天发射场的一个重要组成部分，是发射任务的指

挥保障系统，对上接受发射指控中心的指挥，对下指挥管理、监测监视、控制航天器、运载火箭、地面勤务

保障等系统及相关岗位、设施设备的操作和工作状态，具有指挥保障、监测控制、监视显示、信息交换和数

据管理等功能。 

（2）火箭推进剂加注及供气系统。火箭推进剂加注及供气系统主要完成火箭和航天器推进剂的转注、贮存，

并根据加注的要求调节推进剂的温度，实施推进剂的加注和出，处理推进剂产生的废气、废液。供气系统的

主要功能是压缩、贮存、配制和供给航天器、运载火箭及地勤系统所需的空气、氮气及高纯氮、高纯氧、氦

气等特殊用气。 

（3）通用技术勤务系统。通用技术勤务系统保障发射前运载火箭、航天器和航天员的各项测试发射准备工

作，由发射场系统提供的供配电、吊装、空调、运输、消防、机电加工与维修等各种技术支持服务。 

（4）首区测控通信系统。首区测控通信系统的主要任务是完成运载火箭上升段飞行的轨道测量和景象实况

记录，根据各分离点参数预报助推器及芯一级的落点，通过对运载火箭、航天器系统的工况、环境等遥测参

数的接收记录，实施对运载火箭的安全控制。 

（5）气象系统。气象系统包括地面观测、高空控测、浅层风测量、雷电监测、气象雷达和卫星云图接收处

理，以及天气预报业务和气象保障自动化设备等，为航天发射提供短期、中期及长期天气预报，为大气折射

指数的修正、高空风修正、加注量计算等提供各种气象要素的测量数据。 
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图6：蓝箭航天 1 号发射工位  图7：海南商业航天发射场 1 号工位 

 

 

 

资料来源：蓝箭航天，东兴证券研究所  资料来源：海南商业航天，东兴证券研究所 

3. 测试发射指挥监控系统是发射场重要技术平台 

测试发射指挥监控系统在商业航天任务中扮演着至关重要的角色。发射场测试发射指挥监控系统是发射场测

试发射的一个指挥、监测、控制平台，主要对航天器发射和运行的轨道进行跟踪，监视航天器的工作状态，

发送各种工作指令。从火箭研制到发射升空，测试发控系统会一直检查、记录火箭的每一项“成长数据”，

确保火箭通过各项“体能”测试；此外，测试发控系统还承担着为火箭进行“全面体检”的重任，测试涵盖

火箭电气系统的性能评估、参数传输准确性检查等多个方面。 

在智能制造、大数据、物联网等新兴技术的推进下，中国运载火箭地面测试发控系统也将从负责“测量、传

输”的功能型系统向能够实现“态势感知、信息传输、信息处理、智能决策”的智慧化系统演进，其形态将

从“测控站、测量船、中继星”向“空、天、地、海一体化信息网络”演进。 
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图8：用于载人飞船发射指挥系统组成框图 

 

资料来源：《发射场测试发射指挥监控系统可靠性分析》（单锦辉，曹宗胜，张爱良等），东兴证券研究所 
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SpaceX 公司航天测控系统对我国航天测控发展具有借鉴意义。SpaceX 公司航天测控系统主要由发射场配

套设施、美国国家航空航天局（NASA）天基/空基测控系统、军方地面卫星控制网及公司自建的测控站和测

量船等组成，形成了陆基、海基、空基、天基有效融合的立体测控网络。 

图9：SpaceX 公司航天测控系统 

 

资料来源：军民两用公众号，东兴证券研究所 

3.1 地面测控站 

SpaceX 公司自建地面测控站及兼职测量船。SpaceX 共建了 60 余个地面站，其中有些关口站可以同时作为

航天测控地面站使用。为完成海上回收任务，SpaceX 还建造了一支由 10 余艘舰船组成的任务支援舰队，这

支舰队在完成火箭一级、整流罩、飞船等海上回收任务以外，均兼具测控通信功能，能够为发射段、再入回

收段提供测控监视和中继通信支持，提升下行数据和上行指令传输的可靠性。 

图10：SpaceX 公司地面测控站 

 

资料来源：小火箭公众号，东兴证券研究所 
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（1）航天环宇（688523.SH） 

公司简介：成立于 2000 年 3 月，专业从事于宇航产品、航空航天工艺装备、航空产品、卫星通信及测控测

试设备的研发与制造，主要为航空航天领域科研院所和总体单位的科研生产任务提供技术解决方案和产品制

造的配套服务。 

相关产品：卫星通信及测控测试——在卫星通信及测控测试设备领域，公司已形成卫星通信天线、航天测运

控天线和特种测试设备三个产品类别的自主研发、生产制造、装配集成、调试测试、工程实施等全链条能力；

形成了一系列核心关键技术；产品覆盖动中通、静中通、卫通固定站、测控站、低轨信关站、大型紧缩场天

线子系统等方面。 

（2）中科星图（688568.SH） 

公司简介：成立于 2016 年，主营业务是航天测控管理、航天数字仿真、太空态势感知、卫星在轨服务。主

要产品和服务为技术开发与服务、软件销售、测控地面系统建设、系统集成。公司是国家级专精特新“小巨

人”企业。 

相关产品： 

 天路应用平台——以智能管控系统为指挥中枢的测控地面系统，是数据收发的最前端设备，是天地联系

的唯一通道。天路应用平台由天伺馈、跟踪、信道、基带、智能调度、存储转发、数据交互等组成，集

成了高精度轨道预报、智能任务编排、设备智能调度、全系统无人值守与远程监控、测控数据处理与监

视等算法，实现对火箭、卫星等航天器的跟踪测量、遥测遥控数据的收发等。 

 天控应用平台——针对卫星在轨管理领域的典型业务需求，基于“云计算+微服务”软件架构以及组件

式开发方法，设计并实现了集卫星遥测处理、遥控发令、轨道确定与控制、任务规划与调度、健康管理、

数据处理、态势展示等多功能为一体的卫星测控管理应用服务平台。其与天路应用平台配合，将共同打

造公司商业航天一体化测控、管理、服务能力，为用户提供 “卫星即服务”的一站式解决方案。 

（3）雷科防务（002413.SZ） 

公司简介：专业从事雷达系统、智能控制、卫星应用、安全存储、智能网联等产业方向，掌握新体制雷达、

雷达高速实时信号处理、全频段相控阵面、自主可控安全存储、多源遥感信息处理算法等核心技术与产品研

发、设计、制造的高科技公司。公司的主要产品是雷达系统、卫星应用、智能控制、安全存储、智能网联、

其他。 

相关产品：雷达系统。公司产品曾应用在“交会对接天和核心舱”场景中，安装在神舟十四号飞船与天和核

心舱，实现中远距离空间交会对接的测距、测速及姿态调整。在“地面测控通信站”场景中，保障飞船与测

控中心的实时通信。 

 

3.2 箭上测控设备 

遥测系统和高度计是猎鹰 9 号火箭测控设计的核心测控手段。SpaceX 猎鹰 9 号火箭一级、二级遥测发射机

各有 2 个下行通道，用于可靠传输火箭遥测参数和箭上高清图像；同时，高度计作为一级回收的关键设备，

设置了多组传感器冗余备份；利用铱星的双向链路构建的保底传输通道，则进一步保证关键信息的传输。 
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图11：猎鹰 9 号箭上测控设备 

 

资料来源：军民两用公众号，东兴证券研究所 

（1）天箭科技（002977.SZ） 

公司简介：成都天箭科技股份有限公司位于成都高新技术产业开发区，成立于 2005年 3月，现注册资本 12012

万元。公司自成立以来坚持致力于固态微波前端等产品研发，从事高端装备制造，产品已广泛应用于雷达系

统、卫星通信、测控等领域。公司是成都市高新技术企业，具备齐全的科研生产资质和质量体系认证。 

相关产品：固态发射机（高度发射计的重要组成部分）。 
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图12：天箭科技固态发射机 

 

资料来源：公司官网，东兴证券研究所 

（2）国睿科技（600562.SH） 

公司简介：国睿科技股份有限公司是由中国电子科技集团公司第十四研究所整合旗下优质产业资源组建而成，

于 2013 年在上海证券交易所上市，注册资本 12.4 亿。公司立足“军工电子主力军、网信事业国家队、国家

战略科技力量”的定位，以“建设具有全球竞争力的世界一流企业”为愿景，聚集雷达装备及相关系统、工

业软件及数字化解决方案等朝阳产业，致力于成为技术领先、质量领先、管理领先、效益领先的科技型上市

公司。 

相关产品：雷达高度计。Ku/C 双频雷达高度计作为风场探测雷达的重要组成部分，参与风云三号 E 星（FY-3E）

的发射，首次实现我国气象卫星对海面风场的主动探测。 

（3）盟升电子（688311.SH） 

公司简介：成都盟升电子技术股份有限公司是一家从事卫星导航、卫星通信、电子对抗及数据链，终端产品

研发、制造、销售及相关技术服务为一体的国家级专精特新“小巨人”企业。公司产品涵盖动中通天线、信

标机、跟踪接收机等，主要应用于海事、航空市场，是国内少数掌握卫星导航核心技术的厂商之一。 

相关产品：GPS 接收机、铱星 / GPS 定位终端。公司曾参与长征十二号遥一运载火箭发射，为发射任务实

时提供高精度导航信息（包括位置、速度、时间等）。 

（4）中航高科（600862.SH） 

公司简介：中航航空高科技股份有限公司的主要业务为“航空新材料”和“高端智能装备”两大板块，业务

范围涵盖航空新材料，高端智能装备等应用领域。 

相关产品：雷达高度计的材料供应方。公司产品应用于长征火箭等航天装备，为航天雷达高度计等设备提供

复合材料相关部件，是航天雷达高度计产业链上游重要供应商。 
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4. 加注及供气系统是发射场建设重点工程 

加注供气系统如同发射场的“血管”。其特点有管道结构复杂、长度超过万米；覆盖面积大、涉及库区多、

配套厂家多。加注供气系统主要功能为在发射前加注液氧、液氢、煤油、甲烷等推进剂，在发射任务期间提

供空气、氦气、氮气等供气保障，因此也被誉为火箭发射的“加油站”。 

加注供气系统主要包括测控子系统、液路子系统、加注供气子系统、排放子系统。加注供气系统工作原理：

加注系统通常采用挤压法加注、泵式加注或自流式加注。加注流量通常采用压力调节、节流阀控制或泵转速

控制，也可采用组合方法进行控制。加注时，推进剂由贮罐经阀门、管路和连接器流至火贮箱。在加注过程

中，测控子系统可进行自动工序控制，完成对上述设备温度压力、流量和液位参数的检测，并以采集数据为

依据，实现推进剂加注、补加的自动化。测控子系统可完成加注过程中测量参数的实时显示、存储、打印及

事后处理工作。加注过程中液路阀门和连接器控制气源由供气子系统提供。加注过程中产生的废气或废液通

过排放子系统实现安全排放。 

图13：加注供气系统构成 

 

资料来源：中国大百科全书，东兴证券研究所 

四川空分集团承建海南商发项目低温加注系统。2023 年 1 月，四川空分集团作为发射场低温加注系统建设

的主力军，承担了液氢加注、氧氮加注系统及煤油贮罐、1 号工位喷水管路系统等设备生产和安装，涉及单

机设备 30 余台套（包含液氧液氮液氢低温容器、冷氦换热器、液氧液氮及液氢运输槽车、液氧过冷器、增

压器、汽化器、煤油贮存容器、煤油换热器、喷水贮罐及管路等），低温真空管路 800 余根，阀门、支架 2000

多个。 

技术和产品创新： 

（1）首创 400 立方大型液氧（液氮）卧式贮槽的整体设计、制造、运输出厂，是目前国内发射场应用的最

大、最重整体厂内生产、运输贮罐，单台重量达到 180 吨，克服了狭小空间大口径管路的自补偿结构设计和

制造。 
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（2）设计制造 200m³与 100m³煤油储罐中的降温回流管，采用多孔式喷淋结构，有效解决降温后煤油在罐

内均匀分布问题，结构简单便于加工且利于煤油罐后期的维护和维修；设备增加鼓泡管，气体从鼓泡管进入

罐体底部，气体搅动煤油，提高罐内煤油调温效率，缩短调温时间。 

图14：四川空分集团承建的海南商发项目低温加注系统 

 

资料来源：四川空分集团，东兴证券研究所 
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此外，航天科技集团六院 165 所，也参与承建海南商业航天发射场的发射区加注供气系统。165 所在发射场

地面加注供气系统集成、高压低温阀门设计、流体装备制造等具有技术优势。近年来，165 所承担了海南、

西昌、太原等航天发射场及海南商业航天发射场加注供气系统总承包建设任务，积累了大量工程实践经验。 

图15：六院 165 所承建的海南商业航天发射场加注供气系统 

 
资料来源：航天推进技术研究院，东兴证券研究所 

（1）九丰能源（605090.SH） 

公司简介：于 1990 年在广东珠海创立，定位为“具有价值创造力的清洁能源服务商”，立足于天然气、石油

气等清洁能源产业，涵盖清洁能源、能源服务、特种气体三大业务板块。 

产业布局：2025 年 1 月成功试产海南商业航天发射场特燃特气配套项目，是我国首个为商业航天发射场量

身打造的特燃特气综合配套过程。项目生产的液氢、液氧、液氮、氦气、高纯液态甲烷等特燃特气产品主要

用于火箭发射燃料推进剂、氧化剂以及相关系统的置换、吹扫、净化等。 

（2）杭氧股份（002430.SZ） 
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公司简介：世界一流的空分设备和低温石化装备供应商，中国气体产业的开拓者和引领者。主营业务包括气

体、装备与工程、高端制造，并积极布局节能储能领域、发展绿色低碳产业。杭氧生产的稀有气体是中国气

体行业知名品牌，目前建有全球最大的氪气、氙气精制中心，为飞船提供动力。 

产业布局：2023 年 7 月，为全球首枚液氧甲烷火箭朱雀二号火箭提供液氧推进剂及宇航级氪氙气体，其中

氙气纯度达 99.9999%，用于卫星姿态调整。 

（3）航天晨光（600501.SH） 

公司简介：自 2004 年以来深入拓展大型液氢储运与加注管道设备的技术研究与制造工作，成功保障了多型

运载火箭的发射任务。此外，航天晨光积极与航天科研试验院所开展合作，生产的多款低温（高压）液氢储

罐，为我国大推力氢氧火箭发动机的试车和首套氢液化系统的成功调试作出了积极贡献。 

产业布局： 

1）配套软管。2021 年 9 月 20 日，长征七号遥四运载火箭搭载天舟三号货运飞船成功发射，航天晨光研制

的金属软管应用于火箭管路要害部位，保障了燃料输送。 

2）运载火箭加注系统/火箭燃料加注车。2022 年 7 月 24 日，搭载问天实验舱的长征五号 B 遥三运载火箭

在海南文昌发射场发射，航天晨光化工机械分公司为火箭专门研制的液氢运输槽车和液氢输送管阀系统，成

功保障了火箭燃料的加注工作，该台液氢运输车为国内首台套大容积液氢储运设备。 

（4）富瑞特装（300228.SZ） 

公司简介：专业从事天然气液化、储存、运输、装卸及终端应用全产业链装备制造、能源运营服务、高端能

源装备制造及新能源核心装备制造的供应商。 

产业布局：2023 年 4 月 2 日，旗下子公司江苏长隆石化装备有限公司生产的燃料加注系统（移动式液氧加

注撬、移动式煤油加注撬、起竖臂配套管路等）搭载子公司富瑞智能加注控制和静电控制仪、子公司张家港

富瑞阀门有限公司生产的（加注口配套阀门、充灌装置、紧急切断阀等）装备，助力“张家港号”液体运载

火箭成功发射。 

（5）川仪股份（603100.SH） 

公司简介：致力于工业领域的测量与控制，国家重点布局的全国三大仪器仪表基地之一,是我国工业自动控制

系统装置制造业领军企业。2005 年，其因攻克载人航天飞船的运载火箭零部件制作难题，被中国航天科技集

团授予“为神舟六号载人技术航天飞行任务和运载火箭研制配套贡献企业”。 

产业布局：2025 年 3 月，为长征八号遥六火箭提供 PDS 智能压力变送器（精度 0.025% FS）、-196℃超低

温蝶阀及多孔孔板流量计，保障燃料加注管路的压力、流量实时监测。 

（6）大元泵业（603757.SH） 

公司简介：主要从事各类泵的研发、生产和销售，是拥有近 30 年品牌历史的全球知名品牌民用水泵提供商，

同时也是国内屏蔽泵行业的高新技术及领军企业，其中子公司合肥新沪是我国屏蔽泵行业内的领军企业，掌

握有输送易气化介质的内部加压型多级屏蔽泵、超高温屏蔽泵、全熔型屏蔽电泵等多项发明及实用新型专利。
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其生产的屏蔽产品，因具有极高的可靠性和完全的自主知识产权，被应用于我国重要航空航天和国防项目中，

承担运载火箭燃料加注、高速机车冷却系统介质循环、舰艇用水循环等重要领域。 

产业布局：2020 年 11 月 24 日，其全资子公司合肥新沪屏蔽泵有限公司生产的屏蔽泵，为长征五号遥五运

载火箭承担了燃料加注任务，并且合肥新沪开发的航天泵产品以实现系列化，多次为长征系列火箭发射执行

燃料加注任务。 

 

5. 投资策略 

投资策略：商业航天发射场供不应求。现有当前国内商业航天发射场的发射窗口安排紧张，商业卫星发射经

常要排队等待，发射场成为商业航天快速发展的卡点之一。目前发射场已经得到地方政策、政府基金及产业

界的重点关注，产业资本也在持续入场。我们认为，国内发射场工位数快速增长，相应的技术和产品服务商

将迎来快速发展。 

相关标的： 

（1）地面测控站：航天环宇（688523.SH）、中科星图（688568.SH）、雷科防务（002413.SZ）； 

（2）箭上测控设备：天箭科技（002977.SZ）、国睿科技（600562.SH）、盟升电子（688311.SH）、中航高

科（600862.SH）； 

（3）加注及供气系统：九丰能源（605090.SH）、杭氧股份（002430.SZ）、航天晨光（600501.SH）、富瑞

特装（300228.SZ）、川仪股份（603100.SH）、大元泵业（603757.SH）。 

 

6. 风险提示 

（1）宏观经济不景气；（2）商业航天技术不成熟；（3）商业火箭发射频次低于预期。 
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