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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 443 

行业总市值（亿元） 42,960.66 

流通市值（亿元） 41,378.01 

行业市盈率 TTM 36.7 

沪深 300市盈率 TTM 13.5 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 低空经济行业双周报（0721-0803）：

各地低空配套政策陆续发布，沃兰特航

空获海外 17.5亿美金订单  

(2025-08-04) 

2. 低空经济行业双周报（0707-0720）：

时的科技斩获 350架海外订单，国际低

空经济博览会召开在即  

(2025-07-20) 

3. 低空经济行业双周报（0623-0706）：

民航局通用航空和低空经济工作领导

小组成立  (2025-07-07) 

4. 低空经济行业双周报（0609-0622）：

天津、南京低空服务平台上线，广汽高

域 GOVY AirCab 新品发布  

(2025-06-22) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：本期（8月 4日- 8月 17日）低空经济板块跑赢大盘。万得低空经

济指数上涨 4.03%，跑赢上证指数 0.18个百分点，跑赢沪深 300指数 0.39个

百分点，跑输创业板指 5.08 个百分点；国证通用航空指数上涨 4.35%，跑赢

上证指数 0.51个百分点，跑赢沪深 300指数 0.72个百分点，跑输创业板指 4.76

个百分点。 

 国家发展改革委低空司举办推进低空经济高质量发展专题培训。围绕深入学习

贯彻习近平总书记重要指示批示精神，更好推动低空经济安全健康发展，邀请

相关部门同志和专家学者进行了政策解读和专题授课，加强地方之间交流学习，

进一步引导推动各地发展改革部门提升低空经济工作能力和水平。 

 各地陆续发布低空经济发展规划。云南省政府办公厅印发《云南省支持低空经

济健康发展的若干措施》。提出加强安全监管能力建设、支持高原无人机免费测

试、补强产业关键环节、鼓励产业集聚发展、制定高原无人机标准等 15 条具

体举措。贵州省政府办公厅印发《贵州省低空经济高质量发展三年行动方案

（2025-2027年）》。明确提出深化低空空域管理改革、建设低空智联基础设施、

提升低空产业竞争力、打造低空特色应用场景、强化低空科技创新和人才培训

5 大任务。河北石家庄市政府办公室印发《石家庄市低空经济产业发展规划

（2025-2030年）》。提出打造全国低空飞行器重要生产基地、全国无人机通信

技术装备研发生产基地、全国低空经济应用场景样板城市、华北地区低空飞行

器测试运维培训服务基地四个定位。 

 国内首个都市圈低空经济合作发展联盟正式成立。8月 6日，沈阳市联合鞍山

市、抚顺市、本溪市、阜新市、辽阳市、铁岭市及沈抚改革创新示范区，共同

签署《沈阳都市圈低空经济合作发展联盟框架协议》，标志着国内首个都市圈低

空经济合作发展联盟正式成立。 

 京东科技与花果园共建低空经济智慧社区。8月 13日，京东科技集团与贵州宏

万市场服务集团有限公司正式签署战略合作协议，共同启动总投资超 30 亿元

的“低空经济智慧社区”项目。京东将在花果园 268栋高楼间部署无人机配送

枢纽，构建“楼宇-社区”15 分钟低空物流网，使生鲜、药品等高时效商品实

现“空中闪送”。 

 凯瑞鸥完成全球首次 2吨级 eVTOL海洋石油平台飞行。8月 3日，中国海油、

中信海直及峰飞航空联合宣布，峰飞航空 2 吨级 eVTOL 航空器成功完成全球

首次海上石油平台物资运输飞行。“凯瑞鸥”装载新鲜水果和紧急药品等物资，

从深圳陆地起降点起飞，经过 58 分钟的跨海域飞行，降落在距离深圳海岸线

150 公里的惠州 19-3 平台，成功完成运输任务。 

 沃飞长空 PC取证质量系统文件顺利获批。沃飞长空生产许可证（PC）申请于

2025 年 5月 8日获得局方受理。8月 7日，沃飞长空“生产质量系统”文件正

式获得 PC 审查组批准，标志着公司 PC 取证完成阶段性的实质性里程碑。此

次文件获批，有力保证生产制造的 AE200航空器：始终符合经批准的设计，始
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终处于安全可用状态，为后续产品批量生产奠定坚实基础。 

 中创新航与广汽高域签署 eVTOL 合作协议。8 月 8 日，高域与中创新航正式

签署战略框架合作协议，在 eVTOL 领域达成深入合作。此前，中创新航的电

池已经和高域 GOVY AirCar完成电池系统上的联合验证，本次签约进一步巩固

双方在战略上的合作关系，有利于共同推动 eVTOL 电源研发及规模化应用，

共同参与国家适航标准、行业标准的制定，为中国低空经济规模化发展奠定技

术基石。 

 时的科技首个 E20 eVTOL智造基地正式开工建设，为全球化交付布局。项目

首期占地 70 亩，将配备全球领先的数字化制造与测试设备，建成两条完整的

总装产线，实现年产 200架电动垂直起降飞行器的能力。海鸥飞行汽车集团总

部项目开工。总部项目总投资约 10亿元，聚焦飞行汽车、eVTOL飞行器、飞

控系统及自主驾驶系统、氢—锂混合能源等领域的研发、制造、销售及低空飞

行运营。项目达产后，预计年产飞行器 3000 台，年销售额可达 8亿元。 

 Joby Aviation 1.25亿美元收购 Blade 客运业务，加速构建空中出租车网络。

Joby 于 8月 4日宣布以最高 1.25亿美元收购 Blade Air Mobility 的空中客运业

务部门。此次战略性收购将为 Joby 提供 Blade 在纽约、欧洲等地的高流量航

站楼、现有客户群及十年运营经验，加速其电动空中出租车商业化进程。8 月

5日，Joby与日本航空巨头 ANA控股宣布扩大合作。计划通过合资企业在日

本部署超过 100 架 eVTOL，构建完整空中交通生态系统：2025 年 10 月在大

阪世博会进行公开演示飞行，ANA 涂装的 Joby 飞机将展示垂直起降、机翼飞

行转换等全流程操作。 

 投资建议：国家战略聚焦低空经济新赛道，各地相继出台低空经济发展纲领性

政策。从应用场景来看，低空物流、低空旅游等应用场景先行，其他领域亦在

积极探索过程中。头部 eVTOL主机厂订单激增，产业链规模化发展态势清晰。

相关标的：1）上游部件：英搏尔、宗申动力、卧龙电驱、应流股份；2）整机

厂：亿航智能、万丰奥威、小鹏汽车、绿能慧充；3）空管/雷达/飞控系统：莱

斯信息、众合科技、四川九洲、国睿科技、四创电子、中科星图、纵横通信；

4）配套服务：广电计量、华测检测、威海广泰；5）运营维修：中信海直、海

特高新；6）项目总包：深城交、苏交科、华设集团。 

 风险提示：空域开放程度不及预期、eVTOL 及其他低空飞行器技术迭代进程不

及预期、低空经济配套设施建设进度不及预期、行业政策变动等风险。 
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1 行情回顾 

本期（8 月 4 日- 8 月 17 日）低空经济板块跑赢大盘。万得低空经济指数上涨 4.03%，

跑赢上证指数 0.18 个百分点，跑赢沪深 300 指数 0.39 个百分点，跑输创业板指 5.08 个百

分点；国证通用航空指数上涨 4.35%，跑赢上证指数 0.51 个百分点，跑赢沪深 300 指数 0.72

个百分点，跑输创业板指 4.76 个百分点。 

图  1：低空经济板块行情回顾  

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

表 1：低空经济各细分板块行情回顾 

产业链所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元）  

收盘价  

（元）  

双周  

涨跌幅  

25E归母净利润  

（亿元）  

25E对应 PE 

（倍）  

上游  

材料  

002735.SZ 王子新材  59 15.42 0.4% 1.5 39.8 

000420.SZ 吉林化纤  103 4.19 4.0% 1.4 75.2 

002886.SZ 沃特股份  58 21.89 15.6% 0.5 106.7 

300699.SZ 光威复材  265 31.85 4.7% 8.9 29.6 

300690.SZ 双一科技  205 22.74 5.4% 0.5 410.0 

部件  

603261.SH 立航科技  145 13.76 3.5% 3.5 41.9 

300775.SZ 三角防务  355 25.47 -2.5% 13.1 27.1 

002590.SZ 万安科技  64 38.68 56.2% 1.3 48.5 

603319.SH 美湖股份  16 21.07 5.0% - - 

603197.SH 保隆科技  149 27.29 3.3% 5.9 25.4 

603375.SH 盛景微  75 14.37 4.9% - - 

603667.SH 五洲新春  117 34.42 32.5% 2.6 45.7 

动力  

系统  

001696.SZ 宗申动力  90 41.95 6.9% 5.1 17.6 

300681.SZ 英搏尔  41 40.89 4.8% 0.7 57.5 

600580.SH 卧龙电驱  64 11.33 6.1% - - 

300484.SZ 蓝海华腾  149 40.74 20.2% 1.6 94.3 
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产业链所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元）  

收盘价  

（元）  

双周  

涨跌幅  

25E归母净利润  

（亿元）  

25E对应 PE 

（倍）  

飞控  

&航电  

603602.SH 纵横通信  285 24.92 8.2% 8.1 35.1 

600372.SH 中航机载  84 32.02 10.7% 1.3 66.6 

000925.SZ 众合科技  475 30.38 35.1% 10.3 46.2 

直升机

&eVTOL 

002085.SZ 万丰奥威  193 28.37 9.9% 4.1 47.1 

600038.SH 中直股份  1051 39.44 -4.4% 7.6 137.8 

002097.SZ 山河智能  46 22.44 7.1% - - 

中游  

主机厂  
无人机  

603308.SH 应流股份  218 17.87 11.8% -2.2 -99.5 

600212.SH 绿能慧充  12949 280.67 6.7% 657.1 19.7 

300900.SZ 广联航空  550 30.46 5.8% 15.0 36.7 

688297.SH 中无人机  36 15.55 2.0% 0.5 66.0 

688070.SH 纵横股份  595 12.29 -0.4% 11.4 52.2 

002389.SZ 航天彩虹  54 7.99 2.6% - - 

000547.SZ 航天发展  358 16.85 3.7% 10.3 34.8 

下游配

套&应用 

空管  

000099.SZ 中信海直  321 39.15 -0.3% 6.9 46.4 

688631.SH 莱斯信息  208 19.31 36.1% - - 

301091.SZ 深城交  67 9.55 5.3% 1.3 51.0 

300284.SZ 苏交科  61 20.60 1.3% - - 

000801.SZ 四川九洲  369 54.67 -3.1% 2.5 145.7 

603018.SH 华设集团  48 54.31 -6.4% 0.1 411.6 

配套  

服务  

002111.SZ 威海广泰  257 25.90 4.8% 3.1 82.9 

002023.SZ 海特高新  139 8.69 7.3% - - 

002967.SZ 广电计量  167 102.36 5.8% 1.6 103.2 

300012.SZ 华测检测  79 28.98 9.8% -0.9 -84.9 

低空  

应用  

300201.SZ 海伦哲  315 38.86 6.1% 4.9 64.1 

300887.SZ 谱尼测试  179 17.50 5.6% 2.3 76.7 

300875.SZ 捷强装备  359 28.90 -2.6% 7.5 47.8 

002957.SZ 科瑞技术  175 33.16 10.6% 1.9 91.2 

300075.SZ 数字政通  124 9.80 3.5% 2.2 56.3 

002419.SZ 天虹股份  56 8.20 -2.7% 4.3 13.1 

605056.SH 咸亨国际  248 16.43 -1.1% 2.8 89.0 

688066.SH 航天宏图  46 21.90 2.1% - - 

300902.SZ 国安达  164 30.21 1.8% - - 

数据来源：Wind，西南证券整理，注：盈利预测为Wind一致预期 
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2 政策动态 

国家发展改革委低空司举办推进低空经济高质量发展专题培训。围绕深入学习贯彻习近

平总书记重要指示批示精神，更好推动低空经济安全健康发展，邀请相关部门同志和专家学

者进行了政策解读和专题授课，加强地方之间交流学习，进一步引导推动各地发展改革部门

提升低空经济工作能力和水平。 

8 月 14 日，云南省政府办公厅印发《云南省支持低空经济健康发展的若干措施》。提出

加强安全监管能力建设、支持高原无人机免费测试、补强产业关键环节、鼓励产业集聚发展、

制定高原无人机标准、支持先行先试、培育低空物流发展、打造低空文旅新业态、扩大低空

作业范围、挖掘新型应用场景、定向提供产品服务、拓展国际市场、提升出口服务质效、加

强基础设施建设、强化要素保障等 15 条具体举措。其中明确，支持建设监视管理、气象监

测等低空飞行安全设施，单个项目最高补助 500 万元；以应用场景需求的低空航空器为重点，

对提升产业链韧性和配套能力贡献突出的项目，给予最高 1000 万元奖励；每年发放消费券

2000 万元，支持高空跳伞、低空观光、无人机表演、飞行体验等低空消费活动。 

8 月 14 日，贵州省政府办公厅印发《贵州省低空经济高质量发展三年行动方案（2025

—2027 年）》。明确提出深化低空空域管理改革、建设低空智联基础设施、提升低空产业竞

争力、打造低空特色应用场景、强化低空科技创新和人才培训 5 大任务，计划到 2027 年，

全省低空经济发展初具规模；低空空域管理机制基本建立，低空管理体系有效运行，重点区

域低空基础设施建设基本完成，低空智联网络日趋完善，低空公共服务保障体系基本建立；

低空产业体系更加健全，特色产业集群发展取得显著成效；推动建设一批低空科技创新和公

共服务平台，形成一批低空物流、低空应急等特色应用场景。 

8 月 8 日，河北石家庄市政府办公室印发《石家庄市低空经济产业发展规划（2025-2030

年）》。提出打造全国低空飞行器重要生产基地、全国无人机通信技术装备研发生产基地、全

国低空经济应用场景样板城市、华北地区低空飞行器测试运维培训服务基地四个定位。目标

到 2027 年，全市低空经济企业达到 100 家以上，营业收入达到 100 亿元;到 2030 年，低空

经济企业达到 150 家以上，营业收入达到 150 亿元，多元化低空生态应用场景更加丰富，标

志性应用场景达到 20 个以上。 

3 产业动态 

国内首个都市圈低空经济合作发展联盟正式成立。8 月 6 日，在沈阳现代化都市圈第四

次书记市长联席会议上，沈阳市联合鞍山市、抚顺市、本溪市、阜新市、辽阳市、铁岭市及

沈抚改革创新示范区，共同签署了《沈阳都市圈低空经济合作发展联盟框架协议》，标志着

国内首个都市圈低空经济合作发展联盟正式成立。这一举措旨在推进区域低空经济协同联动

和安全健康发展，为东北全面振兴注入新动能，为全国低空经济创新发展探索新路径。 

京东科技与花果园共建低空经济智慧社区。8 月 13 日，京东科技集团与贵州宏万市场

服务集团有限公司正式签署战略合作协议，共同启动总投资超 30 亿元的“低空经济智慧社

区”项目。项目在亚洲超大型城市综合体——花果园社区落地，将成为全球最大规模的低空

经济应用试验场。无人机配送网络成为项目核心。根据协议，京东将在花果园 268 栋高楼间

部署无人机配送枢纽，构建“楼宇-社区”15 分钟低空物流网，使生鲜、药品等高时效商品

实现“空中闪送”。农产品供应链同步变革。项目整合了贵州 88 县特色农产品基地、京东智
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能供应链及无人机配送网络，形成  “基地-平台-配送”全链路闭环。这一闭环预计可降低 60%

的流通成本，实现农产品从田间到社区餐桌的极速直达。 

图  2：京东科技与花果园共建低空经济智慧社区 

 
数据来源：京东科技，西南证券整理 

凯瑞鸥完成全球首次 2 吨级 eVTOL 海洋石油平台飞行。8 月 3 日，中国海油、中信海

直及峰飞航空联合宣布，峰飞航空 2 吨级 eVTOL（电动垂直起降）航空器成功完成全球首

次海上石油平台物资运输飞行。执飞机型为峰飞航空自主研发的全球首款获得型号合格证、

生产许可证和单机适航证的 2 吨级 eVTOL“凯瑞鸥”。其装载新鲜水果和紧急药品等物资，

从深圳陆地起降点起飞，经过 58 分钟的跨海域飞行，降落在距离深圳海岸线 150 公里的惠

州 19-3 平台，成功完成运输任务。 

图  3：凯瑞鸥完成全球首次 2 吨级 eVTOL 海洋石油平台飞行 

 
数据来源：Autoflight 峰飞航空，西南证券整理 
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沃飞长空 PC取证质量系统文件顺利获批。沃飞长空生产许可证（PC）申请于 2025 年

5 月 8 日获得局方受理。8 月 7 日，沃飞长空“生产质量系统”文件正式获得 PC 审查组批

准，标志着公司 PC 取证完成阶段性的实质性里程碑。此次文件获批，有力保证生产制造的

AE200 航空器：始终符合经批准的设计，始终处于安全可用状态，为后续产品批量生产奠定

坚实基础。 

图  4：沃飞长空 PC 取证质量系统文件顺利获批  

 

数据来源：沃飞长空，西南证券整理 

中创新航与广汽高域签署 eVTOL 合作协议。8 月 8 日，高域与中创新航正式签署战略

框架合作协议，在 eVTOL 领域达成深入合作。此前，中创新航的电池已经和高域 GOVY 

AirCar 完成电池系统上的联合验证，本次签约进一步巩固双方在战略上的合作关系，有利于

共同推动 eVTOL 电源研发及规模化应用，共同参与国家适航标准、行业标准的制定，为中

国低空经济规模化发展奠定技术基石。  

图  5：中创新航与广汽高域签署 eVTOL 合作协议 

 
数据来源：高域GOVY，西南证券整理 

8 月 8 日，时的科技首个 E20 eVTOL 智造基地正式开工建设，为全球化交付布局。项

目首期占地 70 亩，将配备全球领先的数字化制造与测试设备，建成两条完整的总装产线，

实现年产 200 架电动垂直起降飞行器的能力，该项目的启动标志着公司从关键技术攻关阶段

正式迈入产业化新阶段。  
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图  6：时的科技首个 eVTOL 智造基地正式开工建设 

 

数据来源：时的科技 TCab Tech，西南证券整理 

海鸥飞行汽车集团总部项目开工。海鸥飞行汽车集团本次开工的总部项目总投资约 10

亿元，聚焦飞行汽车、eVTOL 飞行器、飞控系统及自主驾驶系统、氢—锂混合能源等领域的

研发、制造、销售及低空飞行运营。项目将打造集总部大厦、研发中心、实验测试中心、飞

行培训体验中心、生产基地于一体的“海鸥—太湖新城飞行汽车产业基地”。项目达产后，

预计年产飞行器 3000 台，年销售额可达 8 亿元。 

图  7：海鸥集团总部项目开工  

 
数据来源：海鸥飞行汽车，西南证券整理 

Joby Aviation 1.25 亿美元收购 Blade 客运业务，加速构建空中出租车网络。Joby 于 8

月 4 日宣布以最高 1.25 亿美元收购 Blade Air Mobility 的空中客运业务部门。此次战略性收

购将为 Joby 提供 Blade 在纽约、欧洲等地的高流量航站楼、现有客户群及十年运营经验，

加速其电动空中出租车商业化进程。 
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8 月 5 日，Joby 与日本航空巨头 ANA 控股宣布扩大合作。计划通过合资企业在日本部

署超过 100 架 eVTOL，构建完整空中交通生态系统：2025 年 10 月在大阪世博会进行公开

演示飞行，ANA 涂装的 Joby 飞机将展示垂直起降、机翼飞行转换等全流程操作。 

4 风险提示 

空域开放程度不及预期、eVTOL 及其他低空飞行器技术迭代进程不及预期、低空经济配

套设施建设进度不及预期、行业政策变动等风险。
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