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基础数据  

[Table_Ba

seDat

a] 

股票家数 366 

行业总市值（亿元） 56,980.37 

流通市值（亿元） 54,783.39 

行业市盈率 TTM 39.9 

沪深 300市盈率 TTM 13.5 
 

 

相关研究  

[Table_Re

port] 
 1. 2025 年 8 月第一周创新药周报  

(2025-08-12) 

2. 医药行业周报（8.4-8.8）：中报业绩期，

关注低基数超预期标的  

(2025-08-11) 

3. 医药行业周报（7.28-8.1）：恒瑞医药

重磅 BD，AI医疗板块迎政策利好  

(2025-08-05) 

4. 医药行业 2025Q2持仓分析：医药持仓

环比持续回升，医药主动基金大幅加仓

化学制剂  (2025-07-29) 

5. 2025 年 7 月第四周创新药周报  

(2025-07-29) 
  

[Table_Summary] 2025 年 8月第二周，陆港两地创新药板块共计 92个股上涨，16个股下跌。其中

涨幅前三为北海康成-B（35.56%）、基石药业-B（32.57%）、德琪医药-B（30.2%）。

跌幅前三为博安生物（-11.63%）、南新制药（-5.87%）、来凯医药-B（-3.85%）。 

本周 A 股创新药板块上涨 3.86%，跑赢沪深 300 指数 1.49pp，生物医药上涨

3.62%。近 6 个月(181 个自然日，后同) A 股创新药累计上涨 39.24%，跑赢沪

深 300 指数 32.56pp，生物医药累计上涨 16.93%。 

本周港股创新药板块上涨 6.21%，跑赢恒生指数 4.55pp，恒生医疗保健上涨

7.12%。近 6 个月港股创新药累计上涨 134.31%，跑赢恒生指数 122.6pp，恒生

医疗保健累计上涨 70.85%。 

本周 XBI指数上涨 6.09%，近6 个月 XBI指数累计下跌 0.84%。 

国内重点创新药进展 

8 月国内无新药获批上市，无新增适应症获批上市；本周国内无新药获批上市，无

新增适应症获批上市。 

海外重点创新药进展 

8 月美国 4款 NDA获批上市，无 BLA获批上市。本周美国 1款 NDA获批上市，

无 BLA 获批上市。8 月欧洲无创新药获批上市，本周欧洲无新药获批上市。8 月

日本 2 款创新药获批上市，本周日本无创新药获批上市。 

本周全球重点创新药交易进展 

本周全球共达成 10 起重点交易，披露金额的重点交易有 5 起。Superluminal 

Medicines 与 Eli Lilly 签订协议，交易金额为 13 亿美金；Kumquat Biosciences

与 Bayer 签订协议，交易金额为 13 亿美金；安吉生物与 Amphastar 

Pharmaceuticals 签订协议，交易金额为 2.73 亿美金；威凯尔与华东医药签订协

议，交易金额为 0.32亿美金；复星医药产业发展与 Expedition签订协议，交易金

额为 6.45 亿美金。 

风险提示：药品研发进程不及预期的风险、药品临床结果不及预期的风险等。 
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1 A 股和港股创新药板块本周走势 

2025 年 8 月第二周，陆港两地创新药板块共计 92 个股上涨，16 个股下跌。其中涨幅前

三为北海康成-B（35.56%）、基石药业-B（32.57%）、德琪医药-B（30.2%）。跌幅前三为

博安生物（-11.63%）、南新制药（-5.87%）、来凯医药-B（-3.85%）。 

图 1：A+H 市场创新药个股本周涨跌幅 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

1.1 A 股创新药板块本周走势 

本周 A 股创新药板块上涨 3.86%，跑赢沪深 300 指数 1.49pp，生物医药上涨 3.62%。

近 6个月(181 个自然日，后同) A 股创新药累计上涨 39.24%，跑赢沪深 300 指数 32.56pp，

生物医药累计上涨 16.93%。 

图 2：A 股创新药板块走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 
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1.2 港股创新药板块本周走势 

本周港股创新药板块上涨 6.21%，跑赢恒生指数 4.55pp，恒生医疗保健上涨 7.12%。近 6 

个月港股创新药累计上涨 134.31%，跑赢恒生指数 122.6pp，恒生医疗保健累计上涨 70.85%。 

图 3：港股创新药板块走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

1.3 美股 XBI 指数本周走势 

本周 XBI指数上涨 6.09%，近6 个月 XBI指数累计下跌 0.84%。 

图 4：XBI 指数走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 
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2 8 月上市创新药一览 

2.1 国内上市创新药及首次公示临床试验数量 

8 月国内无新药获批上市，无新增适应症获批上市；本周国内无新药获批上市，无新增适

应症获批上市。 

图 5：2020 年-2025年 8 月(截至 8 月 15日)国内每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

本周国内首次公示临床试验数量共 40 个。其中 BE/I 期临床试验 13 个，II 期临床试验

15 个，III期临床试验 11 个，Ⅳ期临床试验 1 个。 
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图 6：2023 年 11 月-2025 年 8 月(截至 8 月 15 日)国内首次公示临床试验数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

2.2 美国上市创新药 

8 月美国 4 款 NDA 获批上市，无 BLA 获批上市。本周美国 1 款 NDA 获批上市，无 BLA

获批上市。 

图 7：2020 年-2025 年 8 月(截至 8 月 15日)FDA 每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：FDA，西南证券整理 
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2.3 欧洲上市创新药 

8 月欧洲无创新药获批上市，本周欧洲无新药获批上市。 

图 8：2020 年-2025 年 8 月(截至 8 月 15日)欧洲每月上市创新药数量(个) 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 

2.4 日本上市创新药 

8 月日本 2 款创新药获批上市，本周日本无款创新药获批上市。 

图 9：2020 年-2025 年 8 月(截 8 月 15日)日本每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 
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3 本周国内外重点创新药进展 

3.1 国内重点创新药进展概览 

本周国内无款新药获批上市，无新增适应症获批上市。 

表 1：本周国内重点创新药进展 

公司名称  简介  药物代号/通用名 适应症  临床阶段  靶点  

维立志博  
里程碑进展！奥帕替苏米单抗关键注册临床研究完

成全部受试者入组 
奥帕替苏米单抗  神经内分泌肿瘤  

完成患者招募；注册

性临床试验；I期临

床； II期临床  

PDL1; 

4-1BB 

正大天晴  
全球首个 中国生物制药 TQB2868（PD-1/TGF-

β融合蛋白）启动 III期临床 

TQB2868; 

安罗替尼  
胰腺导管癌  

III期临床；  

试验启动  

PDGFR

β ;PD1;c-

Kit;TGF-

β ;VEGFR

1[+4] 

华东医药  
华东医药 FGFR2b ADC 创新药 HDM2020 完成中

国 I期临床试验首例受试者给药 
HDM2020 实体瘤  

I期临床；  

首例患者入组  
FGFR2 

恒瑞医药  
恒瑞医药自主研发Nectin-4 ADC创新药

SHR-A2102 联合治疗头颈鳞癌获批临床 

SHR-A2102; 

阿得贝利单抗  

头颈部鳞状  

细胞癌  

新药临床试验申请；

I期临床； II期临床  

PDL1; 

nectin-4 

赛诺哈勃  
赛诺哈勃药业自主研发 1 类新药 BT-114143肌肉

注射剂型获 FDA 临床试验许可 
BT-114143 出血  

新药临床试验申请； 

I期临床  
PLG 

智翔金泰  
智翔金泰GR1802 注射液启动过敏性鼻炎适应症

III期临床试验 
telikibart 过敏性鼻炎  III期临床；试验启动 IL-4Rα  

信诺维  
信诺维XNW27011治疗晚期胃癌 III期临床完成首

例患者给药 
XNW27011 

胃癌 ; 

胃食管交界处癌  

III期临床；  

首例患者入组  
CLDN18.2 

复宏汉霖  

复宏汉霖公布 HLX43 I期数据：NSCLC患者 ORR 

31.9%、DCR 87.0%，EGFR野生型非鳞状患者

ORR 47.4%，疗效显著且安全，Ib期研究进行中 

HLX43 非小细胞肺癌  

学术会议；首个人

体； I期临床；临床

结果；研发进展  

PDL1 

君实生物  
君实生物特瑞普利单抗多项研究成果入选 2025 

CSCO 大会  
特瑞普利单抗  

三阴性乳腺癌 ;肌

层浸润性膀胱癌 ;

上尿路尿路上皮

癌 ;结直肠癌  

学术会议；  

II期临床  
PD1 

同源康  

同源康医药公布艾多替尼治疗伴脑转移的 EGFR

突变 NSCLC的中期结果：iORR达 91.9%，显著

优于奥希替尼的 76.1% 

艾多替尼 ; 

奥希替尼  
非小细胞肺癌  

中期数据；II期临床；

学术会议  

EGFR 

T790M 

兴齐眼药  
兴齐眼药：关于伏立康唑滴眼液 II期临床试验首例

受试者入组的公告 

SQ-727 (伏立康

唑滴眼液）  
真菌性角膜炎  

II期临床；  

首例患者入组  

fungal 

CYP51 

迈威生物  

迈威生物靶向 Nectin-4 ADC 创新药 9MW2821 

完成美国 ADC 经治三阴性乳腺癌临床试验首例

患者给药 

bulumtatug 

fuvedotin 
三阴性乳腺癌  首例患者入组  nectin-4 
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公司名称  简介  药物代号/通用名 适应症  临床阶段  靶点  

开拓药业  

开拓药业宣布 GT20029凝胶治疗痤疮中国 II期临

床达主要终点，效果显著且安全耐受性好，正规划

III期试验  

GT20029 痤疮  
II期临床；顶线数据；

学术会议；研发进展 
AR 

华诺泰  
佐剂再赋能，新苗启华章——华诺泰第二款创新疫

苗（RSV 疫苗）获 IND正式受理 

重组呼吸道合胞

病毒疫苗(CHO

细胞)(华诺泰) 

RSV 感染  新药临床试验申请  RSV 

斯丹赛  

斯丹赛生物公布 GCC19CART 治疗  R/R mCRC 

早期数据：54.5% 受试者达客观缓解，80% 患者

达客观缓解且安全性良好，将与  FDA 商讨下一步

计划  

GCC19CART 结直肠癌  
I期临床；临床结果；

研发进展  
GC-C 

数据来源：公司公告，医药魔方，西南证券整理。注：粉色底纹为上市公司相关品种 

3.2 美国重点创新药进展概览 

美国 4 款 NDA获批上市，无 BLA获批上市。美国 1 款 NDA获批上市，无 BLA获批上市。 

表 2：本周海外重点创新药进展 

公司名称  简介  药物代号/通用名  适应症  临床阶段  靶点  

Tiziana Life 

Sciences plc 

Tiziana Life Sciences Doses First Patient in Phase 2a 

Trial of Intranasal Foralumab for Multiple System 

Atrophy 

foralumab 多系统萎缩  
首例患者入组；  

II期临床  
CD3ε  

Summit 

Therapeutics 

plc 

Ivonescimab Data from Global Phase III HARMONi 

Study to be Show cased at Presidential Symposium at 

WCLC 2025 

依沃西单抗  
非鳞状非小细

胞肺癌  

III期临床；学术

会议；临床结果  

PD1; 

VEGF-A 

Nanoscope 

Therapeutics, 

Inc. 

Nanoscope Therapeutics Announces Publication of 

STARLIGHT Phase 2 Study Evaluating MCO-010 

Gene-Agnostic Therapy in Patients w ith Stargardt 

Disease 

sonpiretigene 

isteparvovec 
斯特格氏病  

II期临床；  

临床结果  
opsin 

Daiichi 

Sankyo Co., 

Ltd. 

Daiichi Sankyo Presents New  Data in Small Cell Lung 

Cancer and Updates Across ADC Portfolio Highlighting 

Progress in Creating New  Standards of Care for 

Patients w ith Lung Cancer at WCLC 

德达博妥单抗 ; 

多西他

赛 ;if inatamab 

deruxtecan;帕博

利珠单抗;德曲妥

珠单抗 [+1] 

非小细胞肺癌;

小细胞肺癌  

学术会议；II期临

床；同类首创  

PD1;TRO

P2;B7-H3;

HER2;HE

R3[+1] 

Akero 

Therapeutics 

Inc. 

Akero Therapeutics Announces Lancet Publication of 

the Phase 2b HARMONY Clinical Trial Demonstrating 

96 Weeks Treatment w ith EFX Reduced Liver Fibrosis 

in Patients w ith Pre-cirrhotic MASH 

efruxifermin 

代谢相关脂肪

性肝炎 ; 

肝纤维化  

II期临床；  

临床结果  
FGF21 

Forte 

Biosciences, 

Inc. 

Forte Biosciences, Inc. Announces Results and 

Provides Update 
FB-102 

斑秃 ;麦胶性肠

病 ;白癜风  

商业更新；II期临

床；I期临床；学

术会议；试验启动 

IL-2Rβ  
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公司名称  简介  药物代号/通用名  适应症  临床阶段  靶点  

Scholar 

Rock, Inc. 

Pivotal SAPPHIRE Trial Data Published in The Lancet 

Neurology: Apitegromab Demonstrated Signif icant 

Motor Function Gains for Children and Adults w ith SMA 

on SMN-Targeted Treatment 

apitegromab 
脊髓性  

肌萎缩症  

临床结果； III期

临床；学术会议；

注册性临床试验  

myostatin 

Acelink 

Therapeutics, 

Inc. 

AceLink Therapeutics Completes 6-Month Primary 

Phase of AL01211 Clinical Study in Fabry Disease 

Patients 

AL01211 (AL-1) 法布瑞氏症  
同类最佳；  

II期临床  
GCS 

Aligos 

Therapeutics, 

Inc. 

Aligos Therapeutics Announces First Subject Dosed in 

the Phase 2 B-SUPREME Study of ALG-000184 in 

Subjects w ith Chronic HBV Infection 

ALG-000184 慢性乙肝  
首例患者入组；  

II期临床  
HBcAg 

Abcentra LLC 

Abcentra LLC Announces First Patient Dosed in Phase 

2b "FORTIFY" Clinical Trial Evaluating Orticumab in 

Patients w ith Cardiovascular Disease 

orticumab 
急性冠脉综合

征 ;心肌梗塞  

II期临床；  

首例患者入组  
oxLDL 

数据来源：公司公告，医药魔方，西南证券整理 

4 本周国内公司和全球 TOP 药企重点创新药交易进展 

本周全球共达成 10 起重点交易，披露金额的重点交易有 5 起。Superluminal Medicines

与 Eli Lilly 签订协议，交易金额为 13 亿美金；Kumquat Biosciences 与 Bayer 签订协议，交

易金额为 13 亿美金；安吉生物与 Amphastar Pharmaceuticals 签订协议，交易金额为 2.73

亿美金；威凯尔与华东医药签订协议，交易金额为 0.32 亿美金；复星医药产业发展与

Expedition 签订协议，交易金额为 6.45 亿美金。 

图 10：2021 年-2025 年 8 月(截至 8 月 15 日)国内公司和全球 TOP 药企重点交易数量和交易金额(不完全统计) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 
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表 3：本周国内公司和全球 TOP 药企重点创新药交易进展（百万美元） 

出让方  受让方  药物  总金额  交易方案  

VenatoRx 

Pharmaceuticals 

Basilea 

Pharmaceutica 

ceftibuten+ledaborbactam 

etzadroxil 
0 

Basilea announces in-licensing of a novel clinical 

phase 3-ready oral antibiotic 

Superluminal 

Medicines 
Eli Lilly 

small-molecule 

therapeutics for GPCR 

targets 

1300 

Superluminal Medicines Announces Collaboration 

with Eli Lilly and Company to Advance Small Molecule 

Therapeutics for Cardiometabolic Diseases and 

Obesity 

北海康成  百洋医药  特定产品  0 
北海康成宣布与百洋医药达成战略合作协议并获战略

投资，以强化罕见病产品线商业化布局  

Kumquat 

Biosciences 
Bayer WO2022076917A1 1300 

Bayer and Kumquat Biosciences enter global 

exclusive license and collaboration in precision 

oncology 

安吉生物  
Amphastar 

Pharmaceuticals 

a novel peptide-docetaxel 

conjugate; AJ007; an 

endogenous peptide 

273 

Amphastar Pharmaceuticals Bolsters Proprietary 

Pipeline Through Exclusive Licensing Agreement w ith 

Nanjing Anji Biotechnology Co., Ltd. 

Tel Aviv University Evogene 
novel small molecules for 

metabolic diseases 
0 

Evogene and Professor Ehud Gazit of Tel Aviv 

University Announce a Collaboration to Develop New  

Therapeutics for Metabolic Diseases 

AbTis Idience 
venadaparib-dual payload 

ADC (Idience) 
0 

Idience, AbTis join forces to develop next-gen dual 

payload ADCs 

PureTech Health 
Celea 

Therapeutics 
deupirfenidone 0 

PureTech Announces the Launch of Celea 

Therapeutics With a Mission to Transform the 

Treatment of Respiratory Diseases 

威凯尔  华东医药  VC005 31.97 
华东医药与江苏威凯尔宣布就Ⅱ代高选择性 JAK1抑制

剂 VC005 片达成独家商业化合作  

复星医药产业发展  Expedition XH-S004 645 
复星医药：海外监管公告  - 关於控股子公司签署许可协

议的公告  

数据来源：公司公告，官方新闻，西南证券整理 

5 风险提示 

药品研发进程不及预期的风险、药品临床结果不及预期的风险等。 
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附表：A 股、港股创新药板块成分股 

股票代码  A 股成分股  股票代码  港股成分股  

600276.SH 恒瑞医药  6160.HK 百济神州  

688235.SH 百济神州-U 3692.HK 翰森制药  

688506.SH 百利天恒-U 2196.HK 复星医药  

000963.SZ 华东医药  1177.HK 中国生物制药  

600196.SH 复星医药  1801.HK 信达生物  

002422.SZ 科伦药业  1093.HK 石药集团  

000661.SZ 长春高新  9926.HK 康方生物  

300765.SZ 新诺威  6990.HK 科伦博泰生物-B 

002653.SZ 海思科  1513.HK 丽珠医药  

600079.SH 人福医药  1877.HK 君实生物  

002294.SZ 信立泰  1548.HK 金斯瑞生物科技  

000513.SZ 丽珠集团  9688.HK 再鼎医药  

688278.SH 特宝生物  0013.HK 和黄医药  

603087.SH 甘李药业  0867.HK 康哲药业  

688578.SH 艾力斯  2096.HK 先声药业  

688180.SH 君实生物-U 9995.HK 荣昌生物  

002262.SZ 恩华药业  1952.HK 云顶新耀-B 

300558.SZ 贝达药业  1530.HK 三生制药   

600380.SH 健康元  9969.HK 诺诚健华  

688192.SH 迪哲医药-U 6855.HK 亚盛医药-B 

002773.SZ 康弘药业  2696.HK 复宏汉霖  

688266.SH 泽璟制药-U 2162.HK 康诺亚-B 

688520.SH 神州细胞-U 2186.HK 绿叶制药  

600867.SH 通化东宝  1349.HK 复旦张江  

688331.SH 荣昌生物  2105.HK 来凯医药-B 

300009.SZ 安科生物  6955.HK 博安生物  

300573.SZ 兴齐眼药  2157.HK 乐普生物-B 

002019.SZ 亿帆医药  2171.HK 科济药业-B 

688336.SH 三生国健  1477.HK 欧康维视  

688166.SH 博瑞医药  9966.HK 康宁杰瑞制药-B 

002755.SZ 奥赛康  2256.HK 和誉-B 

688428.SH 诺诚健华-U 2616.HK 基石药业-B 

300357.SZ 我武生物  1541.HK 宜明昂科-B 

002020.SZ 京新药业  2509.HK 荃信生物-B 

002317.SZ 众生药业  1672.HK 歌礼制药-B 

688443.SH 智翔金泰-U 6978.HK 永泰生物-B 

688062.SH 迈威生物-U 2552.HK 华领医药-B 

300723.SZ 一品红  1875.HK 东曜药业-B 

688177.SH 百奥泰  2181.HK 迈博药业-B 
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股票代码  A 股成分股  股票代码  港股成分股  

688321.SH 微芯生物  1167.HK 加科思-B 

002038.SZ 双鹭药业  2142.HK 和铂医药-B 

688382.SH 益方生物-U 6998.HK 嘉和生物-B 

688553.SH 汇宇制药  2137.HK 腾盛博药-B 

688505.SH 复旦张江  1244.HK 思路迪   

688513.SH 苑东生物  2126.HK 药明巨诺-B 

688197.SH 首药控股-U 9939.HK 开拓药业-B 

002793.SZ 罗欣药业  6996.HK 德琪医药-B 

688687.SH 凯因科技  2197.HK 三叶草生物-B 

688176.SH 亚虹医药-U 2257.HK 圣诺医药-B 

603590.SH 康辰药业  6628.HK 创胜集团-B 

688373.SH 盟科药业  1228.HK 北海康成-B 

300204.SZ 舒泰神    

688488.SH 艾迪药业    

688221.SH 前沿生物-U   

300683.SZ 海特生物    

688302.SH 海创药业-U   

688189.SH 南新制药    

数据来源：Wind，西南证券整理 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  

 

投资评级说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为公司评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内

的相对市场表现，即：以报告发布日后 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅

作为基准。其中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基准。 

公司评级  

买入：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-20%以下 

行业评级  

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于同期相关证券市场代表性指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于同期相关证券市场代表性指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于同期相关证券市场代表性指数-5%以下 
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